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=mggèNGe !èLb’ãgRgã

ãbEß}ãgRg !ãR®êdaëÇ !èLN’ãgRg:bãaêã
a=ia:a=ÿW ßdãR’ßRJcñbJW°ãGeÕöß} !æN’ãæN ¶ñbçNYgßR=mgpa:Y %æNŠV‡ ßdãR’ßRJcñbJoå

ôYæba=aëãR a=aëg‡a=ÿJa:g %æNŠV‡ âoaëgßïa=<Nã !:o JBRH=og a=ia:a=ÿHe† ãggæNãR
EãæNgEcJã a:gã<_ ¶ñbçNYgßRãàd =oãRgâoaëg‡a:°è^å EãæNg èNaêa:gã<_ =oãRga;<_a:
a=ia:a=ÿ<Ng ¶aêa=góbèLN:bJ aëa;õãgRgãÒö ¶a;ßRjV l;pa: ¶aêa=g âoãgRg<Nã èbºãb æNa:ßRa=aëãR=mgpa:
a=aëg‡a=ÿJa:g æNãgRiãRg âoaëgßïa=<Nã ¶ñbãRãXLãâb<Ngå "è^a=ia:a=ÿ<Ng ¶aêa=g óbèLN:bJa:g
æNãgRiãRg âoaëgßïa=<Nã :oãRg¥ßïa=<NãÒö %æNŠV‡ ¶ñbãRãéLR=mgpãè^å +ßR ôYæba=aëãR
a=aëg‡a=ÿa:g æNãgRiãRg âoãgRiJa:° WT‰a?© JBR’ãÒöä ¶aêa=g óbèLN:bJa:g a=ÿa;ãgmiPãQ
¶a;ßRjVl;pa: Joèb ¶aêa=gJBd’Jl;pa: ¶aêa=gâoÙë a=aëg‡a=ÿa:g æNãgRiãRg âoãgRg<bW° %æNŠV‡
!ãGca=ggå "è^a=ia:a=ÿ<Ng =mggG©=mggèNGe ¶aêa=góbèLN:bJmpa: ãbV "ãgRggèLbJa:g (!Y
(ãæN =mggãRGgY !ãgga:a;ŠGeß}) æNãgRiãRg âoãgRg<Nã :oãRg¥ßïa=<NãÒö ¶aêa=g, %æNŠV‡
=mggèNJãgRi’ãggå %æNŠV‡ ßdãR’ßRJcñbJ ¶ñbVa;è^ßRl;p:o a=ia:a=ÿW ãggæNãR óba=iSßR
ßdãR’ßRJcñbJWî° a=jè^‰Íâmãèbãggå a=ia:a= aëa=iEa;ÿ $ "T®ßR a;ÿ:bè^W !èLN’ãgRga:ã
âonë óba=iSßR êdaëÇ=og ãbEß}ãgRg !ãR®êdaëÇãå

a=ia:a=ÿ<Ng æNa: égè̂‰ÍWîä ßRã<NãbJa:i a=ÿa;ãgmiPãQ WT‰a?© ôYæba=aëãR a=aëg‡a=ÿa:g
æNãgRiãRgâoãgRg<Nã ßïaëã âonë ßRjÙ?:o ¶aêa=g (labour) !ãGca=ggå ¶aêa=g !:o a=ia:a=
ôa=a: ßdãR’ßRJca;ã a=ia:a=ÿHe† aëãaágôYW âoÙëãè^å !ãæoßdèNgä !è^ !æN<_ êdTÚãRßRä
a=ia:ÙëßR aêÎ‡J !XLa=jè^‰ÍÕö !æN’ãæN ß}JßR=mgpa: ñb¶æN WãRºÙ;cãQãè^å !ãèNga=J]:o
(ãàmJÜœ “+ßR !ãR‰ÍãÕö âmñbŠJãnø a=ia:a=ÿHe† aëjÙ?©ãQãè^ ¶aê=og”a:W !:b°<Ngå

¶aêa=g âonë ¶ßRa=gãÕöä %æNŠV‡ âonë ¶ßRa=gãÕö a=ia:a=ÿJg a;ãRaëŠãRã +ßRTl;p
+ßRãRg "èLbãRa;<_ a=ÿã<NGãä aëãéãèLbJg ßRZP a=ÿã<NGã !W=dãR’ãå %æNŠV‡
¶ßRa=gãÕö a=ia:a=ÿJ a=gèLN’ )ãRŠ<o aëãéãèLbJo a=ia:a= aëa=iE Wãb‘HbWße a;ÿ:bè^
!ãgRi’ãggå

æNæNºêdaëÇãÕö a=Jm:o ãbEß}ãgRg !ãR‰ÍêdaëÇãÕö Îc<b a=ãR¢¶a;ãgmiE:bJg éJãàd
a=’ßR‡a=guæbãggå éiãRg,=d ãbEß}ãgRg !ãR‰ÍêdaëÇã l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã êdaêºæN=mgpa:èNa:°
!âbT¶æNßR =mpCT VíaëgÎW %æNŠV‡ YèLba:a;ÿ a;THba=g\îJæNa:g àRgT‡ãâN WãbßRTaëg‡ãè̂å
l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ YèLba:a;ÿ(aëa=iEa;ÿ) êdaêºæNæbºW° WãbßRTãâN<Na=gãnø a=ia:a=
aëa=iE !Ùë®æbºW° WãbßRTãâN<N=oga:W =dè̂aëg‡ãè̂å !èNa:a;ÿ YJga= èsÙ;<|W ßRÙ;Ša;ÿQ¥
l;Gg©é<_èbTÚ YèLb:bW° !æN’ãæN :b’ãgRg=mgpa: %æNŠV‡ YèLba:ãàd Q¶VãâN
¶a;ãgRgV°aëg‡ãè^å ßdàdä ßdT‘ßRa=ãR¢ ¶a;ãgmiE:bJÎ ¶ñbVWèLN’ã a=Ù;cãâo a=iTìÛœaëg©
ãbEß}ãgRg !ãR‰ÍêdaëÇã %æNŠV‡ YèLb:bW° WãRãæNãR âNJa:\îJ=mgpa:è^àda:iä a=iãRgŠ
âmãèoè̂àda:iä !XLa=jè̂‰Í âmãèoè̂àda:i àRgT‡aëg‡ãè̂å %æNŠV‡ YèLba:a;ÿ âNJa: aëi¶æbJa:g
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aëºéLc=dW° WãR†ãggãâoèoYgGe? %æNŠV‡ óbèLN:bJl;pa: a=ÿã<o ãgRiEa=ia:’=og
)aëa=iEãÕö:mp:b %æNŠV‡ aëãéãèLbJ  aëºéLc=dW° WãR†ãggaëg‡ãè̂å %æNŠV‡ óbèLN:bJl;pa:
(éLRiYgl;pa:) éLRióbºa=g’ ãgRiEa=ia:’ a;èN‰ÍV  éLRióbºYg-ãmpæNg !:o %æNŠV‡ aëãéãèLbJÎ
ßdãRHa=guæNgãè^å l;Gg©é<_èbTÚ ãgRiEa=ia:’ a;èN‰ÍV  l;Gg©é<_èbãRg<Ng-ßdT‘Î<Ng
!:o %æNŠV‡ aëãéãèLbJg )ãRŠ<N<bWße ßdãRHa=guæNgãè̂å !Jcàoä %æNŠV‡  óbèLN:bJl;pa:
aëYgÙ?© ãgRiEa=ia:’ã aëYgÙ?© %æNŠV‡ aëãéãèLbJÎ ßdãRHa=guæNgãè^å

+ßR WT‰a?© %æNŠV‡ aëãéãèLNãÕö (a=T ób®a:ã )ès WãR†ãggãâoè^ %æNŠV‡
óbèLN:bJÒ "ãgRi a=’Î‡JÎã<o aëãéãèLN=ogå !ãnø +ßR WT‰a?© %æNŠV‡ óbèLN:bJ
ãgRiEa=ia:’ a;èN‰ÍVl;p "èLbãRa;<_a: WT‰a?© %æNŠV‡ aëãéãèLbJÕö (a=ãRg ) ób®a:ãÕö
a=ÿã<bJ:oè̂ WãR†ãggãâoè̂ a=’Î‡J ãggòb©ãggòb©Jg ßda=ÿå %èba;cãRHÎ l;Gg©é<_èbãRg<Ng-
ßdT‘Î<Ng !:o %æNŠV‡ aëãéãèLbJg !a=gJgÕö a=ÿ:b°ãgRga:gÎãèbãå (a=<Ng
l;Gg©é<_èbãRg<Na=ÿæb<Ngä (a=ãRg ßdT‘ÎJa=ÿæbãRg !:oè^ a=’Î‡J ãggòb©ãggòb©J
a=Ja: WãR†ãggãa;é<NèNgå %æNŠV‡ óbèLN:bJÒö (a=ãRg (JcãGe aëãéãèLNã ßRZPa=ÿ:b°ãR:oèo
(a=ãRg ) ób®a:ãÕö a=ÿãGcãR:oèbW°  WãR†ãggaëg‡ãè̂å %æNŠV‡ óbèLN:bJÎ ãgRgEa=iWàd
a=ÿa:°=d<Ng l;Gg©é<_èbãRg<Na=ÿæb<Ngä ) %æNŠV‡ óbèLN:bJi JoßR ¶aêa=gaêße‡W !a=gg‘Î:o
=dãRg ßdT‘ÎJa=ÿæbãRgå !ãnø %æNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö (a=ãRg (JcãGe ñb¶æN WãRºÙ;cób‡ãRgä
+ßRTÒö +ßRãRg (JcãGe aëãéãèLbJa:g ßRZP a=ÿãGcãR:oèbW° WãR†ãggãâoè^ %æNŠ¤V‡
óbèLN:bJ ãgRiEa=ia:’ a;èN‰Íæoå

WT‰a?© %æNŠV‡ aëãéãèLbJÕö ETPa: %æbŠè^æbJ (%æNŠæN‡ãgga: a=aëg‡a=ÿJ)
a;ãÙ;H} Îc<b %æNŠV‡ óbèLN:bJ ãgRiEa=ia:’a;èN‰ÍVl;p:o "èLbãRa;<_ a=ÿãGgãè^å
!ãnø  %æNŠV‡ !ãgga: a=aëg‡a=ÿJÕö (a=T =dGc (ãæN (l;Gg©é<_èbãRg<_ =dGc(ãæN
ßdT‘ÎJ =dGc(ãæN Joèb éLRióbºYg ñbJmãæN ãmpæNgJ ñbJmãæN) !:oèbW° WãR†ãggãâoè̂
Îc<b %æNŠV‡ óbèLN:bJ ãgRiEa=ia:’ a;èN‰Íæoå

%æNŠV‡ aëãéãèLbJãnø 1. %æNŠV‡ óbèLN:bJ ãgRiEa=ia:’ a;èN‰ÍV 2å %æNŠV‡
¶ßRa=gãÕö ñbÕ¢:o a=ia:a=ÿJg WãRºÙ;cãâo XLa:°ñb¶æNä =dT a=gèLN’ a=ÿã<o a;ãRaëŠãR
aëãéãèLbJg 3å %æbŠè^æbJ (%æNŠæN‡ãgga: a=aëg‡a=ÿJ) a;ãÙ;H} !:o l;p a=gi<Ng
!ãêdJ aëa=ia;õãRãàd:o !ãR®ã âoaëgßï=dZä !èLN’ãgRga:ã âoãgRiZå

%æNŠV‡ aëãéãèLbJo =mggæN‡ãàd %æNŠV‡ YèLba:a;ÿ aëºéLc=dW° WãR†ãggób‡ãggå
%æNŠV‡ aëãéãèLbJg a=iTñta=<Na=gãnø =mggæN‡ãàd aëa=iEcWße a;ÿ:bè^ !ãgga:
%æNŠV‡ YèLba:=og a=iTñta=<Nãä !W !ãR‰Íãå !ãèNga=Ja: a=ia:a= aëa=iE âNT¶æN
!ãnø %æNŠV‡ aëãéãèLbJ âNT¶æo !W Îc<b !a:a=âNg¥å a=ãR¢ aëãéãèLbJãnø
!ãVa=gãàd %æNŠV‡ aëãéãèLbJo ßdéGe© a=ãb¢JoãRŠ<_a: :bGe a:gã<_ a=ia:a= aëa=iE
âNT¶æNãnø a=ãR¢ñtãbGcJ âNT¶æoa:W a=iãxìÛœ n;ãqì:b°<Ngå



a=iTìÛœaëg© ãbEß}ãgRg !ãR‰ÍêdaëÇãa=iTìÛœaëg© ãbEß}ãgRg !ãR‰ÍêdaëÇã

4

6

æmJgaëgßïa=<Nã èbºãbä âmpæNa:’ãgRggæNãàd ¶a;aëg‡æN %æNŠV‡ YèLb:bW°( aëa=iEcW°)
a=iãb¥Ja:° JBR’ãÒö !è^ %æNŠV‡ YèLb:bW° !èLN’ãgRga:ã âoaëg‡ãè^å !èNa:a;ÿ
YJga= èsÙ;<|W éG©éãgRgJg âoãgRg<Nã èbºãb l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:a=gãnø =oæNa:
écWaëæNº=oga:W a=iTìÛœaëg© ãbEß}ãgRg !ãR‰ÍêdaëÇã ãRgEya=ÿ âoaëg‡ãè^å

%æNŠV‡aêÎ‡Jg %æNŠV‡ aëãéãèLbJ a=gèLN’ =mpãRgèLN’=og
aëa=iEcWße âsèNßRaêße‡

=mggG©=mggèNGe óba=iSßR a=’a=aë® !ãgga: "è̂a=g aëa=iEã a:gã<_ :oGe l;Gg©é<_èbTÚ
YèLba:ã a=ãRÎc a=ia:a= aëa=iEã YYèLN èNaêJ àRgã<b !XLa=jè^‰Í âmãèNgæNi a=Q¥ãè^å
a=ia:a= aëa=iE âNT¶æNÕöW èNaêJWî° WEcWße %æNŠV‡ YèLba:a;ÿ !XLa=jè^‰Í èNaêJoa:W
âma;Ša=âNg¥å óba=iSßR !XLa=jè^‰ Íób®ãgg a:a:gaëTãQ YYèLN ãRßdJmp a: %æNŠV‡
YèLb:bJoãRŠ<NgæNi aëa=iEã !XLa=jè^‰Í âmãèNgæNi a=Q¥ãè^å !ãèNga=Ja: a=ia:a=
aëa=iE âNT¶æN !ãnø %æNŠV‡ YèLb:bJ âNT¶æoa:W âma;Šgßïa=âNg¥a:gå a=gT a=ia:a=
aëa=iE âNT¶æNÎ âsèNßRaêße‡àd a;Wâonëè^ )YgGe?

%æNŠV‡ YèLba:a;ÿ ãmã<Ng ñbãbºÛ»Jmpa: %æNŠV‡ aêÎ‡Jg (Productive forces)
%æNŠV‡ aëãéãèLbJ (Production relations) a=gèLN’a=ÿã<o =mpãRgèLN’=og a=ia:a=
aëa=iEcWße âsèNßRaêße‡å $ YãRgèb‰ÍãêdJ aágãR›H a=giJãàd:o aëa=iEã YYèLN èNaêJàRgã<b
a;ÿãïàRYgaëi‡ a=aëg‡a:°è^å
%æNŠV‡aêÎ‡Jg

%æNŠV‡ !ãnøä +ßRYèLNãàd âmñbŠJãnø a=ia:a=ÿ<Ng ¶a;ßRjVl;p óbPãâo ñtãbGãå
%æNŠV‡ !:oè^ ¶ñbçNYgßRãàd ¶a;ßRjV a=a:ãRgJa:g a=ia:a= ôYæba=aëãR a=aëg‡a=ÿJgàd
a=gJâNgßïa=<bWße ETàoßRjÙ?å (ãmpæNg èLba:’ã a;ã<_ãâN<N=mgp:bä Îa=g‘T Îã<Na:g
âoãgRg<N=mgp:bä YgJg]ßdT‘ÎJg éG©a:g :oãgRg<N=mgp:bä ãmpZãEa:g Joèb ãbßmGx æNãgRiTÚ
)èmp:bàdWî ¶a;ßRjV ¶a;óbè^ãQa: a=a:ãRgJa:g a=ia:a=ÿW ßRa=aëãR=mgpa: a=aëg‡a=ÿJgàd
a=ião¥ ¶a;¶ßeãgRgJo). %æNŠV‡aêÎ‡Jãnø %æNŠV‡ âoãgRg<Nãßïaëã a=ia:a=ÿ<Nga;ãgmiPãâo
aëßRJ aêÎ‡Joa:W âma;Ša=âNg¥å

%æNŠV‡ aêÎ‡Ja:g aëi®Jãàd %æNŠV‡ óbèLN:bJg (means of production),
a=ia:a= ¶aêa=g (labour  power) !W ãmã<Ngàd YéLRSãâNa=âNg¥a:gå a=ia:a= ¶aêa=g
!ãnø ¶êdYgÎJo Joèb ¶aêa=gâonë a=ia:a=ÿJo (ãmpæNgJgä ßdT‘ÎJgä âoVa=jæNg‡J=dãRg).
%æNŠV‡ óbèLN:bJ aëa;õãgRgãÒö ¶aêa=gâoÙë ¶êdYgÎJg %æNŠV‡ âoób‡ãRgå
%æNŠV‡ óbèLN:bJg

%æNŠV‡ óbèLN:bJãnø %æNŠV‡ aêÎ‡JÕöW ñbèbT‰ÍßR !ãêdJgå éLRia=ggJgä àRa:gJgä
!<Na=ÿJgä a=gg<_a;èbãb‰ÍJg :bàRARgšä àq<N«ARgšä a=gàd¢Jgä ãgRgã¶æbJg =mggèNJmpa: %æNŠV‡ße
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!a=aëãR=mgpa: ñbèbT‰ÍßR !ãêdJWî° %æNŠV‡ óbèLN:bJoå YîGeÕö :bàRARgšä àq<N«ARgšä
a=gàd¢Jgä ãgRgã¶æbJg a=ãGeY ¶aêa=g óbèLN:bJg (means of labour). ßdàdä éLRia=ggJgä
àRa:gJgä !<Na=ÿJgä a=gg<_a;èbãb‰ÍJg =mggèNJmpa:Y ¶aêa=g JBd’Jg (objects of la-
bour).

%æNŠV‡ óbèLN:bJg =  ¶aêa=g JBd’Jg + ¶aêa=g óbèLN:bJg

¶aêa=g óbèLN:bJ aëa;õãgRgãÒö ¶êdYgÎJg æNa=g ¶aêa=gaêße‡W ¶aêa=g JBd’Jl;pa:
¶a;ãgmiPób‡ãRgå a;MZæNãàd ¶aêa=g JBd’Jg ôYæba=aëãR a=aëg‡a=ÿJgàd a=iãRgæbãggå
!ãnø ¶êdYgÎJg ¶aêa=g óbèLN:bJ aëa;õãgRgãÒö ¶aêa=g âoób‡ãRgå

Îa=g‘T óbãm ¶aêa=g óbèLNa:ãå éãßRa=ga:g° ¶aêa=g JBR’ãå ¶êdYgÎW (Îa=g‘T)
¶aêa=gaêße‡ óbãmèbºãb (¶aêa=g óbèLNaa:ã èbºãb) éãßRa=ga:g° l;pa: ¶a;ãgmiPãâNé<NgæNgãè^å
a;MZæNãàd éãßRa=ga:g° (¶aêa=g JBR’ã) Îã<Nàd a=iãRgæNgãè^å a=gàR¢ã aëa;õãgRgãÒö
:oæNa;W=d<Ng ¶aêa=gâoãgRg<Nã a=Ja: èbãRã éG©àd a=iãRgæNgãè^å !Jcào ãmpæNg :bàRZä
(<Ng]ä ßq<Na=Zä ñbãRa=ãGe ¶aêa=g óbèLN:bJ aëa;õãgRgãÒö éLRiYg !:o ¶aêa=gJBR’ã l;pa:
æNa: ¶aêa=ga:g ¶a;ãgmiPób‡<Ngä a;ãG Víób‡<Ngå

) a=aëg‡a=ÿa:g %æNŠV‡ âoãgRiJ:b° a=ia:a= ¶aêa=gä %æNŠV‡ óbèLN:bJg (¶aêa=g
óbèLN:bJg + ¶aêa=g JBd’Jg) ãmã<Ni æNa;ŠWaëTàd !a=aëãRãå YîGeÕö )è^ ÕöÙ;ãQ:b
%æNŠV‡ EãRàR<Nã !aëãéLRa=ãå !ãnø %æNŠV‡ aêÎ‡JÕöW ñbèbT‰ÍßRRRä a=ia:a= !ãêdJg
ãmã<Ni Îc<b %æNŠV‡ße æNa;ŠWaëTàd !a=aëãRãå

%æNŠV‡ aêÎ‡Jg =  %æNŠV‡ óbèLN:bJg + a=ia:a=¶aêa=g
            Joèb

%æNŠV‡ aêÎ‡Jg = [¶aêa=g JBd’Jg + ¶ aê a=g óbèL N:bJg] + a=ia:a= ¶aê a=g

%æNŠV‡ aëãéãèLbJg
%æNŠV‡ aêÎ‡Jg %æNŠV‡ YèLb:bWße aëãéãèL^ãQa: +ßR ñbãbºÛ»Wße a=i¶æN=og

¶ñbVWèLN’ã a=Ù;cób‡ãggå %æNŠV‡ ETào ¶ßRa=gãÕö a=ia:a=ÿJ a=gèLN’ )ãRŠ<o aëãéãèLN
écãèLN=d’Ja:g %æNŠV‡ aëãéãèLbJg Joèb "T‰ÍßR aëãéãèLbJg !W !ãGcãRgå
%æNŠV‡ aêÎ‡J a=J]:o %æNŠV‡ ETàoa=iG WE=ogàdWîä %æNŠV‡Õö ñbÕ¢:o a=ia:a=ÿJ
a=gèLN’ aëãéãèLN écãèLN=d’Jg JoWèo %æNŠV‡ aêÎ‡Jg +ßRGeàd ßRJÙë a;WâoãgRgJoa=:oè^
èNjÙ?©Õö a=ÿãâNgßï=dZå ) aëa=iEãÕö:mp:b ) !XLa=jè^‰Í èNaêÕö:mp:b WT‰a?© %æNŠV‡
aëãéãèLbJÕö:o %æNŠV‡ aêÎ‡Jg a;Wâoób‡ãggä !XLa=jè^‰Í âmãèNgæbãggå %æNŠV‡
aêÎ‡Jgä %æNŠV‡ aëãéãèLbJg !:oY =oGeßRY Y<_àd aëºæNã¶æNãàd a=ÿã<Na=Wîä !Y
+ßo %æNŠV‡ YèLba:a;ÿ ãmã<Ng ñbãb»ºJWî àRgãRg‡ãâNgßï=dZå

%æNŠV‡ aëãéãèLbJg – %æNŠV‡ óbèLN:bJ ãgRiEa=ia:’ã:  %æNŠV‡ aëãéãèLbJ
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%æNŠV‡ aêÎ‡Jgä  %æNŠV‡ aëãéãèLbJg -
%æNŠV‡ YèLba:ãÕöW YãRgèb‰ÍãêdJg

%æNŠV‡ aêÎ‡Jgä %æNŠV‡ aëãéãèLbJ a=gèLN’ *ßR’æN a=i¶æN=ogßdèNg aágãR›HÎc<b
a=ÿãè̂å #Y ãmã<Ni %æNŠV‡ YèLba:ãÕöW ãmã<Ng YãRgèb‰ÍãêdJgå $ ãmã<Ng YãRgèb‰ÍãêdJ
a=gèLN’ aágãR›H ßdãRHãàd:o %æNŠV‡ YèLba:ã +ßR èNaêa:gã<_ a=gãï èNaêÎ àRãæNg
=oaëg‡ãè^ä aëa=iEã +ßR èNaêa:gã<_ a=gãïèNaêÎ a;ÿãïàRYgaëg‡ãè^ä !ãèNga=J]:o %æNŠV‡
aêÎ‡Jgä %æNŠV‡ aëãéãèLbJ a=gèLN’ =mpãRgèLb’W° aëa=iEcWße âsèNßRaêße‡àd n;ãqìãGcãRgå

%æNŠV‡ aêÎ‡Jgä %æNŠV‡ aëãéãèLbJÕö %æNŠV‡ aêÎ‡Jg WãRãæNãR âNJa:\îJ=mgpa:Yå
WãRãæNãRa=gi a=iãRgŠâmãèoä !XLa=jè^‰Íâmãèo aëºéLca=ã ßRZPa:Yå ¶a;æo’ßeãQ %æNŠV‡
aêÎ‡JÕöW ¶aêa=g óbèLN:bJg a=gTãæN âNgãRgßmpa:Yå ßqæN‡ ¶aêa=g óbèLN:bJg ãba=<NãÒö
=mggæN‡ãàd %æNŠV‡ aêÎ‡Jg !XLa=jè^‰Í âmãèNgæNgãGcãggå %æNŠV‡ aêÎ‡JÒö ñtZnë‡
%æNŠV‡ aëãéãèLbJg óbn;BeßRãàd WJßR<Nàd a=ÿãGcãggå +ßR óba=iSßR èNaê !ãæNGc
!Y WJßR<Nàd a=ÿãGcãggå +ßR !XLa=jè^‰Í èNaêÎ !a:gàRgH=mgpa: %æNŠV‡ aëãéãèLbJg
)ãRŠ<N<NãÒö:o !Y %æNŠV‡ aêÎ‡Jg !XLa=jè^‰Í âmãèN<bWße !a:g=mpa: a;TÙë®VW
ßRZŠób‡ãggå a;MZæNãàd %æNŠV‡ aêÎ‡Jg !XLa=jè^‰Í âmãèNgæNi a=ÿãGcãggå a=gãïa=ãßR
" %æNŠV‡ aëãéãèLbJg " óba=iSßR èNaê !ãæNGc a=guZßRãàd a=iãRÎã<b
a=ÿãGcãggå %æNŠV‡ aêÎ‡JÎcä óbn;BeßRãàd WJßR<Nàd a=ÿã<o %æNŠV‡ aëãéãèLbJÎc
a=gèLN’a=ÿa:° =mpãRgèLN’ã %æNŠV‡ aêÎ‡J !XLa=jè̂‰Í +ßRób®ãggße âoTa: æNãbºæN Ya?Ygaëg‡ãè̂å
%æNŠV‡ aêÎ‡J !XLa=jè‰̂Íße !ãæNa=ãRÎc èsa;cèNã âoaëi‡a=Q¥a: " %æNŠV‡ aëãéãèLbJo
=dGe !XLa=jè^‰Íße ¶a;VéãèLNßdJgàd a=iãRgæbãggå " %æNŠV‡ aëãéãèLbJ âN¶GãÕö
ãggßR %æNŠV‡ aêÎ‡Jg !XLa=jè^‰Í âmãèNEcJWä ãgga=g<NEcJW a;TÙë®V )ãRŠ<NgæNgãè^å
a;MZæNãàd ñbæN %æNŠV‡ aëãéãèLbJób®:o %æNŠV‡aêÎ‡J !XLa=jè̂‰Í ób®ãggße !a:gàRgHãàd
a=ÿa:°Yîä ßqæN‡Yî !ãgga: %æNŠV‡ aëãéãèLbJg )ãRŠ<Næbãggå ñbæN %æNŠV‡ aëãéãèLbJób®:o
ßqæN‡ %æNŠV‡ aëãéãèLbJoãRŠ<N<Nã óba=iSßR Ya;]a=ã èbºãb:o EãRgàRgæNgãè^å
(ãèNga=J]a:ãnø ñbæN %æNŠV‡ aëãéãèLbJÎ ¶ñbVWèLN’ã a=Ù;cãâo óba=iSßR aêÎ‡Jg
%æNŠV‡ aëãéãèLbJg a=iãR<bW° ¶a;VaágGeób‡ãggå ßqæN‡ óba=iSßR aêÎ‡Jg
éJ¶a;ãgmiàRãÒö ñbæN %æNŠV‡ aëãéãèLbJa:g èLNºãaëãâoÙë ßqæN‡ %æNŠV‡ aëãéãèLbJa:g
æoa=JÙë a=ÿãGgãè^å $ ßqæN‡ %æNŠV‡ aëãéãèLbJg ":bGe %æNŠV‡aêÎ‡J !XLa=jè^‰Íße
æNPa:Yàd a=ÿã<_ !Y !XLa=jè^‰Í âmãèN<bWße èsa;cèNã âoób‡ãggå ßdWîä ßqæN‡ %æNŠV‡
aëãéãèLbJoãRŠ<_a:a;ŠGeß} %æNŠV‡ aêÎ‡Jgä %æNŠV‡ aëãéãèLbJ a=gèLN’ =mpãRgèLN’ã
!ãæNTãQñtèNgå VTP ßqãæNßdJã æNãRg=dæN ãgißqæN‡ %æNŠV‡ aëãéãèLbJg lëpæNã
%æNŠV‡aêÎ‡J !XLa=jè^‰Íße ¶a;VéãèLNßRa=gãgog’ a;TÙë®V )ãRŠ<NgæNgãè^å aëa=iEã VTP
óba=iSßR Ya;]a=èNaêÕöße ¶a;=o\aëg‡ãè^å

"T‰ÍßR a;ÿ:bè^Õö ãggJc aëãéLRYãâo Ya;]a=ã a=Ja: =mggæN‡ãàd aëa=iE=og a=gãqßR
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 ãmã<Na= !èLb’ãgRgã

YJga= Ùëèb‰ÍãæNã
!a=g‘ßRã ßïaëã Joèb a=iãRßRã ßïaëã %æNŠV‡âonë a=ia:a= ôYæba=aëãR a=aëg‡a=ÿJa:g

aëãRgÎJg !ãGcãRgå a=iãxìÛœ aëãRgÎa:g l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:a;ÿ "T‰ÍßR ôa=ßRHãàd
n;ãqì:b°<Ngå +ßR WîGeXãèNga=ÿÕö )YèLNãàd !ãggæo èbWâNgGi©a=ÿa:° ¶a;a;ãâNa=gãæb
aëiBRÁ‘ãRia;ãÕö ¶a;Va;MZaëg‡ãèsä !èo YèLNãàd l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ãÕöW a=guZßR
=mpãRgèLb’JWî° aëãRgÎÕö ¶a;Va;MZób‡ãggå !ãèNga=J]:o a=iãxìÛœ l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:a;ÿ
Yêo]a?Ha:g aëãRgÎJÒö ¶ñbãRãXLãâb<Ngå

"èâ=g aëa=iEã Qa=TèNaêÕö aëãRgÎJ %æNŠV‡ ¶ñbãRãéLR=mgpä écWaëä éLRióbºa=g’
aëa=iEcJÕö ¶ßRa=gãàd a=jè^‰Í âmãè^ãè^å !ãggæo l;Gg©é<_èbTÚ aëa=iEãÕö aëãRgÎJ
%æNŠV‡ óbãRº¶VíßR=mgpa:è^àd a=iTñtãggãè^å aëãRgÎJ %æNŠV‡ +ßR %æNŠV‡ YèLba:ãàd
a=iTãè^ l;Gg©é<_èbTÚ aëa=iEãÕö:oå l;Gg©é<_èbTÚ a;ÀãRºaëa=iEcÕö] aëãRgÎJ
%æNŠV‡ a=ÿã<_:b !è^ %æNŠV‡ YèLba:ãàd JoèNW àRgãRg‡ãâNgßï=dZå l;Gg©é<_èbTÚ
a;ÀãRº %æNŠV‡ YèLb:bJa:g aëa;cE "T‰ÍßR a=’a=aë® (Natural Economy) àd
a=’a=a;cTób‡ãRgå " óba=iSßR a=’a=aë®JÕö YYèLN "T‰ÍßR ãgRgiWGg] =oGeßRY =dGeßRa=aëãR=mgpa:
a=aëg‡a=ÿJW°ãGeWî èbèba;ÿàd æb=og æNãgRiãRgâoaëgÎ:oYå " aëa=iEcJÕö aëãRgÎJ
%æNŠV‡ä !Y WãRºÙ;cãâoñb¶æN a;TYgæN=mgpa:Yàd a=ÿã<oYå (a=ga:èoaêãÕö ¶XG}a?gñbJa:Î
a=ggãèNgã<_a: aëºãgRgã aëãa;ÀãR† ¶àda=iJiä :oGeß} "è^a=g aëa=iE JBRHbJÒö
ßRWÙ;ãâo =ma:gßRé<_a: "è^=dfëJ ¶àda=iJi aëa;cE "T‰ÍßR a=’a=aë®Jo.)

l;Gg©é<_èbTÚ a;ÀãRºaëa=iEcJÕöW aëãRgÎJ %æNŠV‡ ¶a;èLba:ãàd óbèLbãRH
aëãRgÎJ %æNŠV‡å (Simple Commodity Production) aëºãæN %æNŠV‡ óbèLN:bJa:g
ßRZPa: Qa:°Qa:° %æNŠV‡èbãRgJg ¶a;èLba:ãàd æNa=g aëºãæN ¶aêa=gÒöâonë Qa:°æNãRa;õ
%æNŠV‡W óbèLbãRH aëãRgÎJ %æNŠV‡ !ãGcãRgå  Qa:°ãmpæNgJiä ßRa=g‘Tä Îa=g‘Tä
:oæNa;W=dãRiä a=¶<NãP a=ãGe =dãRãæb óbèLbãRH aëãRgÎJ %æNŠV‡èbãRgJoå

l;Gg©é<_èbTÚ aëa=iEãÕö ETào aëãRgÎJ %æNŠV‡ ¶a;èLba:ãàd l;Gg©é<_èbTÚ
aëãRgÎJ %æNŠV‡  (Capitalist Commodity Production) àd a=ÿãGgãè^å #è^
óbèLbãRH aëãRgÎJ %æNŠV‡ßR:b° XLa:°=mgpa:è^å l;Gg©é<_èbTÚ aëãRgÎJ %æNŠV‡
!ãnø %æNŠV‡ óbèLN:bJ ãgRgEa=iW !ãgga: l;Gg©é<_èbãRg<Ng ) %æNŠV‡ óbèLN:bJiJoW
ßdT‘ÎJ ¶aêa=gaêße‡W ßqWâonë éLcTÚ%æNŠV‡å l;Gg©é<_èbTÚ aëãRgÎJ %æNŠV‡Õö ßdT‘ÎJg
¶a;VãïEz æNa=g ¶aêa=gaêße‡W l;Gg©é<_èbãRgWße !a=gg‘Î:o =oæNa: écWaëJgàd a=ÿãGcãRgå
$ l;Gg©é<_èbTÚ aëãRgÎJ %æNŠV‡ óbèLbãRH aëãRgÎJ %æNŠV‡a:gã<o a;ÿGe© l;TPãèN:o
Ya?ãgRiW° a=gãRa=ãbèNgå

a=iãxìÛœ óbèLbãRH aëãRgÎJ %æNŠV‡ a;TÙë®æNgJa:gã<_ aëãRgÎJ %æNŠV‡ óbèLbãRH
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%a:°æN èNaêÎ âoãRgÎãGgãè̂å =mggæN‡ãàd %a;TæNJ Wãb‘Ha=gãæb Îc<b a=iTñtæNgãè̂å
%æNŠV‡aêÎ‡Jgä %æNŠV‡ aëãéãèLbJ =mpãRgèLN’ã èbºãb ETào óba=iSßdXLa=jè^‰Í

¶ßRa=iW° a=iãxìÛœ ãggJc a=T†ãâb<Ng:
“a=ia:a=ÿJg æba=ggâonë óba=iSßR %æNŠV‡Õö æNa=g ãggòb© ãggòb©JÎ !VíæN=mgpaa:ä

"a=aê’ßR=mgpa: WT‰a?© %æNŠV‡ aëãéãèLbJa:g )ãRŠãRâNgÎãGcãRg; ãgi %æNŠV‡ aëãéãèLbJg
=dT éLuVßR %æNŠV‡ aêÎ‡J !XLa=jè^‰Í ãgmggßRì WT‰a?© èNaêÎ !a:gàRgHãàd a=ÿãGcãggå
$ %æNŠV‡ aëãéãèLbJ =mggæN‡=og aëa=iEa;ÿ "T‰ÍßR Wãb‘Hãàd a=ÿãGgãè^å !èo
èbW WE=mgpa: a;ÿ:bè^å èbWl;p:o âNG©a;ãR=mgpa:ä ãbEß}ãgRga;ãR=mgpa: %a;TæNJ WãR‘Hã
æNJmæNg‡æNgãè^å óba=iSßR âmpæNa:’a;ÿ WT‰a?©ãRiñbJg èbW ßRa:gàRgHãàd:o a=ÿãGcãggå
éLuVßR ôYæNãÕöW %æNŠV‡ YèLba:=og óba=iSßRä ãbEß}ãgRgä éuè^‰ÍßR ôa= ¶ßRa=iJ
ãgmggßRì óbèLbãRH aëºéLc=dW° WãR†ãggaëg‡ãè^å a=ia:a=ÿJ !Ùë®æbºW° WãR†ãggãâoè^
=dT âmpæNa:’ã ßdèNgä æNè^ºãRgèN‰Íãàdä =dT óba=iSßR !Ùë®æNº=og =dT âmpæN:b’W°
WãR†ãggaëg‡ãè^å aëa=iEa;ÿ éLuVßR %æNŠV‡ aêÎ‡Jg =dGe !XLa=jè^‰ÍÕöW +ßR WT‰a?©
èNaêÕö !Ùë®æNºãÕö a=ÿa:° %æNŠV‡ aëãéãèLbJÒö Joèb %æNŠV‡ aëãéãèLbJÎ
âNG©a;ãR=mgpa: aa=’ß}‡ßRãRH æNa;Š =oãoYi ßdW  "Ùë® aëãéãèLbJÒö – ) "Ùë® aëãéãèLbJÕö
!ãggæo !Y !ãæNÎa=ggãèNg a=ãRÎc a;Wâoaëi‡ a=âb¥ãgmi " "Ùë® aëãéãèLbJÒö
aágãR›HÕöße a=ób‡ãggå %æNŠV‡ aêÎ‡J !XLa=jè^‰Í ãgmggßRì ãRiñbJgàd a=ÿã<_a: ãgi
aëãéãèLbJg ßdób‡ =dGeße aëãßmARgšàd a;THYgób‡ãggå !a;Šg<_ßR óba=iSßR Ya;]a=èNaê
¶ñbãRãéLRa=ga=ÿæNgãè^å "T‰ÍßR a;ÿ:bè^ a=iãR<NãÒö ¶éa;õ‘ã<N=mgpa: %a;TæNJ Wãb‘Hã
=mggæN‡ã ßqès‰àqñtŠ =oàRãàd a;Ta=ãR‡a: âmãèNgæNgãè^å”

a;ÿ:bè-̂%a;TæNJã: a=ia:a=ÿW óba=iSßR ßdãR’ßRJcñbJÕö %æNŠV‡ ßdãR’ßRJcñbJo
!æN’ãæN ¶ñbçNYgßR=mgpa:Yå ßdWî !=o aëãRºaëºa=gi ßdèNgå ãbEß}ãgRgä :mpVßRä èLbT‘ßRä
æbVºßRä óbÙ;cæN’ä ßRAc óbãaëìjVßR ãRãàdJa=ãGe "T‰ÍßoæNãR óba=iSßR ßdãR’ßRJcñbJg
Îc<b a=ia:a=ÿW óba=iSßR ôYæNãÕö a=ggC’=mgpa:=oå YîGW°ãGeWî %a;TæNJcãêdJgàd
n;ãqìãGcãRgå (ãèNga=Ja:ãnø %æNŠV‡ YèLba:a=g:o "T‰ÍßR a;ÿ:bè^l;pa: (economic
basis) "èLbãRa;<o æbVºßRä ãbEß}ãgRgä :mpVßRä èLbT‘ßRä óbÙ;cæN’ä ßRAc óbãaëìjVßR
ãRãàdJÒö Îc<_a: %a;TæNJ Wãb‘Hã (super structure) !ãæb WT‘ãâNé<NgæNgãè̂å
%æNŠV‡ aêÎ‡Jgä %æNŠV‡ aëãéãèLbJÒö Îc<_a: %æNŠV‡ YèLba:a=giä èbWßRa:gàRgHãàd
WT‘æN=mgpa: %a;TæNJa=gi ßRZÙë +ßR óba=iSßR – "T®ßR a=’a=aë® (Socio-eco-
nomic formation) æNãgRiãRa=ÿæNgãè^å

%a;TæNJcãêdJg "T‰ÍßR a;ÿ:bè̂a:gã<_ a;ÿG©<N=ogßdèNgä æba=gg ) "T‰ÍßR a;ÿ:bè̂a:gã<_
a;Gg©ßqâb¥ãgmi " "T‰ÍßRa;ÿ:bè^W éJa=æN‡ãRã âoãgRg<bWß}ä a;TãRBeãâN<bWß} èsa;cèNã
âoób‡ãggå !ãggæoä a;ÿ:bè^ %a;TæNJcJ a=gèLN’a=ÿã<o aëãéãèLNã àRVæbTìßR=mgpa:èN:o
Ya?ãgRiW° Yaë‘TãâNãbèNgå %a;TæNJcW° WãR†ãggãâoè^ a;ÿ:bè^ !ãGg:b°a=gãnø
%a;TæNJcãêdJg óba=iSßdXLa=jè^‰Í ¶ßRa=gãÕö (JcãGe ñb¶æN WãRºÙ;cãâNa=W
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(ãæNa=i¶æNa=gi ßdèNgå %a;TæNJcãêdJg +ßRèbWW a=gãqßRGe ¶a;éLcYæNã âoaëgÎãGi
a;ÿ:bè^Òö WãRãæNãRa=gi âNãb’ ¶a;VâNãR’Jg EãRga;ÿæNi a=ÿãGcãggä !:oè^ èNjÙ?©Õö
a=ÿãâNgßï=dZå "T‰ÍßR Wãb†ãgRgßR=dèNã Joèb (ßRa:Ygßx <_GT‘WEãä a;ÿ:bè̂ %a;TæNJcJ
a=gèLN’ a=ÿã<o $ àRVæbTìßR aëãéãèLbW° Yaë‘Taëg‡ãè^å éiãRg,=d =ogèLba=ÿJg
a=iTìÛœEãl;pa: èb<_âoãgRg<Nã ßïaëã æNãRâNgàd a=iTìÛœEcW° "T®ßR Wãb†ãgRgßR=dèNa=gW
a=¶ß}ßRTaëg‡ãGcãRgå

ñbæN %æNŠV‡ aëãéãèLbJg aëa=iEcXLa=jè̂‰Íße (%æNŠV‡aêÎ‡J !XLa=jè̂‰Íße) aëãßmARgšàd
a=iTa:a;Šg<Ng " %æNŠV‡ aëãéãèLbJl;pa:ä %æNŠV‡ YèLba:ãl;pa: "èLbãRa;<_ WT‘æN=mgpa:
%a;TæNJ Wãb‘Hã !XLa=jè^‰Í WãïèLNßRñb¶æN WãRºÙ;caëg‡ãè^å ßdJãâmZ]a: %æNŠV‡
aëãéãèLbJa:g ÎcJèsãgRg<Nã ßïaëã ETào ñtãbGã ßdJãâmZ]a: %a;TæNJWãb‘HbWße
a=’VãoßRãàd ETào ñtãbGãàd Îc<b a=ÿãGgãè^å ßqæN‡ %æNŠV‡ aëãéãèLbJÒöñbnø
ßqæN‡ %a;TæNJ Wãb‘HãÎc<b !XLa=jè^‰Í âmãèNgæNi a=aëg‡ãè^å

a=iTìÛœaëg© ãbEß}ãgRgä !ãR®êdaëÇã +ßR âbT¶æNßR êdaëÇãå !G©<NgàRg ób®ãgg a:gã<_
a=ÿa:°æN è^aaêàd YYèLN èNaêJ àRgã<b aëa=iEã ãgmggßRì âbT¶æNßdXLa=jè^‰ÍW !è^
!èLN’ãgRga:ã âoaëg‡ãè̂å " âbT¶æNßdXLa=jè̂‰Í ¶ßRa=gã =ma:gßRa:ga:° "T®ßR âNJa: aëi¶æbJa:è̂
Yêo]Ù?aëg‡ãè^å " âNJa: aëi¶æbJ:bèLbãRã âoaëgßqW ßdT‘ßR a=ãR¢ã âmpæNa:’ãgRggæNãàd
aëa=iE a;Ta=ãR‡a:ßmp âonë ßRjÙ?ße èsa;cèNã âoaëg‡ãè^å !ãèNga=Ja: !è^ Ya;]a=ßRãR=mgpa:è^å
ãbEß}ãgRg !ãR®êdaëÇã ßdT‘ßR a=ãR¢ ñbTÚ© ãbEß}ãgRga;ãçbÎ a;ÿ:bè^àd a=ÿãGgãè^å
!ãèNga=J]:o a=iTìÛœaëg© a=ga;úñbèLb’ãgRggJg ãbEß}ãgRiãR®êdaëÇ !èLN’ãgRg:bWße Yêoa?
¶ñbèLba:’æNWâb¥ãRgå

éiãRg,=d a=ãR¢a;ÿ û¶èN "T®ßR êdaëÇ=oæN‡Jg éLuVßR aëãa;èN Joèb a=aëg‡a=ÿJ
a=ÿæNŠV‡W !èLN’ãgRga:ã âoãgRg<N=og !ãR®êdaëÇã a;Wàd éLcYób‡ãRgå " éLuVßR aëãa;èN
%æNŠV‡W óbèLN’ãâonë %æNŠV‡ aëãéãèLbJa:g a=i¶æNã Yaë‘Tób‡ãRgå æNèbºãb
l;Gg©é<_èbTÚ aëa=iEãÕöW a=ãR¢ =mpãRgèLb’Ja:g ßRÙ;Ša;ÿâN¥ ãgRgV°ób‡ãRgå YîTße XLa:°ãàdä
a=iTìÛœaëg© ãbEß}ãgRiãR®êdaëÇã a=ia:a=ÿJ a=gèLN’ a=ÿã<o óba=iSßïæNŠV‡ aëãéãèLbJ
Joèb "T®ßR aëãéãèLbJ !XLa=jè^‰ÍW !èLN’ãgRga:ã âonë êdaëÇãå a=ia:a= aëa=iEa;ÿ
YYèLN âbT¶VßdXLa=jè^‰Í èNaêJÕöW éLuVßR aëãa;èN ãgmggßRì %æNŠV‡ä a;ãÙ;H}Ja:g
WãgRgã¶Vãâo WãgRga=iJa:g !è^ Ya=Taëg‡ãè^å

“!ãR®êdaëÇã %æNŠV‡W àRgTãQàdßRä %æNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö a=ia:a=ÿJ a=gèLN’ )ãRŠ<o
aëãéãèLbJa:g àRgTãQîä óba=iSßïæNŠV‡ YèLba:ã àRgTãQ æmZãgRgEoaëg‡ãè^å”  (JmWw:ä
ßRJmßm©<x a=ãxìÛœ aëãa;ÿGe - 3, 1960, n;ô -62)

“!ãR®êdaëÇã a;T\îZãâoè^ a=aëg‡a=ÿJa:g ßdèNgå a=ia:a=ÿJ a=gèLN’ aëãéãèLbJa:gä
!ãVa=gãàd a=ãR¢ aëãéãèLbJa:gå” ()ãàmJÜœä a=iãxìÛœ )ãàmJÜœ lëJmßm©<x a=ãxìÛœ aëãå2)
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âNJa: aëi¶æbJa:g Ya=Tób‡<Ngå ßdéGe© a=ga:ãÎc<b !èo a;èN‰ÍVa:a:gaëTãQ YJga=
Ùëèb‰ÍãæbW° =mggèNG óbèLbãRH  aëãRgÎJ %æNŠV‡ a;TÙë®æNgJÕö !èLN’ãgRga:ã âoèb‰ãå

:o<Ng aëãRgÎJ a=iãRßRã <NégŒaëa;õãgRgãÒöä !a=g‘<Nã ßqa:<Nã !:o ãRia;ãÕö
EãRgàRgæNga:°è^å ßdWî =mggèNG a=iãRßRã a=aëg‡a=iTŠ<_ a;èN‰ÍV (Barter System) Õö
ETàoè^å a=ggãèNgàd a=ga:ã a=aëg‡a=iTŠ<_ a;èN‰ÍVÕö a=iãRßRã ETào a;TÙë®æNgJÕö
aëãRgÎJ a=iãRßdW° Yêo]Ù?èb‰ãä "æNãRg=dæN <NégŒ aëa;õãgRgãÒö a=iãRßdW° âNièb‰ãå
aëãRgÎ-- ãmã<Ng JBRHbJg

) a=aëg‡=mp:b aëãRgÎ ßdR=dJãnø èbWße ãmã<Ng JBRHbJg a=ÿã<bZå   1.%a;ãgmiàRa;ÿ
YJga=(use-value), 2.a=iãRßRa;ÿ YJga= (Exchange-value).

%a;ãgmiàRa;ÿ YJga=: a=aëg‡a=ÿÎ  a=ÿã<o )èmp:b a=ia:a= ôYæba=aëãbW° VíãR¥àRZào
àRgHbW° %a;ãgmiàRa;ÿ YJga= !ãGcãRgå WîGeße èba;õW° VíãR¥àRJ àRgHãa=ÿãè^å
"a;õãbWße "ßRZW VíãR¥àRZào àRgHãa=ÿãè^å !ãnø =dGeße a=ia:a= ôYæba=aëãbJa:g
Víão¥àRgHã Joèb %a;ãgmiàRa;ÿ YJga= a=ÿãè^å

a=iãRßRa;ÿ YJga=: aëãRgÎÎ a=ÿã<oä a=iãRßRãèbºãb æNa:Î éèNgJgàd =oãqßR
%a;ãgmiàRa;ÿ YJga= ßRZPa:  a=aëg‡a=ÿa:g aëãñbè^ãâNàRZào àRgHbW° a=iãRßRa;ÿ YJga=
!ãGca=ggå %a;ãgmiàRa;ÿ YJga= ßRZPa:ãæN a=i¶æb:o +ßRa=aëg‡a=ÿ aëãRgÎ ßdEcJèNgå
%a;ãgmiàRa;ÿ YJga=Òö ñbGi èbWße a=iãRßRa;ÿ YJga= Îc<b a=ÿã<bZå !ãnø
èbWW a=iãRßRã =onë‡ èbWße éèNgJgàd =oãqßR a=aëg‡a=ÿ JXLãâNàRJàdZå !a;Šg<o
!è^ aëãRgßRa=ÿæNgãè^å a=iãRßRa;ÿ YJga=a:g YJga= !WÎc<b a=’a=a;cTaëg‡ãGca=ggå
(CQ¥æNãàd âmñbŠJãnø ãmãGeß} æo<ba=ÿãè^å " æo<ba:g æNãRg=dæN âNièb‰ãå)

ãmpæNg a;ã<_ãâo èLb:b’Wße %a;ãgmiàRa;ÿ YJga= a=ÿa:°èNa:<NãÕö (JcãGe aëãèoa;ca=gi
JoèNgå !ãggæo ãmpæNg æNa: aëºãæbWße %a;ãgmiPãâo èLba:’ã aëãRgßRa=ÿæNgãèb? ßdèNgå
(ãèNga=Ja:ãnø %a;ãgmiàRa;ÿ YJga= a=ÿa:°ãæN a=i¶æb:o +ßR a=aëg‡a=ÿ aëãRgÎ ßdèNg;
èbWße a=iãRßRa;ÿ YJga= Îc<b a=ÿãnø:o (a=iãRßRã =onë‡:o)  !è^ aëãRgßRa=ÿæNgãè^å
ãmpæNg èLba:’ã YWãgmiPaëg‡:b°<Nãnø èbWW a=iãRßRã =oãgRg<Nã JoèNg èbW %a;ãgmiàRa;ÿ
YJga=a:g ñrãèNgæNg:b°<NW !ãR‰Íãå !ãèNga=Ja: èbWße a=iãRßRa;ÿ YJga= JoèNgå ãmpæNg
YWãgmiPãâo èLba:’ã aëãRgÎàdèNgå !ãggæo ãmpæNg æba:g a;ã<_ãâo èLba:’ãÕöW
ßqãæNéLcàdW° YWãgmiPób‡<Ngä a=gTßqãæN éLcàdW° !a=gg‘æb<Ng Joèb a=iãRßRã
=oób‡<Na:gÎãèbãå (ãæN èLb:b’W° !æN<Ng a=iãRßRã =oób‡<s " èLb:b’Wße a=iãRßRa;ÿ
YJga= a=ÿãGgãè^å !è^ aëãRgßRa=ÿæNgãè^å

)èmp:b +ßR a=aëg‡a=ÿÎ a=iãRßRa;ÿ YJga= a=ÿãè^î !ãnø èbWße %a;ãgmiàRa;ÿ
YJga= Îc<b a=ÿãèN:o !ãR‰Íãå () a=aëg‡a=ãgg:bàdWî a=iãRßRã =oãgRgé<NgæNga:°èNãnø
!è^ (a=ãï +ßRTße )èsYèLNãàd %a;ãgmiàR a;<NgæNgãèN:o ßRèb!) !Jc !W +ßR
a=aëg‡a=ÿÎ %a;ãgmiàRa;ÿ YJga= a=ÿãè^î !ãnø a=iãRßRa;ÿ YJga= Îc<b a=ÿãèNW
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$ YèLNãàd a=iãRßRã EãRàdZœa: ãmã<Ng a=aëg‡a=ÿJ YJga=Ja:g aëa=ia:ã âonë
WT‰a?© a;Ta=iHbæN‘ßR Wa?ŠV‡Õö:o a=iãRßRã EãRgàRgæNgãè^å aëãRgÎJ a=iãRßdWße
YJga=J aëa=ia:æNºã !æb’a=aê’ßRãå

#ãæNÎc aëãRgÎJ YJga=JÕö æo<bJmãèNgÎãGg:b°ãgg (XãgRg’ã %a;Šg ßR:b°
(Îìa= YJga=a:g (ãèNgÎ ßRZPa=ÿãè̂)? aëãRgÎ YJga= ‘ãggãæN’!W WãR†ãggãâoèoYgGe?
!aëJg YJga= !ãnø )YgGe?
YJga= (Value)

+ßR aëãRgÎ YJga=a:g WãR†ãggãâoè^ "aëãRgÎ %a;ãgmiàRa;ÿ YJga= !W
âma;Šgßïa=âNg¥:b? !ãnø a=ga:Î (Îìa=àd a=ÿa;ãgmiàRa;<o a=aëg‡a=ÿÎ (Îìa= YJga=ä
æNÎìa=àd a=ÿa;ãgmiàRa;<o a=aëg‡a=ÿÎ æNÎìa= YJga= a=ÿãGgãèNW âma;Ša=âNg¥:b? #èo
WE=mgpæo éãàdãRãßR:b° Vã<_PãEJg (Îìa= YJga=a:g ßRZPa=ÿã<bZå ßdWîä éæNßR<bWße
!a=aëãR=mgpa: Vã<_PãEJg éãàdãRãßR:b° âbJcæNÎìa= YJga=a:g ßRZPa:Yàd
a=ÿãGg:b°ãggå #ßR a=ga: a=ga:gàR<Nßo !æb’a=aê’ßR=mgpa: àdZä aëiãR’ãR\‘ a=ãGe=dGeße
!aëJg YJga=:o JoèNgå ßdéGe© aëãRgÎ YJga=a:g WãR†ãggãâoè^ èbW %a;ãgmiàRã
ßd:oßdèNgå

aëa;]ãggßR:b° <_a=iã<Ng æNÎìa=àda=ÿa:° a=aëg‡a=ÿJ èLNãRJg æNàR¢<Na=giä aëa;]ãggßR:b°
<_a=iã<Ng (Îìa=àda=ÿa:° a=aëg‡a=ÿJ èLNãRJg l;ãRàR<Na=gi a=ga:ã âNiaëi‡:o a=ÿ:b°ãå
ßdéGe© <_a=iã<Ng (Îìa=àda=ÿa:° a=aëg‡a=ÿJ YJga= (Îìa=àda:iä <_a=iã<Ng
æNÎìa=àda=ÿa:° a=aëg‡a=ÿJ YJga= æNÎìa=àda:i a=ÿãGgãèNW âma;Ša=âNg¥:b? #èo
WEa=gãggæoä aëa;]ãgg <_a=iã<NgJg ãmã<Ni aëa=ia:ãàd a=ÿa:° a;TÙë®æNgÕö] YYèLN
aëãRgÎJ YJga=JÕö æo<bJg a=ÿã<NÎc<NèNgå aëa;]ãgg <_a=iã<NgJg aëa=ia:ãàd
a=ÿa:°a;ÿ<Ng Îc<b éãàdãRã YJga=ä #a:ga=gg YJga= ßR:b° (Îìa=àd:o a=ÿãGgãè̂ßRèb!
!ãèNga=Ja: aëa;]ãgg <_a=iã<NgJg YJga=a:g WãR†ãggób‡ãgRgW âma;Š<Nã aëTßdèNgå

a=gT ãggãæNÎc YJga=a:g WãR†ãggãâoèoYgGe? XLa:°JBRHbJg ßRZPa: XãgRg’ãä
%a;Šgä ÎTÚ¥Jgä âma;ŠgJgä àq<N«ARgšä é¶ãmJgä aëégŒJg JcãGe aëãRgÎJg +ßRèbWÒö
+ßRGe a=iãRßRã EãRgàRgæNg:b°ãgRgãnø =dGW°ãGeß} )ès+ßR óba=ia:’ JBRHã a=ÿã<_
a=ÿã<bZßRèb! !W° aëãRgÎJÕöa:i a=ÿã<o óba=ia:’ JBRHã )è?̂ a=ia:a= ¶aêa=gâoæN
æNãgRiãmp a=ÿã<N<Na=g:oèo aëãRgÎJW°ãGeÕöa:i a=ÿã<o )ßmpßR óba=ia:’JBRHãå YYèLN
ãRßdJmpa: aëãRgÎJa:g æNãgRgãRgâoãgRg<bWße a;nø© ¶aêa=g a;Ta=iHãÕö a=ÿã<o æo<bJo
aëãRgÎJ YJga=JÕöW æo<bJÎ ßdãRHã (+ßR ßeºãGcJg XãgRg’ã %æNŠV‡ ßda=<bWße
a;nø© ¶aêa=g +ßR ßeºãGcJg %a;Šg %æNŠV‡ âoãgRg<bWße !a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=gßR:b°
(Îìa=). !ãnø aëãRgÎ YJga=a:g WãR†ãggãâoè^ "aëãRgÎa:g %æNŠV‡ âoãgRg<bWße
a;nø© ¶aêa=g a;Ta=iH=ogå

¶a;ßRjVÕö a=ga:Î a=ÿQæNãàd JXLãâo a=aëg‡a=ÿJÎ YJga= (Jc )ãRŠ<NgæNga:°èNa:°
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!ãR‰ÍãßdèNgå aëiãR’ãR\‘ä àdZ a=ãGe a=ia:a=ÿW a=ga:gàR<NÎ !æb’a=aê’ßR=mgpa: a=aëg‡a=ÿJÎ
%a;ãgmiàRa;ÿ YJga= a=ÿ:b° (JcãGe a=iãRßRa;ÿ YJga= JoèNgå !Jcào ãmpæNg æba:g
aëºãæbWße a=ÿa;ãgmiPãâo èLb:b’Wße Îc<b %a;ãgmiàRa;ÿ YJga= a=ÿãè^àdWîä a=iãRßRa;ÿ
YJga= JoèN:o Ya?ãgRiW° ãggãæNÎa=ggãèo àRa=gWãâbãå !ãèNga=Ja: %a;ãgmiàRa;ÿ
YJga= ßRZPa: a=aëg‡a=ÿJWî° aëãRgÎJg ßda=ÿå a=iãRßRa;ÿ YJga=a:g Îc<b ßRZPa:
(Joèb a=iãRßRã ßïaëã %æNŠV‡ âoãgRgé<_a:) a=aëg‡a=ÿJg a=i¶æN=og aëãRgÎJa=ÿæbãggå
aëãRgÎJWî° %a;ãgmiàRa;ÿ YJga= ßRZPa: a=aëg‡a=ÿJo !ãgga=ÿãGcãggå %a;ãgmiàRa;ÿ
YJga=ä a=iãRßRa;ÿ YJga=Jg aëãRgÎÕöW YãRgèb‰ÍãêdJgå !Y +ßRèbWßqßRGe a;ÀT‡
a=’VãoßR aëºéLc=dW° ßRZPa=ÿãGcãggå

%a;ãgmiàRa;ÿ YJga=
1. %a;ãgmiàRa;ÿ YJga= aëãRgÎãgmggßRì !ãæNãR¢æN
JBRHãå !è^ a=aëg‡a=ÿ ãgmggßRì éLuVßR
JBRHbJl;p:o a;ÀT‡àd "èLbãRa;<_ a=ÿãGgãè^å
èba;õW° Víão¥àRgHã WîGe !ãæNãR¢æN JBRHãå
!è^ a;ÀT‡àd WîGeãgmggßRì éLuVßRä ãRóbãgRgWßR
èLNãb‘JâoæN:o WãR†ãgRga=guæNgãè̂å !Jcào èLba:’ãä
éG©ä àq<N«Z ) a=aëg‡=mp:baëãoå
2. aëãRgÎ %a;ãgmiàRa;ÿ YJga=a:g ñrãèbJãnø
èbWW %a;ãgmiPãâbZå WîGe %a;ãgmiàRa;ÿ
YJga=a:g ñrãèbJãnø WîGeW æbàdZå "a;õãRã
%a;ãgmiàRa;ÿ YJga=a:g ñrãèbJãnø "a;õãbW°
V:bZå
3. aëãRgÎ %a;ãgmiàRa;ÿ YJga=Î èbW
ãgRiEa=ia:’ãÒö )aëãéãèLNa=gi JoèNgå èbWW
(a=ãRg %a;ãgmiPnë‡ =dão èbW  %a;ãgmiàRa;ÿ
YJga=a:g ñrãèNa=âNg¥å l;a:g°a:g èbW
ãgRgEa=i:o ßdèNgä (a=ãRga;ãgmiPãQ:b ãbaëg‡ãè̂å
ãqlø© (a=Tèmp:b Va:°=d<_ "ßRZW VíãRgaëg‡ãè̂å
4.  =oãRg =oãRg a=aëg‡a=ÿJÎ =oãRg=oãRg %a;ãgmiàRa;ÿ
YJga=JgãGcãggå +ßRèbWße éèNgJgàd
a=gãqßRèbW° %a;ãgmiPãâNJoãå ãqlø© "ßRZW
VíãRgaëg‡ãè^å âNèN‰ãRg ßRa;Šgßï<bWße a;Wße
a=aëg‡ãè^å l;a:g° ãbãgRg<bWße %a;ãgmiàR
a;<NgæNgãè^å +ßRèbWße éèNgJgàd a=gãqßRGe
=d<NJoãå

a=iãRßRa;ÿ YJga=
1. a=iãRßRa;ÿYJga= aëãRgÎãgmggßRì éÙ;cãR¢æN
JBRHãå èLba:’ã a=iãRßRa;ÿ YJg=R èLba:’ãÕö
aa=ÿã<NèNgå èLb:b’W° a=iãRßRã =onë‡ a=âo¥  Îã<N
Joèb àq<N«Z Joèb âma;ŠgJÕö a=ÿãGgãè^å
aëãRgÎãgmggßRì éLuVßRRR èLNãb‘JÎc èbW a=iãRßRa;ÿ
YJga=Îc (JcãGe aëãéãèLNa=gi JoèNgå

2. aëãRgÎ a=iãRßRa;ÿ YJga=a:g ñrãèbJãnø
èbWW %a;ãgmiPãâNãbèNgå a=iãRßRã =oãgRiZå
Îã<N a=iãRßRa;ÿ YJga=a:g ñrãèbJãnø
Îã<Na:g =d<NgßïàRi<NèNgå àq<N «ZÒö:sä
èLba:’ãÒö:s a=iãRßRã =oãgRiZå
3. aëãRgÎ a=iãRßRã YJga= èbW ãgRgEa=iWßo
âmãèNgæNgãè^å Îã<N ãgRgEa=iW !ãgga:
Îa=g‘ão èbW° a=iãRßRã =oób‡<Ng; èbW
a=iãRßRa;ÿ YJga=a:g (àq<N«Z:sä èLb:b’:s°)
ñrãèNgæb<Ngå

4. (ãæN XLa:°=mgpa: aëãRgÎJmp:b !W° aëãRgÎJ
a=iãRßRa;ÿ YJg=d +ßRnøå èLba:’ã a=iãRßRa;ÿ
YJga=àd àq<N«Zä ßq<Na=Zä éG©ä )èmp:b
JXLaëg‡ãè̂å (ãèNga=J]a:ãnø !W° aëãRgÎJÕöa:i
%ã<o óba=ia:’ JBRH=mgpa: ¶aêa=g a;Ta=iHbW°
a=’ßR‡ã âonëèo a=iãRßRa;ÿ YJga=å (:o<Ng ) aëãRgÎa:g
!Yg‘:b JXLãâoè̂ <NéoŒa:a:° Ya?ãgRiW° èNjÙ?©Õö
a=ÿãâNgÎãnø !W° aëãRgÎJ a=iãRßRa;ÿ YJga=
+ßRìnøa:W àRgT‡ãâNa=âNg¥å)
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a=iãRßRã ) a;TÙë®æNgJÕö EãRgàRgæNgãè̂? aëãRgÎJ àRgTãQ ãggãæNa=ãRÎc âma;ŠgÎa:°
!ãêdJa:gã<_ a=iãRßRã ¶ßRa=gãÕö ¶a;=o\ãâN<Nã a=Ja: a=aëg‡a=ÿJg aëãRgÎJa=ÿæbãgg
!:oè^ aëŠa?©a=ga=ÿæNga:°è^å !ãggæoä ãmã<Ng aëãRgÎJg a=iãRßRã EãRàdJãnø ¶ßeãè^
a=gi<Ng a;TÙë®æNgJgã<N<Nã æNa;ŠWaëT:

1. a=iãRßRã EãRàRa=JÙëa: ãmã<Ng a=aëg‡a=ÿJi ãmã<Ng =oãRg=oãRg %a;ãgmiàRa;ÿ
YJga=Ja:g ßRZPa: a=aëg‡a=ÿJmp a=ÿã<bZå èLba:’ã-Îã<N; àq<N«Z-éG©;
%a;Šg-QãæNa;ã<Ng ãggJc =oãRg=oãRg %a;ãgmiàRa;ÿ YJga=Jg àRZPa:
a=aëg‡a=ÿJ a=gèLo’ a=iãRßRã EãRgàRgæNgãè^å èLb:b’Wße éèNgJgàd èLba:’ãä
àq<N«Zße éèNgJgàd àq<N«Zä %a;ŠgÎ éèNgJgàd %a;Šg a=iãRßRã !ãnø
!ãR‰ÍãRÙ;cæNãå

2. a=iãRßRã EãRàRa=JÙëa: ãmã<Ng a=aëg‡a=ÿJi =oãRg=oãRg ãgRgEa=ia:gJÎ
âmãè^a:=mp a=ÿã<bZå èLba:’a=gi àq<N«Zî ãmã<Ni ãmpæNg=o !ãggæo =dGeW
a=iãRßRã =oaëgßïa=<Na=g:o ¶a;êo° æNJmæN‡èNgå æNa:èNàR¢ãR JoW a=aëg‡a=ÿßïaë=og
ßRèb (a=ãmp:baëão a=iãRßRã ETn;è^!

3. a=iãRßRã EãRàRa=JÙëa: ãmã<Ng a=aëg‡a=ÿJ YJga=Ji aëa=ia:a=gãgog’GGga=ãGe
a;Ta=iHbæN‘ßR Wa?ŠV‡Õö:o ãmã<Ng a=aëg‡a=ÿJ a=iãRßRã EãRgàRgæNgãè^å
$ !ãêdW° ßqãæN Ya=ãRãàd a;T\îZèb‰ãå

%a;Šg ãgRgEa=iW +ßR éób‡ (ßeºãGcJg) %a;ŠgÎ éèNgJgàd +ßR éób‡ XãgRi’W°
ßïTæo a=iãRßRã EãRgàRgæNgãèb? EãRàRèNgå XãgRg’ã ãgRgEa=iW ãggJcãGe a=iãRßdWße
!ãPÚßRTãâN<Ngå !Jcào +ßR ÎTÚ¥ß} +ßR âma;ŠgJ EæNÎcä +ßR l;WœJÜß} +ßR =dQîß}ä
+ßR àq<N«Zß} +ßR é¶ãmÎc a=gèLN’ a=iãRßdJg EãRàRa=ÿå (ãèNga=Ja:? a=iãRßRã EãRàdZœa:
ãmã<Ng aëãRgÎJ YJga=Jg aëa=ia:ã ßda=ÿàdéGe©å +ßR ßeºãGcJg XãgRg’ãä +ßR
ßeºãGcJg %a;Šg éãRga=ÿTÚæb’ aëa=ia:=og àdWîä =dGeYJga=Jg aëa=ia:ãßda=ÿå +ßR
éób‡ XãgRg’ã YJga= +ßR éób‡ %a;Šg YJga=ßR:b° (Îìa=å ßdéGe© XãgRg’ã
ãgRgEa=iW +ßR ßeºãGcJg (éób‡) XãgRi’Wße +ßR ßeºãGcJg %a;Šg !:o a=iãRßdWße
!ãPÚßRTãâN<Ngä a=iãRßRã EãRàRèNgå a=gTä (Îìa= YJga= ßRZPa: +ßR a=aëg‡a=ÿÎc
(XãgRi’Wß}) æNÎìa= YJga= ßRZPa: a=aëg‡a=ÿÎc (%a;ŠgÎc) a=gèLN’ a=gT a=iãRßRã
(Jc EãRàdZ? " ãmã<Ng aëãRgÎJ YJga=Ji aëa=ia:a=gãgog’ a;Ta=iHbæN‘ßR Wa?ŠV‡Õö
a=i¶æN=og a=iãRßRã EãRgàRgæNgãè^å

1 ßeºãGcJg XãgRg’ã = 4 ßeºãGcARš %a;Šg

1 YiGãRg éG© = 3 Îã<NJg

1 ÎTÚ¥ = 5 âma;ŠgJEæNJg

2 àq<N«ARgš = 1 é¶ãm
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Ya?ãgRiW° a;T\îZnë‡ YJga=Î a=giJã ¶aê=oga:W Waëœãèoa;cãàd YaêèNa=ga=ÿæNgãè^å
âmãRga=ÿÕöW éãßRa=ga:g°Î ) YJg=d a=ÿã<NèNgå !èo éãßRa=ga:g°Î èbWW æNYºä
æNG©ßmæNg‡ÎW =miaëgßqQ¥ä ßRóbXób Òßeìä óbãma:ga;ãgmiPãQ Îã<Na:g âoÙëä =dYgÕöl;Ge©
ßdZnë‡ YJga= )ãRŠ<NgæNga:°è̂å YJga=JoW éãßRa=ga:g°Î YJga=a:g ßRZŠãâoè̂ a=ia:a=¶aê=og
(¶aêa=gâonë ¶ßRa=gãÕö a=ÿa;ãgmiPãâo ¶aêa=g a;TßRãbJg Îc<b a=ia:a= ¶aêa=gâoæN
æNãgRiãmpa:=oa:W àRgãRg‡ãâNgßï=dZ). !Jcào )GeÕöW #aëgßRa:g ¶aêa=gâoÙë &ãï]ße æNãRZnë‡ä
!<NYÕöW ßRlø©Ja:g )ãRgÎW &ãï]ße =miaëgßqnë‡ YJga= )ãRŠ<NgæNgã<N<bW° a=ga:ã
ãïEz âNiaëi‡:o a=ÿ:b°ãå !ãèNga=Ja: aëßRJ aëãa;èNJÎc (YJga=JÎc) a=giJã
¶aê=ogå

YJga=-a=iãRßRa;ÿ YJga=: a=iãRßRa;ÿ YJga=:o YJga= !WÎc<b a=’a=a;cTãâNa=âN¥W
ãggãæNÎa=ggãèNg  âma;ŠgÎ:b°ãå ßdWîä CQ¥æNãàd âmñbŠJãnø YJga=ä a=iãRßRa;ÿ
YJga=Jg ãmã<Ni +ßRGeßda=ÿå YJga= !ãnø aëãRgÎa:g æNãgRiãRgâoãgRg<Nã ßïaëã
%æNŠV‡èbãRg<Ng CãRg¥l;nø©Ùëa: ¶aêa=gå CãR¥ãggñtãgga: ¶aêa=ga:g VTP ñrãèN<Nã
!aëãéLRa=ãå ßdWî CãR¥ãgga: ¶aêa=g aëãRgÎàd ãRiñrãè̂ a=ÿãGgãè̂å ßdéGe© %æNŠV‡èbãRg<Ng
æNa: aëãRgÎ YJga=a:g ãbéGg©ßï=dJãnø " aëãRgÎa:g a=iãRßRã =oãgRiZå æNa:
aëãRgÎa:g æNãgRiãRgâoãgRg<Nã ßïaëã æba:g (ãæN ¶aêa=ga:g =mQ¥ãâb<s !ãæo ¶aêa=ga:g
=mQ¥ãQ æNãgRiãRgâoÙëa: =oãqßR aëãRgÎ ãRia;ãÕö ( a=iãRßRa;ÿ YJga= ãRia;ãÕö)
!æN<Ng æNa: aëãRgÎ YJga=a:g ñrãèNàRJgàRgæb<Ngå !ãnø !æN<Ng æNa: aëãRgÎ
YJga=a:g a=iãRßRa;ÿ YJga= ãRia;ãÕö ñrãèNàRJgàRgæb<Ngå !ãèNga=J]:o a=iãRßRa;ÿ
YJga=ä YJga=Î éLuVßR =da;cßRã !W n;ãqì:b°ãRgå YJga=-a=iãRßRa;ÿ YJga=J
a=gèLN’ aëãéãèLbW° +ßR %èba;cãRH èbºãb âNièb‰ã:

+ßR àq<N«Z YJga= 6 àRãGJ ¶aêa=gßdJã !a:gÎãèbãå YJga=àd âma;Šé<NgæNga:°
6 àRãGJ ¶aêa=g CãR¥ãggñtãgga: ¶aêa=gå CãR¥ãggñtãgga: ãgi ¶aêa=ga:g âNi<N<NãàdWîä
VTP ãbéGg©ßïa=<NãàdWî !óbèLN’ãå ßdWî 6 àRãGJ ¶aêa=gÒö æNãgRiãmpa: àq<N«Z
a=ga:a=ggãèNgãè^å !ãnø CãR¥ãggñtãgga: 6 àRãGJ ¶aêa=gßdJã Joèb YJga= àq<N«Zàd
ãRiñrãè^a=ÿãè^å $ àq<N«ZW !ãæo ¶aêa=gßdJãÒö æNãgRiãmpa: âma;ŠgJ EæNÒö ßRa=g‘T
a=iãRßRã =oób<Na:gÎãèbãå !a;Šg<Ng ßRa=g‘Tße æNa: àq<N«Zße éèNgJgàd !ãæo
YJga=ßRZPa: =oãqßR a=aëg‡a=ÿ (âma;ŠgJ EæN !a:gÎãèbã) JXLaëg‡ãè^å !ãnø ßRa=g‘T
æNa:àq<N«Z YJga=a:g a=iãRßRa;ÿ YJga= (âma;ŠgJEæN) ãRia;ãÕö ãbéGg©ßï àRJgàRgæb<Ngå
àq<N«Z YJga= !ãnø àq<N«ZW æNãgRiãRgâoãgRg<bWße àda:i CãR¥ãgga: ¶aêa=gßdJã
ßdàdä a=iãRßRa;ÿ YJga=!ãnø àq<N«Z YJga=Î éèNgJgàd a=Q¥a: âma;ŠgJEæNå
YJga=Î ãRia;ãJoèNgå YJga= (a;Šg<Ni a=iãRßRa;ÿ YJga= ãRia;ãÕö:o (=oãqßR aëãRgÎ
ãRia;ãÕö Joèb <NégŒ ãRia;ãÕö) a=’ßR‡a=guæNgãè^å àq<N«Z YJga=a:g âma;ŠgJEæNàd:sä
:bJgàRgêoãR] èLba:’ãàd:sä YiGãRg éG©àd:s Joèb 30 ãRiñbãgRgJgàd:s a=i¶æN=og
âNi<NàRJãå !ãèNga=J]:o a=iãRßRa;ÿ YJga=a:g YJga=ãgmggßRì éLuVßR =da;cßRa=gW !ãGcãRgå
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¶ßRa=gãÕö a=’ße‡àRæNãàd ETPa: %æNŠæNg‡JWî° VTP =mggæN‡ã aëa=iEa;ÿ %æNŠæNg‡Jgàd
a=iãRgæbãggå aëa=ia: YJga=J a=iãRßRã ¶ñbVa;è̂ßRa: =mggæN‡ã aëa=iEaëéLRg’J !a=aëãbJa:g
VíãRgób‡ãggå !ãnø YJga= l;pße âNi<N<bWße ãmã<Ng aëãRgÎJg a=iãRßRa=gãgog’ a;Ta=iHbæN‘ßR
Wa?ŠV‡àd ßRWÙ;aëg‡ãè^ ßdWîä WEcWße YJga= %æNŠV‡èbãRgJ a=gèLN’ Joèb aëãRgÎJ
ãgRgEa=ia:gJ a=gèLN’ a=ÿã<o óba=iSßR aëãéãèLbJa:g a=’ßR‡ãâoaëg‡ãè^å

ãmpæNgä æba:g a;ã<_ãâo èLb:b’W° Îa=g‘Tä ßRa=g‘Tä :oæNa;W=d<Ng æNè^æNãR
%æNŠV‡èbãRgJg æNãgRiãRgâonë Îã<Nä ßq<Na=Zä éG© a=ãGe ãggæNãR ôYæba=aëãR
a=aëg‡a=ÿJÒö a=iãRßRã =oãgRgßR æNa;ŠèNgå JoWa;BRãÕö !æN<_ ôYæba=aëãbJg VíãRa=ÿå
!Jcào Îa=g‘Tä ßRa=g‘Tä :oæNa;W=d<Ng a=ãGe ãggæNãR %æNŠV‡èbãRgJg Îc<b æba=gg
æNãgRiãRgâonë a=aëg‡a=ÿJa:g a=iãRßRã =oãgRg<Nã èbºãb:o æNa=g ôYæba=aëãbJa:g
VíãRg¥ßïàRJgàRgæbãRgå %æNŠV‡ a=’ße‡àRæNãàd EãRgàRgæNga:°ãèNga=Ja: %æNŠV‡ !a=ÿæNga:°
a=aëg‡a=ÿJÎ =dãRg ãgRgEa=ia:gJgàd a=ÿ:b°ãRgå ßdWî ãgi a=’ße‡àRæN %æNŠV‡èbãRgJg
%æNŠV‡W âoaëg‡a:°è^ aëa=iE !a=aëãbJ ßïaëãå ãmpæNg èLba:’ã a;ã<_ãâoè^îä Îa=g‘T
Îã<NJg âonëè̂î æNa=gaëºãæN YWãgmiàRã ßïaë=ogßdèNgä ¶a;èLba:ãàd a=iãRßRã =oãgRg<Nãßïaëãå
!ãnø =dãRg %æNŠV‡âonëè^ " aëãRgÎJÒö !a=aëãRa=gga:° ãggæNãRgJ ßïaëã –
aëa=iEãßïaëãå !ãnøä %æNŠV‡ EãRgàRgæNga:°è̂ a=’ße‡àRæNãàd (a=’ße‡àRæN ãgRiEa=ia:’ãÒö)
ßdàd " %æNŠV‡W YWãgmiPãâNa=JÙëa:è^ aëa=iEãå

$ =mpãRgèLN’ã a=iãRßRã èbºãb a;TòbìãRa=guæNgãè^å a=iãRßRã ¶ßRa=gãÕö
%æNŠV‡èbãRgJg a=’ße‡àRæNãàd âoÙëa: %æNŠæNg‡JWî° =mggæN‡ã aëa=iEa;ÿ %æNŠV‡àda:iä
a=’ße‡àRæN ¶aêa=gJWî° =mggæN‡ã aëa=iEa;ÿ ¶aêa=gàda:i a=iãRgæbãggå YJga= =mggæN‡ã
aëa=iEa;ÿ ¶aêa=gÕö +ßRéLcàdW° a=’ßR‡ã âoaëg‡ãè^å aëa=ia: YJga=J a=gèLN’ ETào
a=iãRßRã èbºãb =mggæN‡ã óba=iSßR ¶aêa=g %æbŠè^æN a=aëg‡a=ÿJW°ãGea:gã<_ a=’ße‡àRæN
%æNŠV‡èbãRgJg æNa=g aëãRgÎJ YJga=Î (!ãnø æNa=g a=’ße‡àRæN ¶aêa=gÎ) aëa=ia:=mgpa:
a=aëg‡a=ÿJa:g VíaëgÎãGcãRgå $ a=iãRßRã èbºãb aëa=iE aëéLRg’JãèNT !a=aëãbJg
VíãRgæbãggå !ãnø a=iãRßRã ¶ßRa=gãÕö Y<_Y<_ %æNŠV‡èbãRgJãèNãRi +ßRTÒö +ßRãRg
aëãéãèLbJÕöße a=ób‡ãRgå

!ãèNga=Ja: YJga= ãmã<Ng aëãRgÎJg a=iãRßRa=gãgog’ a;Ta=iHbæN‘ßR Wa?ŠV‡
a=i¶æN=ogßdèNgå !è^ a=’ße‡àRæN %æNŠV‡èbãRgJ a=gèLN’ Joèb aëãRgÎJ ãgRgEa=ia:gJ
a=gèLN’a=ÿã<o óba=iSßR aëãéãèLbJa:g a=’ßR‡ã âoaëg‡ãè̂å aëãRgÎJ a=gèLN’ aëãéãèLbJgàd
ßRWÙ;ãâo $ óba=iSßR aëãéãèLbJl;p:o a=iãxìÛœ ¶a;èLba:ãàd ßoã¶è̂îßRTób‡<Ngå ¶aêa=gEa:’
YJga= Ùëèb‰ÍãæNã ¶ñbVa;è^ßRàd âoaëgÎW éiãRg,=d óbã¶a;èbãggßR !ãR‰ÍêdaëÇ=oæN‡Jg
âoÙëa: YJga= Yêo]a?Hä YJga= =ma:gßR èbPa: ãgi óba=iSßR aëãéãèLbJa:g àRgT‡ãâN<NãÕö
a;ÀT‡àd Ya;MJ=mgpãè^å
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¶aêa=g- --- YJga=
WT‰a?© ¶aêa=g (Concrete Labour): a=iãRßRa;ÿ YJga= !ãnø YJga=ãgmggßRì

a=’ß}‡ßRãRH !Wîä YJga= !ãnø aëãRgÎa:g %æNŠV‡ âoãgRg<bWße =mQ¥ãQa: ¶aê=oga:Wî
âma;ŠgÎ:b°ãå aëãRgÎJWî° a=ia:a= ¶aêa=gâoæN  æNãgRiãRgâoãgRgé<_a:=mp a=ÿã<N<Nã !:o
óbèLbãRH JBRHã a=J]:o àRgHbæN‘ßRãàd a;ÀT‡àd XLa:°=mgpa:Yàd a=ÿã<o aëãRgÎJg
+ßRèbWÒö +ßRGe aëTñtJ¥ é<NgæNg:b°ãggä a=iãRßRã =oãgRgé<NgæNg:b°ãgRgW
æmJgaëgÎ:b°ãå

 !ãggæoä ãRßRãRßdJ %a;ãgmiàRa;ÿ YJga=Ja:g ßRZPa: aëãRgÎJa:g %æNŠV‡âoãgRg<bWße
a=ÿa;ãgmiàRa;<o ¶aêa=gJg XLa:°=mgpa:a=a:<NãÕö (JcãGe aëãèoa;ca=gi a=ÿã<Na:a=aëãRã
JoèNgå Îa=g‘Ta;W !ãnø +ßR ¶a;æo’ßR=mgpa: %a;ãgmiàRa;ÿ YJga= ßRZPa: a=aëg‡a=ÿa:g
%æNŠV‡âonë ¶a;æo’ßR=mgpa: ¶aêa=gå :oæNa;W !ãnø éG©!:o +ßR ¶a;æo’ßR=mgpa: %ãgmiàRa;ÿ
YJga=a:g aëjÙ?©ãâo ¶aêa=gå !Jcào løpJTãàRgä ßRa=g‘Ta;Wä a=’a=óbãgRgãä a=¶<NãàRã
=mggèNJmpa: aëßRJ ¶aêa=gJi ¶a;æo’ßR=mgpa: %a;ãgmiàRa;ÿ YJga=Ja:g(!ãnø %a;ãgmiàRa;ÿ
YJga= ßRZPa: a=aaëg‡a=ÿJa:g) aëjÙ?©ãâo ¶aêa=gJgå !aëJg ¶aêa=g !ãnø:o )ès +ßR WT‰a?©
a=aëg‡a=ÿa:g æNãgRiãRgâoãgRg<bWße Joèb %a;ãgmiàRa;ÿ YJga=a:g aëjÙ?©ãâN<bWße a=ÿa;ãgmiàRa;<o
WT‰a?© ¶aê=mgp a=ÿãGgãè̂å ßRa=g‘Tä Îa=g‘Tä :oæNa;W=d<Ngä løpJãRgä a=¶<NãP =mggèNJmpa:=dãRãæb
âonë ¶aêa=gJWî° WT‰a?© ¶aêa=gJo; )ès +ßR ¶a;æo’ßR %a;ãgmiàRa;ÿ YJga=a:g aëjÙ?©ãâo=oå "
¶aêa=gJg âoãgRg<bWße !a=aëãRa=gãgog’ :mpa;ÿH’ãä a;TßRãbJg lëpæNã XLa:°=mgpa:Yàd:o
a=ÿãGcãggå #Jc )ès+ßR ¶a;æo’ßR a=aëg‡a=ÿa:g æNãgRiãRgâonëè^àd a=ÿã<N<Nãa=Ja: ¶aêa=g
!ãnø WT‰a?©¶aêa=g !W !ãR‰Ía=guæNga:°è^å

!WT‰a?© ¶aêa=g Joèb óbèLbãRH ¶aêa=g (Abstract Labour): ßdWîä ãmpæNgä
ßRa=g‘Tä Îa=g‘Tä :oæNa;W=d<Ngä a=¶<NãP æNè^æNãRgJãèNãRi ¶êdYgÎJoa:Wîä YîãRãèNãRg
âonëè^ ßRa?©=oga:Wî (¶aê=oga:Wî) a=ga:ã WæN’a=gi  a=’a=a;cTaëi‡:o a=ÿ:b°ãå !ãnø
XLa:°=mgpa:Yàd a=ÿa:° ãgiWT‰a?© ¶aêa=gJW°ãGeß} a=ÿa:° óbèLbãRH aëºéLc=dW° a=ga:ã
àRgT‡aëg‡:b°a=g:o !ãR‰ÍãßRèb! XLa:°=mgpa: ãgi WT‰a?© ¶aêa=gJW°ãGeÕöa:i a=ÿa:° óbèLbãRH
aëºéLca=ã )YgGe? )ãRßRã ¶aêa=g:mp:b Joèb ) WT‰a?© ¶aê=mgp:bàdWî ¶êdYgÎ<Ng æNa:
égè^‰ÍWîä  ßRã<NãbJa:iä a:ãbJa:i a=ÿa;ãgmiPãQ âonë %æbŠèNßR ßdãR’ßRJca;=ogå
!ãèNga=J]:o ãgi ãRßRãRßdJ WT‰a?© ¶aêa=gJW°ãGeWî ßRZÙ; a=ga:ã ¶aêa=g !W Ù;Jgaëg‡:b°ãå
!ãnøä ãRßRãRßdJ WT‰a?© ¶aêa=gJ ¶a;æo’ßR  JBRHbJW°ãGeWî Y<_Qä ãgi
óbèLbãRHbãêdW°()ãRßRã ¶aê=mgp:b a=ia:a=ÿ<Ng égè̂‰ÍWîä ßRã<NãbJa:gä a:ãbJa:g  %a;ãgmiPãQ
âonë %æbŠèNßR ßdãR’ßRJca;=og ßda=<Nã !:o !ãêdW°) èNjÙ?©Õö a=ÿãâNgÎãGg:b°a=gW
!ãR‰Íã; ¶aêa=gãgmggßRì óbèLbãRH aëºéLc=dW° àRgT‡aëg‡:b°a=gW !ãR‰Íãå aëãRgÎJ YJga=Ja:g
WãR†ãggãâoè^ ãgi óbèLbãRH ¶aê=ogå aëãRgÎJ ãgRgEa=ia:gJg a=iãRßRã =oaëgÎ:oGa;Šg<Ng
aëTñtJg¥Î:o ¶aêa=g a;Ta=iHbJg   (aëãRgÎa:g æNãgRiãRgâoãgRg<bWße !a=aëãR=mgpa: ¶aêa=g
a;Ta=iHbJg) ãgg=oå
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“løpJTãàxä :oæNa;W àRgHbæN‘ßRãàd XLa:°=mgpa: %æbŠèNßR ßdãR’ßRJcñbJo
!ãgga:a;ŠGeß}ä !Y ãmã<Ng Îc<b a=ia:a=ÿW =mgèN<Ngä a:ãbJgä ßRã<NãbJa:g =mQ¥ãâN<N=ogä
$ !ãR®ãÕö !Y ãmã<Ni a=ia:a=¶aê=ogååååååå aëãRgÎ YJga= a=ia:a= ¶aêa=gße !WT‰Ía?©ãàd
¶ñbVWèLN’ã a=Ù;caëg‡ãè^å !ãnø óbèLbãRH a=ia:a= ¶aêa=g a=’ãgRiWße ¶ñbVWèLN’ã
a=Ù;caëg‡ãè^å”    (ßdÙ;GJÜ I, n;ô-51)

è^îWWéGe© )ã æmJgaëg‡a:°è^? a=ia:a= ¶aêa=gÎ WT‰a?© aëºéLca=ãä óbèLbãRH(Joèb
!WT‰a?©) aëºéLca=ã ãmã<Ni a=ÿãGg:b°ãgg !W aëŠa?©a=guæNga:°è^å ¶aêa=gãgmggßRì WT‰a?©
aëºéLca=ã Joèb WT‰a?© ¶aêa=g aëãRgÎJÕöW %a;ãgmiàRa;ÿ YJga=a:g aëjÙ?©ãâoè^å ßdàdä
óbèLbãRH ¶aêa=g YJga=a:g aëjÙ?©ãâoè^å aëãRgÎÕöW YãRgèb‰ÍãêdJmpa: %a;ãgmiàRa;ÿ YJga=ä
YJga=Jg ãmã<Ni WT‰a?©¶aêa=gä óbèLbãRH¶aêa=g !:o ¶aêa=gãgmggßRì èNºãèNº aëºéLca=ã
a:gã<_ )ãRŠ<NgæNg:b°ãggå

“+ßRa=ãßRä aêTÚãRèLNãR‘ êdaëÇ a;ãRãàd âmñbŠJãnøä ¶aê=ogèmp:bàdWî a=ia:a= ¶aêa=g
aêße‡ a=’ãgRg=ogå +ßo YèLN=mgpa: (Identical) !WT‰a?© a=ia:a= ¶aêa=gàd a=ÿã<N<Na=g:o
a=ia:a= ¶aêa=gaêße‡ãgmggßRì $ aëºéLca=ã aëãRgÎJ YJga=a:g aëjÙ?©ãQãè^ä YJga=Jgàd
ãRiñrãèNgæNgãè^å a=gãïa=ãßRä a=ia:a= ¶aê=ogèmp:bàdWî +ßR ¶a;æo’ßR ãRia;ãÕöä +ßR
WT‰Ía?© JBR’ãÒö ETào a=ia:a= ¶aêa=gaêße‡ a=’ãgRgãå WT‰a?©=mgpa: %a;ãgmiàRßRãR ¶aêa=gàd
a=ÿã<N<Na=g:o a=ia:a= ¶aêa=g aêße‡ãgmggßRì $ aëºéLca=ã %a;ãgmiàRa;ÿ YJga=Ja:g aëjÙ?©aëg‡ãè̂”.
(!èo ¶àRãçNãä n;ô - 54)

YJga=Jg óba=iSßR aëãéãèLbJa:g a=’ßR‡ãâoób‡ãgg
¶aêa=g YéLREa: !XLa=jè^‰Í âmãè^a=ÿã<N<Nãä %æNŠV‡ óbèLN:bJl;pa: a=’ße‡àRæN

ãgRiEa=ia:’ã a=ÿã<N<Nã (Joèb %æNŠV‡ a=’ße‡àRæNãàd EãRàR<Nã) !:o a;TÙë®æNgJÕö:o
aëãRgÎJ %æNŠV‡ EãRgàRgæNgãè^å

"èâ=g aëa=iEãÕö ¶aêa=g YéLREa: a=jè‰̂Íâmãè^ä aëºãæbÙë® )ãRŠ<_a: a;TÙë®æNgJÕö:o
=mggG©=mggèNG aëãRgÎJ %æNŠV‡ æNJmV‡ãè̂å ¶aêa=g YéLREa: ßdãRHãàd =oGä a=’a=óbãgRgãä
a;aêgñta?Hä âo a;Jg a;G©<Nã ãggJc YYèL Nã RßdJ a=aëg‡ a=ÿJ %æNŠV‡Õö
¶a;æo’ß}ßRãRH(specialisation) âonë %æNŠV‡èbãRgJg )ãRŠ<b«ãRgå ¶aêa=gYéLRE:o aëãRgÎJ
%æNŠV‡ße ßdãRHa=gW éLcYãâNãbèNgå (ãèNgßRãnø aëºãæbÙë® )ãRŠ<N<bWße a=ggãèNg
¶aêa=g YéLREa: ETP:b %æNŠV‡ aëa=iEa;ÿ %æNŠV‡àd:o a=ÿã<_ãè^å (a=ãRg ) a=aëg‡a=ÿa:g
æNãgRiãRgâoÙë:b !Wî° aëa=iEa;ÿ %æNŠV‡àd:o a=ÿã<oYä aëa=iE aëéLRg’JãèNT a=gèLb’
a;ãÙ;H} !ãgog’Yå ßdWî " æNãRg=dV ßdJãÕö %æNŠV‡ óbèLN:bJl;p a=’ße‡àRæN
ãgRiEa=ia:’ã( aëºãæN "Ùë®) !XLa=jè^‰ Í âmãèN<NãÒö %æNŠV‡ a=’ße‡àRæN=mgp a:è^àd
a=iTñtãggãè^å %æNŠV‡!ãgog’ a=aëg‡a=ÿJg %æNŠV‡èbãRgJ aëºãæNãå %æNŠV‡èbãRgJg
æNa=gaëºãæN a=aëg‡a=ÿJa:g ãggæNãRgJ aëºãæN a=aëg‡a=ÿJÒö a=iãRßRã =oãgRg<Nã
¶ñbãRãXLãâN<NãÒö a=aëg‡a=ÿJ %æNŠV‡ aëãRgÎJ %æNŠV‡àd a=iTñtãggãè^å a=iãRßRã
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YJga= a;Ta=iHbW° JmßRìàRG©<Nã
YJga= !ãnø aëãRgÎa:g æNãgRiãRgâoãgRg<bWßmp =mQ¥ãâNé<_a: =mggæN‡ã ¶aêa=g

a;Ta=iHa=gW âma;ŠgÎ:b°ãå ¶aêa=ga;Ta=iHbW° ¶aêa=gßdJcW° éGe© (àRãGJÕö)
ßqJgób‡ãRgå +ßR aëãRgÎ YJga=a:g JmßeìãâbJãnø " aëãRgÎ æNãgRiTÚße a;Ge©a:
=mggæN‡ã ¶aêa=g a;Ta=iHbW° JmßeìãâbZå

a=gg<_ a;èbãb‰ÍJa:g a=aëg‡a=ÿàd a=iãR¥<bWße a;Ge©a: ¶aêa=gßdJcWî°ä a=gg<_a;èbãb‰ÍJÕö
ãRiñrãè^a=ÿa:° YJga= (WTÚ,a= ¶aêa=g)a:iä ¶aêa=g aóbèLN:bJ !ãRgàRgèNJa:i JmßeìãâbZå
$ a=gi<_ãGe =mggæN‡=og aëãRgÎ YJga=å a=gg<_a;èbãb‰ÍJg aëãRgÎ %æNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö
=mggæN‡ãàd CãR¥ãggñtæbãggå !Y =dGe YJga=a:g (Joèb =dGeW æNãgRiãRgâoãgRg<bWße
a;Ge©a: ¶aêa=gßdJcW°) a;ÀT‡àd aëãRgÎÕöße éèNJcãggób‡ãggå #ßR ¶aêa=g a;TßRãbJg
+ßqìßRì aëãRgÎ æNãgRiãRgâonë ¶ßRa=gãÕö ßqè^‰ßqè^‰àd !ãRgàRgèNJÎ àRgãuæbãggä
YJga=a:g ßïÕöŠæbãggå ¶aêa=g óbèLN:bJg !ãRgàRgèNJ èbºãb ßïÕöŠãgog YJga= aëãRgÎÎ
a=Q¥ âoãRgæNgãè^å ßda=ÿa: è^îWW Îc<b aëãRgÎ YJga=a:g JmßeìãâoGa;Šg<Ng ßRJñbZœ
a=ÿãGgãè^å

aëãRgÎ YJga=   =  a=gg<_a;èbãb‰ÍJa:g aëãRgÎàd a=iãR¥<bWße a;nø© ¶aêa=gßdJã
                                                          +

   a=gg<_a;èbãb‰ÍJÕö WBea;‡=mgp a=ÿa:° ¶aêa=gßdJã
                                                  +

      aëãRgÎa:g æNãgRiãRgâonë ¶ßRa=gãÕö ¶aêa=góbèLN:bJ !ãRgàRgèNJ
    èbºãb aëãRgÎ a=Q¥ âoão YJga=å

%èba;cãRHÎ èbãbW° QîãRàd æNãgRiãRgâoãgRg<bWße a;nø© ¶aêa=gßdJã 10 àRãGJg
!a:gÎãèbãå " QîãRa:g æNãgRiãRgâoãgRg<NWße a;Ge©a: èbãRã æNè^æNãR a=gg<_a;èbãb‰ÍJ
YJga= Joèb =dGeÕö WBea;‡=mgp a=ÿa:° ¶aêa=gßdJã 8 àRãGJg !a:gÎãèbãå ¶aêa=g
a;TßRãbJW°ãGe YJga= 2000 àRãGJWîä 100 QîãRJg :onëaëTße !a=Wî° a;ÀT‡àd
YJga=a:g ßïÕöŠæbãgRgW î(a;WßeãbÎã<b ñtæbãgg) !a:gÎãèbãå !a;Šg<Ngä

QîãR YJga=  =  èbãbW° QîãRàd a=iãR¥<bWßeR a;Ge©a:  ¶aêa=gßdJã
                                          +

    èbãRã æNè^æNãR a=gg<_a;èbãb‰ÍJÕö WBea;‡=mgp a=ÿã<_
 QîãRÕöße éèNJcãggãa;ãgga: YJga=

                                          +
    !ãRgàRgèNJ èbºãb ¶aêa=g óbèLN:bJ a:gã<_ QîãRÎ a=Q¥âoTa: YJgaa=

QîãR YJga=  =    10 + 8 + 2  =  20 àRãGJ ¶aêa=gßdJãå
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¶êdYgÎ<Ng âonë¶aêa=gä :mpa;ÿH’ãJoW ¶êdYgÎ<Ng âonë ¶aêa=gßR:b° (Îìa= YJga=a:g
aëjÙ?©ãâN àRJgàRgæNgãè^å !ãnø :mpa;ÿH’ãàRJ ¶êdYgÎW %æbŠèNßRæNä :mpa;ÿH’ãJoW
¶êdYgÎW %æbŠèNßRæN ßR:b° (Îìa=àd a=ÿãGgãè^å !ãèNga=Ja: :mpa;ÿH’ãàRJ ¶aêa=g
:mpa;ÿH’ãJoW ¶aêa=gßR:b° ßqW°ãmGg] (Îìa= %æbŠèNßRæN ßRZPa:èmp a=ÿãGgãè^ Joèb
ßqW°ãmGg] (Îìa= YJga=a:g aëjÙ?©ãâoèmp a=ÿãGgãè^å

YJga= Ùëèb‰ÍãæNãä ¶aêa=g ãggJc :mpa;ÿH’ ¶aêa=gä :mpa;ÿH’ãJoW ¶aêa=g !W ãmã<Ng
YèLbJgàd a=ÿãGgãèNa:° =daë‡=dW° Yaë‘TãQãèb? JoèNgä Yaë‘TãâNJoèNgå !ãggæo
YJga=a:g JmßeìãâoGa;Šg<Ng a=ga:ã :mpa;ÿH’ ¶aêa=g ßdJcW° :mpa;ÿH’ãJoW ¶aêa=gßdJãàd
a=iãRg¥ÎãGcãå !ãnø +ßR WT‰a?©=mgpa: aëãRgÎ æNãgRiTÚße Joèb ¶aêa=g ¶a;¶ßeãgRgÎ
aëãéãèL^ãQ :mpa;ÿH’ãàRJä :mpa;ÿH’ãJoW ¶êdYgÎJ %æbŠèNßRæNa:g JmßeìãQä =dGe
Wa?ŠV‡a:a:gaëTãQ :mpa;ÿH’ ¶aêa=ga:g :mpa;ÿH’ãJoW ¶aêa=gÕöße a=iãRgób‡ãå !ãnø
YJga=a:g a=ga:ã :mpa;ÿH’ãJoW ¶aêa=g JmßRìa: JmßRìàR<Næbãå

“WT‰a?© a;Ta=iHãÕöW :mpa;ÿH’ ¶aêa=gä !ãæNßR:b° (Îìa= a;Ta=iHãÕöW
aëãRAR ¶aêa=gàd a;TàRHeãâNé<NgæNgãè^å ßdéGe©ä :mpa;ÿH’ ¶aêa=ga:g Ví¶a==mgpa: aëãRAR
¶aêa=gàd Joèb àRgH}ßRTãâNé<_a: aëãRAR ¶aêa=gàd a=i¶æN=og Jmßeìób‡ãRgå”   (!èo a;ÿaë‡ßRãä
n;ôå 51)

“:mpa;ÿH’ã JoW ¶aêa=ga:g ¶ñba=iHeßRãàd âoaëgßqW YYèLN ãRßdJmpa: ¶aêa=ga:g
:mpa;ÿH’ãJoW ¶aêa=gàd Îè^ãâo YYèLN Wa?ŠæNg‡Jg )ãRŠ<o ¶ßRa=gãä %æNŠV‡èbãRgJ
¶a;=ogãgRgã JoÎã<b:o ETPñtæNgãè^ä æNæNŠãR’a=óba:ãàd " ¶ßRa=gã =d<NgßRàd
WãR†ãgRga=gãgog’è^àd !WÙ;aëg‡ãè^å”   (!èo a;ÿaë‡ßRãä n;ôå 52)

a=iãRßRa;ÿ ¶ßRa=gãÕö :mpa;ÿH’ãàRJ ¶aêa=ga:g :mpa;ÿH’ãJoW ¶aêa=gÕöWße a=iãRg¥ßïa=<Nã
ãgRièNjQ¥ÌßRãàd:o ETPñtæNi a=ÿãGgãè^å :mpa;ÿH’ ¶aêa=gä :mpa;ÿH’ãJoW ¶aêa=gàd (Jc
Îè̂ãâNé<NgæNgãès Ya=TãQa: Ù;èNa; a=iãxìÛœä Yêo]a?Hb óvJéLR’ã ßïaëã aëa=iEãÕöW
=mggæN‡ã ¶aêa=gä :mpa;ÿH’ãJoW ¶aê=og !a:° &a;õæN‘ßR a;TÙë®Vl;p "èLbãRa;<_ æNa:
Yêo]a?Ha:g ßqa:óbPãâb<Ngå

“aëgJga=ÿàd a=ÿã<N<Nã ßïaëa=gW ãggßRa:gã<_ ) ãRßR=mgpa: ¶aêa=g:mp:baëão a=ga:ã
:mpa;ÿH’ãJoWä aëãRAR ¶aêa=gàd:o a;TàRHeèb‰ãå #Jc âoãgRg<Nã èbºãb (:mpa;ÿH’¶aêa=ga:g
:mpa;ÿH’ãJoW ¶aêa=gàd) Îè^ãa;ÿ âoãgRg<Nã !:o #éŒãè^ a=ga:Î æNa;ŠgæNgãè^ æNa;Š
a=gãoã ßdèNg.”       (!èo a;ÿaë‡ßRãä n;ôä 52)

a=iãRßRã âbT¶VßdXLa=jè^‰Í ¶ßRa=gã --- YJga=ãRiñbJg
a=ga:ã ãggãæNa=ãRÎc a=aëg‡a=iTŠ<_ ãRin;Hb ETào a=iãRßRã aëa;õãgRgãÒö

aëãRgÎJ a=iãRßdW° Yêo]Ù?ãâba=ggå +ßR aëãRgÎÎ éèNgJgàd =oãqßR aëãRgÎa:g aëiGeàd
a=iãRßRã =oãgRg<bW° a=aëg‡a=iTŠ<_ a;èN‰ÍV (Barter System) !ãGcãRgå ßdWî aëãRgÎJ
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óba=iSßRãàd !a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=gßdJã (Socially Necessary Labour
Time)

+ßR aëãRgÎ YJga=a:g WãR†ãggãâoè^ " aëãRgÎa:g æNãgRiãRgâoãgRg<bWße a;Ge©a:
¶aêa=gßdJã !W !ãGg:b°a=gãnøä " aëãRgÎa:g æNãgRiãRgâoãgRg<bWße %æNŠV‡èbãRgJÎ
a=’ße‡àRæNãàd a;nø© ¶aêa=gßdJã !W !ãR‰Ía=i? (ãæN a=i¶æNa=gi ßdèNgå +ßo ãRßR=mgpa:
aëãRgÎa:g æNãgRiãRgâonë %æNŠV‡èbãRgJ :mpa;ÿH’ãä âNgãRgÎèN:bJÕöä =dãRga;ãgmiPãâo
%æNŠV‡ a;èN‰ÍæNgJÕö æo<bJgãGcãggå !ãèNga=Ja: =dTße "aëãRgÎa:g æNãgRiãRgâoãgRg<bWße
a;nø© ¶aêa=gßdJcÕö] Îc<b æo<bJgãGcãggå

+ßoãRßR=mgpa: Îã<Na:g æNãgRiãRgâonë A B C !:o a=ggàRg¢ãRg Îa=g‘ãRgJg
a=ÿ:b°ãRa:gÎãèbãå Îã<Na:g æNãgRiãRgâoãgRg<bWße =dTÕöAße 5àRãGJgä Bße 4àRãGJgä
Cße 2 àRãGJg ¶aêa=gßdJã a;<NgæNgãèNa:gßïã<_å aëãRgÎ YJga=a:g WãR†ãggãâoè^
a=’ße‡àRæN ¶aêa=gßdJ=og !ãggæoä +ßo aëãRgÎÎ +ßo aëa=gãgRgãÕö a=gi<Ng YJga=Jg
a=ÿã<_a:G]a=ÿæNgãè̂å l;pàd :mpa;ÿH’ãJoWä âNgãRgÎèNa:ã JoW =ma:gßRé<_a: %æNŠV‡èbãRgJg
æNãgRiãRgâonë aëãRgÎJg (Îìa= YJga=a:g ßRZP a=ÿãGcãgRgW !a:gßï=dZœ a=aëg‡ãè^å

!ãèNga=Ja: aëãRgÎ YJga=a:g WãR†ãggãâoè^ %æNŠV‡èbãRgWße a=’ße‡àRæNãàd a;nø©
¶aêa=gßdJã ßdèNW !ãR‰Ía=guæNgãè^å aëãRgÎ YJga=a:g WãR†ãggãâoè^ óba=iSßRãàd
!a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=gßdJãå óba=iSßRãàd !a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=gßdJcW° a=iãxìÛœ ãggJc
WãRºQãâb<Ng:

“óbèLbãRH %æNŠV‡ a;TÙë®æNgJÕöä ":b<Ng !a=gJgÕö a=ÿa:° aëàRGg ¶êdYgßR
:mpa;ÿH’ãä Ví¶a=æNJÒö +ßR a=aëg‡a=ÿa:g æNãgRiãRg âoãgRg<bWße !a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=gßdJ=og
óba=iSßRãàd !a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=gßdJãå” (!èo a;ÿaë‡ßRãä n;ôå 46)

l;p %èba;cãRHÕö B ":bGe óbèLbãRH a;TÙë®æNgJÕöä aëàRGg âNgãRgÎèNa:ã
¶aêa=gVí¶a=æNJÒö %æNŠV‡ âoaëg‡a:° %æNŠV‡èbãRg<NW !a:gÎãèbãå !a;Šg<Ng Îã<N
æNãgRiTÚße óba=iSßRãàd !a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=gßdJã4 àRãGJa=ÿæNgãè^å A,C J Îã<NJ
YJga=Îc<b 4 àRãGJo !a=ÿæNgãè^ (+ßR aëãRgÎÎ +ßR WT‰a?©ßdJãÕö +ßo YJga=
a=ÿãGgãè^). =mgãRgàRãgga: %æNŠV‡ a;èN‰ÍæNgJÕö óbèLbãRH ób®ãggßR:b° (Îìa=
âNgãRgÎèNa:ãä :mpa;ÿHb’JÒö ¶aêa=gâoaëi‡ã<N<Nã a=Ja: C ãmã<NgàRãGJ ¶aêa=gßdJãÕö:o
Îã<Na:g æNãgRiãRgâoãgRg àRJgàRgæNg:b°<Ngå aëãRgÎ YJga=a:g WãR†ãggãâoè^ óba=iSßRãàd
!a=aëãR=mgpa: ¶aêa=gßdJã ßdéGe© C ãmã<NgàRãGJ ¶aêa=ga:g =mQ¥ãQ âoÙëa: Îã<N
YJga=Îc<b 4 àRãGJ ¶aêa=gßdJã !a=ÿæNgãè^å C 2 àRãGJ ¶aêa=gßdJcW° =mQ¥ãQ
âoÙëa: Îã<N 4 àRãGJ ¶aêa=gßdJã YJga=a:g ßRZPa: =oãqßR aëãRgÎÒö a=iãRßRã
ßdàRJgàRgæNgãè̂å !ãnø aëa=iEã C ãmã<NgàRãGJ ¶aêa=gßdJcW° 4 àRãGJ ¶aêa=gßdJãÒö
aëa=ga:=mgpa:è^àd àRgT‡aëg‡a:°èNW !ãR‰Íãå

!èoYèLNãàd =ma:gßRé<_a: %æNŠV‡èbãRg<mpa: Aße Îã<Na:g %æNŠV‡ âoãgRg<bWße
23

óba=iSßRãàd !a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=gßdJã ßR:b° (Îìa= ¶aêa=gßdJã (5àRãGJg)
a;<NgæNga:°è^å ßdWî !æN<_ Îã<N YJga= Îc<b 4 àRãGJ ¶aêa=gßdJ=og !a=ÿæNgãè^å
!ãnøä aëa=iEã Aâonë 5 àRãGJ¶aêa=ga:g 4 àRãGJ ¶aêa=gßdJãÒö aëa=ia:=mgpa:è^àd:o
àRgT‡aëg‡a:°è^å #ßR B óba=iSßRãàd !a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=gßdJãÕö %æNŠV‡âoaëg‡a:°
%æNŠV‡èbãRg<Ngå

+ßR WT‰a?© ßdJãÕö aëãRgÎ %æNŠV‡Õö !æN’èL^ßRéLcàRã ) a;TÙë®æNgJÕö %æNŠV‡
!a=ÿæNgãès !=o !a=gJgÕö a=ÿã<o a;TÙë®æNgJgå !Jcào !æN’èL^ßRêdæNã ¶êdYgÎJg
a;Wâonëè^ aëàRGg âNgãRgÎèNa:ãÒöä aëàRGg ¶aêa=gVí¶a=æNÒö:oå !ãèNga=Ja: óba=iSßRãàd
!a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=gßdJã aëa=iEãÕöW ¶a;éJãàd a=ÿã<o %æNŠV‡ a;TÙë®æNgJâoä
¶aêa=g a;TÙë®æNgJâo WãR†ãggãâNé<NgæNgãè^å %æNŠV‡aêÎ‡J !XLa=jè^‰Í a=Ja: æNãRâNgàd
óba=iSßRãàd !a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=gßdJcW° WãR†ãggãâo ãgi!ãêdJg a=iãRgæNgãGcãggå
a;MZæNãàd óba=iSßRãàd !a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=gßdJã Îc<b a=iãRgæNi a=ÿãGgãè^å
ßqæN‡ %æNŠV‡ a;èN‰ÍæNgJgä =mgãRgàmpa: ¶aêa=ga;TßRãbJa:g ¶a;=oaêl;G©<Nã a=Ja: ¶aêa=g
%æbŠèNßRæN(labour productivity) l;ãRgàRgæNgãè^; aëãRgÎ æNãgRiTße !a=aëãRa=gãgog’
¶aêa=gßdJã æNàRg¢æNgãè^å (a=ga:YgãæNÎ a=ggãèNg âma;ŠgÎa:° %èba;cãRHÕöW C
óba=iSßRãàd !a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=gßdJã ßR:b° æNÎìa= ¶aêa=gßdJãÒö:o Îã<Na:g
æNãgRgãRgâoãgRgàRZàd<Ng) ßqæN‡ %æNŠV‡ a;èN‰ÍæNgJgä a;TßRãbJg =mggèNG ßqè^‰a=gãè^
%æNŠV‡èbãRgJÒö:o ¶ñbãRãéLR=mgp:b æNºãRÕö:o YgPZa: %æNŠV‡èbãRgJg Îc<b !=o
%æNŠV‡ a;èN‰ÍæNgJa:gä !=o a;TßRãbJa:g a=ÿa;ãgmiPãâN<Nã =mggèNJgl;<NæbãRgå !ãnø
=mggèNG ßqè^‰a=gãè^ %æNŠV‡èbãRgJg a=i¶æN=og !a:gaëTãâo ßqæN‡ %æNŠV‡a;èN‰ÍæNgJgä
a;TßRãbJg =mggæN‡ã %æNŠV‡Õö:o ¶a;éJ=mgpa: èLsãRHeàd a=iãRgæbãggå #ßR óba=iSßRãàd
!a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=gßdJcW° WãR†ãggãâoè^ ãgi ßqæN‡ a;TÙë®æNgJo !a=ÿæbãggå !ãnø
óba=iSßRãàd !a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=gßdJã æNàRg¢æNgãè^ (=mggèNG C a=i¶æN=og
a=ÿa;ãgmiPaëg‡ã<_a: %æNŠV‡ a;èN‰ÍæNgJg Joèb a;TßRãbJa:g YgàRæb %æNŠV‡èbãRgJg
Îc<b !a:gaëTób‡ãRgå óba=iSßRãàd !a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=gßdJã 2 àRãGJo !a=ÿæNgãè)̂.
!ãnø aëãRgÎYJga= æNàRg¢æNgãè^å %æNŠV‡aêÎ‡Jg !XLa=jè‰̂Í âmãèoßqèî̂‰ ¶aêa=g %æbŠèNßRæN
l;TP óba=iSßRãàd !a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=gßdJã Joèb YJga= æNàRg¢æNi a=ÿãGgãè^å

:mpa;ÿH’ãJoW ¶aêa=g - - :mpa;ÿH’ ¶aêa=g
¶êdYgÎJg :mpa;ÿH’ãJoW ¶êdYgÎJgàda:iä :mpa;ÿH’ãàRJ ¶êdYgÎJgàda:i a=ÿã<N<Nã

a=ga:ã âNiaëg‡:b°ãå !ãnø a=ia:a=¶aêa=g :mpa;ÿH’ãJoW ¶aêa=gä :mpa;ÿH’ ¶aêa=g !:o
ãmã<Ng YèLbJgàd a=ÿãGga:°è^å "ãïàR’a=ãæNg<mpa: óbèLbãRH ¶êdYgÎ<Ng ¶a;æo’ßeãQ
(JcãGe \BRHb ñrãèNÎã<b:o âoãgRgàRJ ¶aêa=ga:g :mpa;ÿH’ãJoW ¶aêa=g (unskilled
labour) Joèb aëãRAR¶aêa=g (simple labour) !W !ãGcãRgå ßqãæN \BRH àRZPa:
:mpa;ÿH’ã àRJ ¶êdYgÎ<Ng âonë ¶aêa=ga:g :mpa;ÿH’ ¶aêa=g (skilled labour) Joèb
aëãße]a?© ¶aêa=g (complex labour) !W !ãGcãRgå WTÚ†æN ßdJãÕö :mpa;ÿH’ãàRJ
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a=iãRßRã :o<Ng =daë‡a=ãàd EãRgàRgæNga:°è̂ a=i¶æNã <NégŒãRia=ãÕö:oå a=iãRßRã !XLa=jè̂‰Í
¶ßRa=gãÕö YJga= èLNTãQa: ãRiñbJÕö !ãVa=gãRia;ã <NégŒå aëãRgÎJ %æNŠV‡èbãRgJg
Joèb ãgRgEa=ia:gJg a=iãRßRã aëgJéLRã ßda=<Nã ßïaëã <NégŒa:g ßRWl;Ge© ¶a;=oaêl;Gc©ãRa:g
ßïa=<Nã ñrãRñbGgå aëãRgÎJ %æNŠV‡ a=iãRßdJ âbT¶VßdXLa=jè^‰Í ¶ßRa=gãÕö YJga=
<NégŒ ãRiñbW° aëãæNTãâNgÎãè^å aëãRgÎJ a=iãRßRãÕö <NégŒ WãRºÙ;cãâo ñb¶æNa:g
!ãR‰Íã âoaëgßï=dJãnø a=iãRßRã !XLa=jè^‰Í ¶ßRa=iW° a;T\îZãâN<Nã !a=aëãRãå

"è^a=g aëa=iEã Qa=TßRJc] %æNŠV‡aêÎ‡J !XLa=jè^‰Ía=Ja: aëa=iEãÕö YgàRgJg
%æNŠV‡ )ãRŠ<_ãèNW a=ga:ã âma;ŠgÎ:b°ãå ãRßR‡ aëãéãèL^îÎJmpa: æmàRJg æNa=g !a=aëãbJÎ
aëTñtàd YgPZa: a=aëg‡a=ÿJa:g (ÒöARgšä èLba:’ãä "ãgRggèLbJg a=ãGeY)ãggQ¥ a;ÿâNg¥ßïa=<Nã
¶ñbãRãéLR=mgpãè^å ¶ßRa=gãàd !è^ aëãRgÎJ a=iãRßRãàd !XLa=jè^‰Í âmãè^ãè^å

YJga= óbn;BeßR ãRia;ã: aëãRgÎYJga= èbWßRèo a=’ßR‡ã ßdèNWîä a=iãRßRa;ÿ
YJga= ãRia;ãÕö:o !ãnøä =oão )èmp:b aëãRgÎ ãRia;ãÕö:o !è^ a=’ßR‡a=guæNgãèNWî
a=ga:Î æmJgaëga:gå =oãqßR %a;ãgmiàRa;ÿ YJga= ßRZPa: a=aëg‡a=ÿ ãRia;ãÕö a=’ßR‡a=gãgog’
aëãRgÎ YJga=a:gä YJga= óbn;BeßR ãRia;ã (Relative value form) !W !ãGcãRgå
!Jc YJga=a:g a=’ßR‡ãâonë a=aëg‡a=ÿa:g aëTaëa=ia:a=aëg‡a=ÿ Joèb aëTaëa=ia: YJga=ãRia;ã
(Equivalent value form) !W !ãGcãRgå

+ßR àq<N«Z    = ãmã<NgàREcJ éG©

l;p a=iãRßRãÕö àq<N«Z YJga= éG©ãRin;Hb a=’ßR‡=mgpãè^å !ãnø àq<N«Z YJga=ä
YJga= ãgmggßRì óbn;BeßR ãRia;ãÕö a=’ßR‡=mgpãè^å éG© àq<N«Z ãgmggßRì a=iãRßRa;ÿ
YJga=a:g a=’ßR‡ãâoÙëãè^å !ãnø éG© àq<N«Z YJga=Î aëTaëa=ia: YJga= ãRia;ãàd
Joèb aëTaëa=ia: a=aëg‡a=ÿàd WZQãè^å
YJga= ãRiñbJ !XLa=jè^‰Í

YJga= ¶ñbçNYgßR ãRia;ã: =mggèNGï] aëãRgÎJ %æNŠV‡W âmpæNa:’ãgRggæNãàd âoa;G©JoèNW
àRgãRg‡ãâNgßï=dZå "èâ=g aëa=iEãÕö YgàRgJgàd a=ÿa:° a=aëg‡a=ÿJa:g a=i¶æN=og a=iãRßRã
=onë=dãRgå " a=aëg‡a=ÿJg a=iãRßRã =oãgRiJa:° JBR’ãÒö æNãgRiãRgâoÙëa:Y àda=ÿå
YgàRgJgàd a=ÿ:b°ãgg ßdéGe© a=iãRßRã =oãgRgé<oYå a=iãRßRãä YJga=J aëa=ia:æNºã
¶ñbVa;è^ßRa: ¶ñbãRãéLRã ßdJoèNgå =mggèNGï] a=iãRßRã ãgRièNjQ¥ÌßRãàd ETàoè^å aëãRgÎJg
a=iãRßRa=gãgog’ a;Ta=iHbæN‘ßR Wa?ŠæNg‡Jg =dGe YJga=Ja:g CQ¥æNãàd ¶a;VXãXãâoY
ßda=ÿå #Jc ãgRièNjQ¥ÌßRãàd YJga= a=’ßR‡ã ßda=<b:o° YJga= ¶ñbçNYgßR ãRia;ã Joèb
ãgRièNjQ¥ÌßR ãRia;ã !ãGcã (Elementary and accidntal form). $ ãgRièNjQ¥ÌßR
YJga=ãRia;ã ":bGe ¶ñbçNYgßR ób®ãgg aëãRgÎJ a=iãRßdWße aëTñtãgogè^å ãgRièNjQ¥ÌßR
YJga= ãRia;ãÕöä YJga= óbn;BeßR ãRia;ã +ßo+ßRì ãgRièNjQ¥ÌßR aëTaëa=ia: a=aëg‡a=ÿa:g
ßRZP a=ÿã<oè^å
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form of value)àd a=’ßR‡ã ßdóbPãè^å
50 ßeÕöJ èLba:’ã

Joèb
20àREcJ éG©

Joèb
10 àq<N«ARgš              =   1 ¶àda=gg éãàdãRã

Joèb
 1 àq¶ãm

Joèb
10 ¶àda=ggJ =mã<_

aëa=iEãÕö ãmã<Na= l;èN‰ óba=iSßR ¶aêa=g YéLREa: èbºãb !a:àd âoVa=jæNg‡Jg
a=’a=óbãgRgã a:gã<_ =oãRga;<_a: Ù;a=g‘Gä YJga= <NégŒãRia;ãÕöße a;THba=gã âmãè̂ãè̂å
=mã<_ä éãàdãbJg =dGeßeàRJ ¶a;æo’ßR JBRHbJa:g éGe© ()ßR a=aëg‡æNºãä (ãæN
Qa:°Yàd:mp:b YéLcPãa; é<NàRZP ãgRggã<NGãä âbJcßdJã a=ga: àRZP ãgRggã<N<Nãä
Qa:° a;Ta=iHãÕö (Îìa= YJga=a:g ßRZPãgRggã<NGã =mggèNJàRga:Y) ¶èNa=’ãàd
Ùë®ãRa;<_ñtãgRiãggå <NégŒ (¶èNa=’ã) !:oè^ ãggæNãR aëãRgÎJW°Ge ãgmggßRì YJga=a:g
æmZãgRgEoãgRgg óba=iSßR ßRãR‡=d’W° WãRºÙ;cãâo aëãRgÎå <NégŒ ãRãàRãÕöße ¶a;=o\ãâN<NãÒö
aëãRgÎJWî° æNa=g YJga=Ja:g èbWèbºãb ßqJgâNgßï :bãRãXLãâbãggå
<NégŒ -- YèLNgJg

aëãRgÎJ %æNŠV‡ä a=iãRßdRJ âbT¶VßdXLa=jè^‰Í ¶ßRa=gãÕö <NégŒ )ãRŠ<_ãèNW
æmJgaëgÎ:b°ãå éãàdãRã YaêºEWîa: aëTaëa=ia: a=aëg‡a=ÿàd Ùë®ãRa;<_ãè̂å <NégŒ aëºéLca=ãä
èbW *èNg YèLNgJÕö a=’ßR‡a=guæNgãè^å

aëãRgÎJ a=iãRßRã ¶ßRa=gãÕö <NégŒãgmggßRì *èNg YèLNgJi +ßRèbW æNãRg=dæN
+ßRGeàd ãRiñrãèbãggå <NégŒ *èNg YèLNgJg: 1. YJga=Î ßqJa=ia:ã; 2å a=iãRßRa;ÿ
óbèLNa:ã; 3. âmZ]ãa;ÿJ ¶a;a=iHã; 4. YJga=a:g WJga= âoãgRg<Nã; 5. ¶a;a;ãâN <NégŒå
YîGeÕö YJga=Î ßqJa=ia:ãä a=iãRßRa;ÿ óbèLNa:ã !:o YèLNgJg ¶ñbçNYgßR=mgpa:Yå

1. YJga=Î ßqJa=ia:ã: <NégŒ ãgmggßRì ¶ñbçNYgßR YèL ^ YJga=Î
ßqJa=ia:ã(measure of value) àda=<Nãä aëãRgÎJW°ãGe YJga=Ja:g <NégŒèbºãb
ßqJa=<Nã ãgi YèL^ãgmggßRì óbãbãaêãå YJga= ãgmggßRì ßqJa=ia:ãàd a;WâoãgRiJãnø
<NégŒße aëºãgRgãàd +ßR YJga= a=ÿã<bZå ßqãæN éãRga=ÿ ßRZPa: ãgga:ga; æNißRã
ãbãggW a=ÿa;ãgmiPãQ +ßR a=aëg‡a=ÿ éãRga=ÿ ßqJa=é<NgæNgãè^å !èo YèLNãàd +ßR
aëãRgÎ YJga= Îc<b aëºãgRgãàd YJga=a:g àRZPa: a=gãqßR aëãRgÎ èbºãb:o ßqJga=é<N<Nã
óbèLN’ãå
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+ßR àq<N«Z  =  ãmã<NgàREcJ éG©

!ãggæo ãgRièNjQ¥ÌßR Joèb ¶ñbçNYgßR YJga=ãRia;ã YJga=J aëa=ia:æNºã è^aêàd
a;ãgRgWãâN<Nã !W=dãR’ãå ßdJ¶ßR=ogHb aëãRgÎJ %æNŠV‡W âmpæNa:’ãgRggæNãàd âoa;G©<Na=giä
a;èoa;èo ETàoa=iãRßdJèbºãb aëãRgÎJ %æNŠV‡èbãRgJg YJga=Ja:g ñtJg¥ßïa=<Na=giä
YJga=J aëa=ia:æNºã ¶ñbVa;è^ßRa: a=iãRßRã Ùë®ãRa;<N<bWße !W=dãR’ãàd èbTVíóbãggå

YJga= Yób‡TæN ãRia;ã : a=’a=óbãgRgãä a;aêgñta?HJ a=gèLN’ETPa: ¶aêa=gYéLREa:
=mggG©=mggèNGe !Vl;èN‰ óba=iSßR ¶aêa=g YéLREa: ("ãRg’Jg éLcãRæNèoaêãÕö ¶a;=o\ãâo:bGeße
a;aêgñta?ßR àRHbJgàd:o a=ÿã<o=dãRg). a;aêgñta?Hä a=’a=óbãgRgã Y<_a=<_ñtãgga: æNãRg=dæN
a;aêga=ÿJgä èLba:’ã æNè^æNãR a=aëg‡a=ÿJg Îc<b a=iãRßRã ãRãàRãÕöße ¶a;=o\ãâbãggå
a=iãRßRã =oãgRgé<o aëãRgÎJ aëãC’ l;TPãè^å #a;Šg<_ßR YJga= ãgRièNjQ¥ÌßR ãRia;ã
aëTñtèNgå YJga= Yób‡TæN ãRia;ã aëãæNTãâNgÎãè^å

+ßR aëãRgÎ YJga= !è^ a=iãRßRã =oãgRgé<NàRJ !W° aëãRgÎJ ãRin;Hb
a=’ßR‡=mgpæo !a;Šg<Ng " YJga=ãRiñbW° YJga= a;ÀT‡ãRia;ã Joèb Yób‡TæN ãRia;ã
(Total or Expanded form of Value) !W !ãGcãRgå !ãnø +ßRaëãRgÎ óbn;BeßR
YJga=ãRia;ã !:oßR aëTaëa=ia: a=aëg‡a=ÿJèbºãb a=’ßR‡=mgpæNgãè^å YJga= Yób‡TæNãRia;ã
(àq¶ãm !:o aëãRgÎãgmggßRì YJga= Yób‡TæN ãRia;ã) ãggJc a=ÿãGgãè^å

50 ßeÕöJ èLba:’ã
          Joèb

1 àq¶ãm = 20 àREcJ éG©
         Joèb

10 àq<N«ARg]

a;èoa;èo a=iãRßdJg ETào ¶ßRa=gãÕö )ès +ßR aëãRgÎ !ãèNTß} !a=aëãR=mgpa:è^àd
aëãRgÎJ ãgRgEa=ia:gJãèNTß} aëŠa?©=mgpãè^å !Jc !ãèNTß} !a=aëãR=mgpa: " aëãRgÎ
YgàRæb aëãRgÎJW°ãGe YJga=Ja:i ßqZâoGGga=ãGe óbèLNa:ãàd a=iTãè^å "
aëãRgÎJW°ãGe YJga=Ji " a=aëg‡a=ÿ ãRia;ãÕö:o a=’ßR‡ã ßdóbàdãggå !Jc !W°
aëãRgÎJ YJga=Ja:i a=’ßR‡ã âonëè^àd a=iTa: " a=aëg‡a=ÿa:g YaêºEWîa: aëT aëa=ia:
a=aëg‡a=ÿ (Universal Equivalent) !ãGcãRgå a;aêga=ÿJgä èLba:’ãä Õöa;õJgä éG©ä
%a;Šgä %W° =mggèNJmpa:Y YYèLN ¶ñbãæbÕö] YaêºEWîa: aëT aëa=ia: a=aëg‡a=ÿJgàd
a;Wâoóbãggå YaêºEWîa:a=aëg‡a=ÿ ãRin;Hb !W° aëãRgÎJ YJga=Jg a=’ßR‡ã ßda=<bW°
YJga= aëãRºóbèLbãRH ãRia;ã (Universal form of Value) !ãGcãRgå !è^
¶ßeãè^YèLNãàd a=ÿãGgãè^å
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50 ßeÕöJ èLba:’ã
   Joèb
20 àREcJ éG©
   Joèb
10 àq<N«ARgš       = 1 àq¶ãm
   Joèb
10 ¶àda=ggJ =mã<_
   Joèb
 1 ¶àda=gg éãàdãRã
=mggèNJmpa:Yå

YJga= aëãRºóbèLbãRH ãRia;ãÕö ) aëãRgÎ óbn;BeßR YJg=mp:b +ßo+ßRì a=aëg‡a=ÿ
ãRia;ãÕö--ä !ãnø YaêºEWîa: aëT aëa=ia: a=aëg‡a=ÿàd WZQa: a=aëg‡a=ÿ ãRia;ãÕö
a=’ßR‡a=guæNgãè^å !ãnø aëãRgÎJWî° YaêºEWîa: aëTaëa=ia: a=aëg‡a=ÿàd WZQa: aëãRgÎ
YJga=Òö aëa=ia:a=gãgog’ YèLNãàd æNa=g YJga=Ja:g a=’ßR‡ã âoaëgÎãGcãggå YaêºEWîa:
aëT aëa=ia: a=aëg‡a=ÿ YJga=Î ßqJa=ia:ãàd a=iTãè^å YaêºEWîa: aëT aëa=ia:
a=aëg‡a=ÿ ãba=<NãÒö a=iãRßRã !a=g‘<Nãä ßqa:<Nã !:o ãmã<Ng èNaêJgàd Y<_ñtãggãè^å
!ãæNa=ãRÎc ETPa: a=aëg‡a=iTŠ<_ a=iãRßRãÕö !a=g‘<Nã !ãnø ßqa:<N=ogä ßqa:<Nã
!ãnø !a=g‘<N=ogå Îã<Na:g ãggQ¥ èLba:’ã Víaëgßïa=<Na=gãnø Îã<Na:g !Yg‘
èLba:’ã ßqa:<Na=gW !ãR‰Íãå a=aëg‡a=iTŠ<_Õö +ßo Jc=dèoYî (transaction) èbºãb
a=iãRßRã EãRgàRgæNgãè̂å YaêºEWîa: aëT aëa=ia: a=aëg‡a=ÿ ¶a;=oaêãÒö =mggèNG %æNŠV‡èbãRg<Ng
æNa: aëãRgÎa:g YaêºEWîa: aëT aëa=ia: a=aëg‡a=ÿÒö a=iãRßRã =oaëgßï=dZ (!a=i‘Z)å
Ù;èNa; YaêºEWîa: aëT aëa=ia: a=aëg‡a=ÿa:g æNa:Î ßda=JÙëa: a=aëg‡a=ÿÒö a=iãRßRã
=oãgRiZ (ßq:bZ)å $ ãmã<Ng Jc=dèoYîJÒö a=iãRßRã a;ÀãR‡a=ÿæNgãè̂å !ãnø YaêºEWîa:
aëT aëa=ia: a=aëg‡a=ÿ YJga=Î ßqJa=ia:=og àdßRä a=iãRßRa;ÿ óbèLNa:ã Îc<ba:W !ãR‰Íãå

a=iãRßRã !a=g‘<Nãä ßqa:<Nã !:o ãmã<Ng èNaêJgàd Y<_ñta=<NãÒö $ ãmã<NgèNaêJ
a=gèLN’ !ãæNãbãgRgã )ãRŠ<N<bWße !a=ßdaêã Îc<b )ãRŠ<_ãè^å a=aëg‡a=iTŠ<_Õö
!a=g‘<Nã !ãnø ßqa:<Nã Îc<bå ßdWî ãgga;Šg<Ng aëãRgÎ %æNŠV‡èbãRg<Ng aëãRgÎW
!a=g‘àd a=Q¥a: a=iãRßRa;ÿ YJga=a:g VTP aëãRgÎJa:g ßqa:<bWße =mQ¥ãQVíãbJa:°
WãRŒÌãèLN=ogYi JoèNgå !ãnø a=iãRßRa;ÿ YJga=a:g WJºâoaëgßïa=âNg¥a:gå

<NégŒãRia;ãÕöW YJga=: aëãRgÎJ %æNŠV‡ä a=iãRßRã a=gTãæNàd !XLa=jè^‰Í
âmãèN<NãÒö +ßo YaêºEWîa: aëT aëa=ia: a=aëg‡a=ÿ !a=aëãR=mgpãè^å YYèLN ãRßdJ aëT
aëa=ia: a=aëg‡a=ÿJgã<N<Nã a=iãRßdWße "GãßRãàd a=iTãè^å éãàdãRã +ßo YaêºEWîa:
aëT aëa=ia: a=aëg‡a=ÿàd !a=æNTãâN<NãÒö YJga= <NégŒãRia;ãÕöW YJga= (Money



a=iTìÛœaëg© ãbEß}ãgRg !ãR‰ÍêdaëÇãa=iTìÛœaëg© ãbEß}ãgRg !ãR‰ÍêdaëÇã

15

29

YJga=Î ßqJa=ia:ãàd a;Wâonë <NégŒ éLca=:bãRia;=mgpa: <NégŒ(conceptual
money). !ãnø è^ î a:ãR ‰ Íãä aëãRgÎJ YJga=a:g Jmß RìàRG©<bWße <NégŒ
a=ÿa;ãgmiPãQa:a;Šg<Ng a=ga: âoVÕö WEãàd:o <NégŒ a=ÿã<Na:a=aëãRã JoèNgå %èba;cãRHÎä
+ßR nøégJÜ YJga= a;è^ ãRiñbãgRgJg !ãgga:G]ãggæoäa;è^ ãRiñbãgRgJg " nøégJÜl;p
a=ÿãâNa:a=aëãRã JoèNgå

+ßR éób‡ èLba:’ã = 1 ¶àda=gg éãàdãRã

!W !ãGg:b°a=gãnø 1éób‡ èLba:’ã %æNŠV‡ âoãgRg<bWße óba=iSßRãàd
!a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=gßdJa=giä 1¶àda=gg éãàdãRã æNãgRiãRgâoãgRg<bWße !a=aëãRa=gãgog’
¶aêa=gßdJa=gi aëa=ia:a=gW àRgãRg‡ãâNgßï=dZå

2. a=iãRßRa;ÿ óbèLNa:ã: <NégŒ ãmã<Na= YèL̂ä a=iãRßRa;ÿ óbèLNa:ãàd a=’a=a;cTãâN<Nãå
è^îW:o aëãRgÎJ âNJca=gH} óbèLNa:ãàd a;WâoãgRg<Na=gW !ãGcãRgå aëãRgÎJ âmJca=gH}
!ãnø <NégŒ aëa;õãgRgãÒö ETào aëãRgÎJ a=iãRßRãå <NégŒ ãRãàRãÕöWße ãbßRa=ggãèNg
aëãRgÎJa:g :oãRgàd a=aëg‡a=iTŠ<_ âoãgRg<Nã ETàoè^å a=aëg‡a=iTŠ<_W aëYißRãRHã
ãRia;ãÕö âmñbŠJãnøä

aëãRgÎ    = aëãRgÎ

!W âma;Ša=âNg¥a:gå <NégŒ ãRãàR¶a;=oaêã âoÙëa: æNãRg=dæN aëãRgÎJ a=iãRßRa=gãæb
<NégŒ ãRia;ãÕö:o ETPãè^å è^îWW aëYißRãRHã ãRia;ãÕö âmñbŠJãnøä

aëãRgÎ    = <NégŒ = aëãRgÎ

!W âma;Ša=âNg¥a:gå aëãRgÎJ âmJca=gH} óbèLNa:ãàd <NégŒ WãRºÙ;cãâo ãgi
ñb¶æo a=iãRßRa;ÿ óbèLNa:ãàd <NégŒ YèL^å

WEcWße YXLa:° a;Ta=iHbJgä éãRga=ÿJg ßRZPa: =mã<_ éãàdãRg a=ggßRìJoä
ÒJgæN a=iãRßRa;ÿ óbèLNa:ãàd %a;ãgmiPãQa: <NégŒå æNãRg=dæN =dGe ób®a:ãÕö
:bHma=ggJg a=âb¥ãggå :bHma=ggJg !ãnøä ¶a;éLRgæNºãâo Wão‰\ãâNé<_a:Gg]àd +ßo
YèLN=mgpa: "ßdãRa=ggä aëºâN¥ÌæNä éãRga=ÿJÒö a=gg¶è^ãQa: Õöa;ca;ÿ a=ggßRìJgå

3. WJga=Î óbèLNa:ã: <NégŒä a=gi<Na= YèL^ä WJga=Î óbèLNa:ãàd (Means of
Hoarding) a;W âoãgRg<Nãå aëãRgÎJ a=gèLN’ <NégŒ aëãéãèLNã !XLa=jè^‰Í âmãèN<NãÒö
<NégŒ :b:bGeß} óba=iSßR aëãa;èNÎ aëãßoæNãàd a=iTãè^å aëa;cE "T‰ÍßR a=’a=aë®
¶a;éJ=mgpa: ñb¶æN WãRºÙ;cãQa: ßdJãÕö "a;õãRèLb:b’Jgä éG©Jgä ÙëJgì a=aëg‡a=ÿJ
ãRia;ãÕö aëãa;èNa:g ñtàRgâoãgRg<Nã ETàoè^å aëãRgÎJ a=gèLN’ <NégŒ aëãéãèLNã
!XLa=jè^‰Í âmãè^a: æNãRg=dæNä ) a=aëg‡a=ÿa:g ßqa:<bWßmp:b <NégŒW %a;ãgmiPãâN<NãÒö
<NégŒ (éãàdãRãä =mã<_) WJºJ ãRia;ãÕö aëãa;èNa:g ñtàRgâoãgRg<Nã l;TPãè^å
æbæbìZßRãàd âmJca=gH} a:gãQ æNa;ŠgÎ:o ãgi <NégŒW èbW ãgRgEa=ia:gJg
WJºâoób‡ãRgå !èo WJº <NégŒå <NégŒ ãggJc WJga=Î óbèLNa:ãàd æNa: YèL^W
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a=ggãèNgàd âmJca=gH}Õö a=ÿã<Na=JÙëa: <NégŒ a;Ta=iHã (Jc WãR†ãgRga=guæNgãès
âNièb‰ãå

âNJca=gH}Õö a=ÿã<Na=JÙëa: <NégŒ a;Ta=iHã: a=iãRßRa;ÿ óbèLNa:ãàd a;WâoãgRg<N=og
<NégŒ ¶ñbçNYgßR YèL^ !W a=ga:ã âma;ŠgÎ:b°ãå !ãèNga=Ja: (ãæN =mggæN‡ãÕö
<NégŒa:g âNJca=gH}Õö a=ÿãâbZ Joèb EcTÚâoãgRiZ !:o Ya?ãgRiW° âNJca=gH}
ßda=JÙëa: aëãRgÎJ =mggæN‡ã YJg=o ¶a;èLba:ãàd WãR†ãggaëg‡ãè^å <NégŒãRia;ãÕö:o
a=iãRßRã EãRgàRgæNgãè^ ßdéGe©ä âNJca=gH} ßda=JÙëa: =mggæN‡ã aëãRgÎJ èLNãRJ =mggæN‡=og
âNJca=gH}Õö a=ÿã<bZœa: <NégŒ a;Ta=iHbW° WãR†ãggaëg‡ãèNW âma;Šgßïa=âNg¥a:gå
!ãggæo <NégŒ (ãRiñbãgRgJg) !:oßR Jc=dèoYîJg EãRa;<bWße a;Wßea=ób‡ãggå (+ßo
ãRiñbãgg:bHmã Joèb :sGg (ãÒöa=gãè^ âoæNgJga=iãRgæNi (:s° Jc=dèoYîJg
EãRa;<bWße a=ÿa;ãgmiàRa;<NgæNgãè^) WTÚ†æNßdJãÕö <NégŒETn; Jc=dèoYîJ aëãC’a:g
<NégŒ ¶a;óbãR=oàRã !ãGcãRgå <NégŒ ¶a;óbãR=oàRã l;Tàoßqè̂î‰ âNJca=gH}ße !a=aëãRa=gãgog’
<NégŒ a;Ta=iHã æNàRg¢æNgãGgãè^å WTÚ†æNßdJãÕö âNJca=gH} ßda=JÙëa: =mggæN‡ã
aëãRgÎJ èLNãRJ=mggæb‡W° <NégŒ ¶a;óbãR=oàRãÒö éLcPnë‡ âNJca=gH}Õö a=ÿã<bZœa:
<NégŒ a;Ta=iHã a=aëg‡ãè^å

aëãRgÎJW°ãGe =mggæN‡ã èLNãR
âNJca=gH}Õö a=ÿã<bZœa: <NégŒ    =
--.--------- -   ------------------------<NégŒ ¶a;óbãR=oàRã

%èba;cãRHÎ +ßR )<bè^ßdJãÕö âNJca=gHe EãRàdZœa=ÿa:° aëãRgÎJ =mggæN‡ã
èLNãR 10,000 ßïG] ãRiñbãgRgJg !a:gÎãèbãå <NégŒ ¶a;óbãR=oàRã )<bè^ße 50
!a:gÎãèbãå !a;Šg<Ngä

 10,000ßïGg]
âNJca=gH}Õö a=ÿã<bZœa: <NégŒ  =                         =   200 ßïG] ãRiñbãgRgJgå
                                                   50

YJga= - èLNãR : YJga=ä <NégŒãRiñbW° aëãæNTãâNgßïa=<NãÒö YJga=Jg èLNãRJgàd
a=’ßR‡a=guæbãggå :o<Ng a=ga:ã ãïEz aëãRgÎJ a=iãRßRãÕö (!a=g‘<Nãä ßqa:<Nã
âonëGa;Šg<Ng) âNiaëg‡a:°è^ èLNãRJ:oå èLNãR !ãnø <NégŒ ãRia;ãÕö a=’ßR‡a=gãgog’
YJga= !W àRgãRg‡ãâNgßï=dZå YJga=ä èLNãR !:o éLca=a:Ja:g ßqãæN Ec¶àRæN‡àd !ãR‰Íã
âoaëgßïa=<Nã !a=aëãRãå

YJga= !ãnø aëãRgÎ %æNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö =mQ¥ãâNé<_a: ¶aêa=gßdJãå !ãnø
%æNŠV‡¶ßRa=gãÕö aëãRgÎÎ YJga= )ãRŠ<NgæNgãè^å %æNŠV‡¶ßRa=gã a=ggPóbßR:o !ãnø
YJga= )ãRŠ<o ¶ßRa=gã a=ggPÙëa: æNãRg=dæN:o aëãRgÎ a=iãRßRã ¶ßRa=gãÕöße ¶a;=o\aëg‡ãè^å
!ãnø aëãRgÎ a=iãmìGï]ße ãbßRa=ggãèo èbW YJga= WãR†ãgRg=mgpñtãgg a=ÿãGgãè^å
YJga= WãR†ãgRiWße a=iãRßRãÒöàdWîä a=iãmìGï]W a;TÙë®æNgJÒöàdWî (JcãGe aëãéãèLNa=gi
JoèNgå
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WãRºT‡aëg‡ãè^å
4. âmZ]ãa;ÿJ óbèLNa:ã: <NégŒ :bJgàRa= YèL̂ âmZ]ãa;ÿJ óbèLNa:ãàd a;WâoãgRg<Nãå

aëãRgÎJ %æNŠV‡ä a=iãRßRã !XLa=jè^‰Í âmãèN<NãÒö !ãRga=ÿ Jc=dèoYîJg =oàRãàd
!XLa=jè^‰Í âmãèbãggå +ßR !a;Šga:g âmZ]ãâNa=JÙë a=Q¥a:a;Šg<Ng " âmZ]ãa;ÿa:g <NégŒ
ãRia;ãÕö âoãgRga=JÙë a=ÿãGgãè^å ßdWîä !a;ŠGeßo aëãRgÎJ a=iãRßRã a;ÀãR‡ãggñtãgg
a=ÿãGgãè^å #ßRì<N <NégŒ a=iãRßRa;ÿ óbèLNa:ãàd (ãæNa=i¶æNa=gi a;WâoãgRgèNgå <NégŒ
ãggßRì<N âmZ]ãa;ÿJ óbèLNa:ã (Means of Payments)å âmZ]ãa;ÿJ óbèLNa:ãàd
<NégŒ ßuJgä a=<|«ä a;a:g°J âmZ]ãa;ÿJÎc Îc<b óbèLNa:=mgpãè^å

5. ¶a;a;ãâN <NégŒ: <NégŒ *èNa= YèL^ä ¶a;a;ãâN <NégŒ (Universal Money)
àd a;WâoãgRg<Nãå aëãRgÎJ a=iãRßRã EcVíãgRg ãbEc’Ja:g èbGe Yaë‡TãâN<NãÒö
!ãæNãb,VíãgRg =d’ñbãRã !XLa=jè^‰Í âmãè^ãè^å <NégŒße +ßR ßqæN‡ YèL^ )ãRŠ<_ãè^å
!è^ä ¶a;a;ãâN =d’a;‡ <NégŒàd a;WâoãgRg<Nãå ¶a;a;ãâN <NégŒàd ßoa=Jã éãàdãRãä
=mã<_ a=i¶æN=og a;WâoãgRgàRJa=ÿå

¶aa;ãâN a=iãmìGxÕöä éãàdãRã ÒJgæN !ãæNãb,VíãgRg a;èNg‰J a;TòbìãbWße
âmZ]ãa;ÿJ óbèLNa:ãàd a=i¶æN=og a;WâoÙëãè^å #èo ¶a;a;ãâN <NégŒ ¶a;èLba: YèL^å
æNãRg=dæNä ¶a;a;ãâN a=iãmìGxÕö YYèLN aëãRgÎJa:g ßqa:<bWße âmZ]ãa;ÿJ óbèLNa:ãàd
Îc<b !è^ a=’a=a;cTãQãè^å Qa=ãRàd óba=iSßR aëãa;èNÎ Qa;c°ãàd éãàdãbW°
+ßR èoaêã a:gã<_ a=gãqßR èoêdWße æNãRZãâN<Nã ETPãè^å %èba;cãRHÎä ãgRggèN‰Í
a=’a=a;õãbJ âmZ]ãa;ÿJgä l;Gg©é<_ (àRga=gVä ãggãßd ãggæNãR¶æb +ßR èoaêã a:gã<_
a=gãqßR èoêdWße ETPa: éãàdãRãä =mã<_ æNãRZãa;ÿJÕö ¶a;a;ãâN <NégŒ ãgi YèL^:o
WãRºT‡ãQãè^å

<NégŒ YèLNgJmpa:ä l;pa: âmÙ;Ša: *èNi WEcWße +ßRèbWÒö +ßRGe aëãéãèLNã
ßRZPa:Yå !Y <NégŒ aëºéLca=ã ãgmggßRì YXLa:° a=’ß}‡ßRãRHJgå aëãRgÎJ âmJca=gH}
!XLa=jè^‰Í âmãèoo  ¶ßRa=gãÕö YaêºEWîa: aëTaëa=ia: a=aëg‡a=ÿ èLNTãQa: YXLa:° ñb¶æNJ
a=’ß}‡ßRãRHZYå

<NégŒÎc<b +ßR aëãRgßoa:Wîä ãggæNãR aëãRgÎJ a:gã<_ Y<_a=<_ ñtãggä ãggæNãR
aëãRgÎJW°ãGe YJga=Ja:i a=’ßR‡ãâonë +ßo+ßRì YaêºEWîa: aëTaëa=ia: a=aëg‡a=Wî
a=ga:ã âNióbãå éãàdãRãä =mã<_ a=ãGe Õöa;õJg <NégŒàd Ùë®ãRa;<b«ãgRgW âma;ŠgÎ:b°ãå
WT‰a?© Õöa;c ¶a;a=iHãàRJ :bHoJa:g EcTÚâoãgRg<Nã ßdJ¶ßR=ogHb !a=gJgÕöße a=Q¥ãè̂å
a=iãRßRã a=jè^‰Í âmãèoßqè^î‰ Qa:°Qa:° YJga=Ja:g ßqJa=<bWße ãbP:bHoJg Îc<b
a=âb¥ãggå =mã<_ä éãàdãRgä ãbP ) Õöa;c:bHoJg !ãgga:a;ŠGeß} !Y aëºãgRgãàd
YJga=a:g ßRZPa=ÿãGcãgRgW àRgãRg‡ãâNgßï=dZå :bHmã æba:g aëºãgRgãàd (ãæN YJga=a:g
ßRZPa=ÿãGgãès !ãæo YJga= ßRZPa: aëãRgÎa:g a=iãRßRã =oãgRgàRJgàRgæNgãè^å

%èba;cãRHÎä +ßR éãàdãRg ãRiñbãgg   = 10 éób‡J èLba:’ã !ãnøä

31

+ßR éãàdãRg ãRiñbãgg :bHmãÕö a=ÿa:°Õöa;õW° %æNŠV‡ âoãgRg<bWße
(óba=iSßRãàd) !a=aëãR=mgpa: ¶aêa=gßdJãä 10 éób‡J èLb:b’W° %æNŠV‡ âoãgRg<bWße
!a=aëãR=mgpa: ¶aêa=gßdJã ãmã<Ni aëa=ia:a=gW !ãR‰Íãå YJga= <NégŒ ãRiñbW°
aëãæNTãâNgßïa=<Nã a=Ja: YJga=J aëa=ia:æNºã aëi¶æNã ãRèNg‰ßdJoèNgå <NégŒ ¶a;=o\ãâbßR
Îc<b YJga=J aëa=ia:æNºã ¶ñbVa;è^ßR l;p:o a=iãRßRã EãRgàRgæNgãè^å

ßdJ¶ßR=ogHb éãàdãRgä =mã<_ :bHoJ ób®a:ãÕöße ßdPæNã <NégŒ Îc<b
¶a;=o\ãQãè^å !ãggæo ßdPæNã <NégŒ WE=mgpa: <NégŒ ßdèNgå !ãnø aëºãgRgãàd
YJga=a:g ßRZPa: <NégŒßdèNgå ßdPæNã <NéŒãnø WE=mgpa: <NéŒãgga: éãàdãRg Joèb
=mã<_ :bHoJ ób®a:ãÕöä =dGeße éèNgJgàd !Yâonë a;WW âoãgRg<bWße ¶a;=o\ãQa:
aëãßoæbJg  a=i¶æN=ogå !ãèNga=Ja: ßdPæNã <NégŒ (a;Šg<Ni Îc<b æba:g )
éãàdãRg Joèb =mã<_ <NégŒÎ ¶a;VWèL^àd JoßR  aëãßoæNãàd a;Wâoaëg‡ãès " !aëJmpa:
<NégŒ a;Ta=iHãÕö:o a=ÿã<Na=JÙë a=ÿãGgãè^å ßdPæNã <NégŒ éãàdãbWße éèNgJgàd
!è^ âonë a;WW âoaëg‡ãè^ !ãæoå !ãèNga=Ja: ßdPæNã <NégŒ ¶a;=o\ãQa: æNãRg=dæN
Îc<b a=iãRßRã YJga=J aëa=ia:æNºã ¶ñbVa;è^ßR l;p:o EãRgàRgæNgãè^å

+ßR ßdPæNã ãRiñbãgg = 10 éób‡J èLba:’ã !ãnøä

+ßR éãàdãRg ãRiñbãgg = +ßR ßdPæNã ãRiñbãgg = 10éób‡J èLba:’ã !W
!ãR‰Íãå !ãnø ßdPæNã <NégŒ ¶a;=o\ãQa: æNãRg=dæN Îc<b éãàdãR=og YJga=Ja:g
a=’ß}‡ßRTãâo óbèLNa:a=gW àRgT‡ãâbZå

ßdPæNã <NégŒa:g ¶a;=oaêl;Ge©a:a;Šg<Ng ßRãmWîœ:sG]a:g (a;Šg<Ng ßd=dJãnø !a;Šg<Ng
!Y ¶ñbVWèLN’ã a=Ù;cãâo Õöa;cãàd (éãàdãRã Joèb =mã<_)  a=iãRg¥Î:o !a=ßdaêã
a=ÿã<oè^å $ a;õYi ßRãmWîœ:sG] l;pa:  a=gg¶è^ãâNé<_ a=ÿã<oè^å !ãèNga=J]:o ¶a;EJg
YJga= JoW ßdPæNã <NégŒ =d<N<bWße !ãPÚßRTãâbãRgå ßdWî  ßdJ¶ßR=ogHb
ßdPæNã<NégŒÒö Jc=dèoYîJg !J=dGgàd a=iTñtãgga: æNãRg=dæN #ßR Ea:ã !aëJg
<NégŒa:g  (ßdPæNã <NégŒãgog éãàdãRg Joèb =mã<_ :bHoJÎ ¶ñbVWèLN’ã a=Ù;caëg‡a:°ès
èbWW) Yaë‘TãâbãRgå ßdPæNã <NégŒßo aëºãgRgãàd YJga= a=ÿa:°Gg] éLcYãâNóbàdãRgå

l;Gg©é<_èbTÚ ¶a;éLRgæbºJg =mggèNGe ¶a;a;ãâN ãgRggèN‰ÍßdJã a:gã<_ aëºãR† ¶a;a=iHbW°
(Gold Standard) ãRèNg‰âoóbãggå !ãnø ßdPæNã<NégŒÎcä !è^ ) éãàdãRg<NégŒÎ
¶ñbVWèLN’ã a=Ù;caëg‡a:°ès èbWß} a=gèLN’ aëãéãèLNã æmãQ=oãgRgé<_ãè^å #ßR
ßdPæNã<NégŒÎ éèNgJgàd éãàdãbW° ãggób‡a=ga:° a;õYi ÒJPãâNé<_ãè^å
ßdPæNã<NégŒa:g ãggòb©a:góbãRã a=gg¶è^ãâN<Nã ¶ñbãRãXLãâbãRgå aëãRgÎJ âNJca=gH}ße
!a=aëãRa=gãgog’èbWßR:b° (Îìa=àd ßdPæNã<NégŒa:g âNJca=gH}Õö l;<_æo !W° aëãRgÎJ
èLNãRJg l;ãRgàRgæbãggå aëãRgÎJW°ãGe èLNãRJi l;TPñta=<bW° ¶èNÖö’JŒHã !ãGcãRgå
ñbJßRa=ãR¢ ¶a;éLRgæbºJg %èo‰aêa;ÀãRºßRãàd:o ßdPæNã<NégŒa:g (Îìa=àd ¶a;=oaêl;Ge©
¶èNÖö’JŒHbW° l;ãQ ñtÙ?aëg‡:b°ãggå $ Ya?ãgRiJa:g Ya=ãRãàd !ãR‰Íã âoaëgßïa=<bWße
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%æNŠV‡èbãRg<Ng æNa: aëãRgÎ YJga=a:g ãbéGg©ßïa=<Nã ßïaëã a=iãRßRã =oób‡<Ngå
!ãnø YJga= ãggãæN !W a=ggãèo WãR†ãgRg=mgpñtãgga: aëãRgÎ a=iãRßRã ¶ßRa=gãÕöße
Joèb a=iãmìGï]ße ¶a;=o\aëg‡ãè^å !ãggæo a=iãmìGï]W a;TÙë®æNgJg !ãnø aëa;]ãggä
<_a=iã<Ng a;TÙë®æNgJg ãggßR " aëãRgÎ éLRYæNa=’ãl;p ¶a;éLca=ã âNia;ÿæbãggå !ãnø
" aëãRgÎ !a=gg‘<NgñtæNgãèb Joèbä !a=gg‘<Ngñtæo (ãæNÎ !a=gg‘<NgñtæNgãè^ !:o
Ya?ãgRiJg ãggßR a=iãmìGï] WãR†ãgRgã ßda=JÙëãèoå

aëa;]ãggä <_a=iã<NgJg ãmã<Ni aëa=ia:ãàd a=ÿãnø aëãRgÎ a=iãRßRã =oãgRgé<_ä
èbW a;ÀT‡ YJga=a:g %æNŠV‡èbãRg<Ng ñrãèNàRJgàRgæb<Ngå !ãnø " a;TÙë®æNgÕö] èLNãR
YJga=Î aëa=ia:ãàd a=ÿãGgãè̂å +ßR=oAR a=iãmìGï] aëa;]ãgg <_a=iã<Ng ßR:b° (Îìa=àd
a=ÿã<_a:G]ãggæo aëãRgÎ èLNãR æNàRg¢æNgãè^å !ãnø aëãRgÎ  èLNãR YJga= ßR:b° æNàRg¢æNgãè^å
a;MZæNãàd aëãRgÎ ãgRgEa=iW èbW YJga=a:g a;ÀT‡àd ãbéGg©ßïJo<Ngå   +ßR=oAR
aëa;]ãgg <_a=iã<NgßR:b° æNÎìa=àd a=ÿãnø èLNãR YJga= ßR:b° l;ãRgàRgæNgãè^å aëãRgÎ
ãgRgEa=iW æNa:   YJga= ßR:b° (Îìa= a=iãRßRa;ÿ YJga=a:g ãbéGg©ßïàRJgàRgæb<Ngå

YJga=Jg %æNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö )ãRŠ<Næbãggä è̂îWl;pa: a=iãmìGx a;TÙë®æNgJ ¶a;éLca=ã
a=ÿã<NèNgå èLNãRJg a=iãRßRã ¶ßRa=gãÕö )ãRŠ<Næbãggå èLNãRJg a=iãmìGx a;TÙë®æNgJ
¶a;éLc=dWße Õöa:a=ÿæbãggå aëa;]ãggä <_a=iã<Ng a;TÙë®æNgJÕöW a=iãRgŠJ a=Ja: èLNãR
YJga= ßR:b° æNàR¢a=âNg¥ä l;ãRàRa=âNg¥ Joèb YJga=Î aëa=ia:ãàd a=ÿã<Na=âNg¥å )èo=mgp:b
èLNãR YJga= âNgGi©:o a;T¶éLRYgaëg‡ãGgãè^å
YJga= WãgRga=gã aëãRgÎJ %æNŠV‡W Wão‰\ãâo "T‰ÍßR WãgRga=gã

#ãæNa=ãRÎc a=ga:ã óbèLbãRH aëãRgÎJ %æNŠV‡ a;TÙë®æNgJÕö YJga= Ùëèb‰ÍãæbW°
!èLN’ãgRga:ã âoóbãå Yêo]a?H aëgJga=ÿàd a=ÿãGgãèN:o èNjÙ?©Òö a=ga:ã YJga= Ùëèb‰ÍãæbW°
óbèLbãRH aëãRgÎJ %æNŠV‡ a;TÙë®æNgJg:b°ãgRgW &Ù;cãQ !èLN’ãgRga:ã âoóba=ggå
!ãggæo YJga= WãgRga=gã aëãRgÎJ %æNŠV‡ä a=iãRßdJ ãgmggßRì "T‰ÍßR WãgRga=gã !W
àRgãRg‡ãâNgßï=dZå aëãRgÎJ %æNŠV‡ (ßRì<Na=ÿ:b° YJga= WãgRga=gã " %æNŠV‡ãgmggßRì
âNJa: aëi¶æNãàd:o a=ÿãGgãè^å

aëãRgÎ YJga=a:g WãR†ãggãâoè^ óba=iSßRãàd !a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=gßdJã !Wîä
YJga=J aëa=ia:æNºã ¶ñbVa;è^ßRl;p:o aëãRgÎJ a=iãRßRã EãRgàRgæNgãèNWî YJga=
WãgRga=gã âmégæNgãè^å

a=’ße‡àRæN %æNŠV‡èbãRgJg (a=Tße =dão %æNŠV‡ óbPãâo a;TÙë®æNgJÕö =mggæN‡ãàd
aëa=iEãÕö ) ) ãRãàdJÕö (ãæN %æNŠV‡ EãRàdZä ) ) ãRãàdJÎ ¶aêa=g (ãæN
ßoGcãggãâNé<bZ !:oèbW° WãR†ãggãâoè̂îä YYèLN ãRãàdJa=gèLN’ aëa=gæNgJc’W° óbèLã̂âoè̂î
YJga=WãgRg a=g=ogå !ãggæo YJga= WãgRg a=gã ãgi a;WW ñtG}ä !ãbâNßR
a;TÙë®æNgJa=gèLo’a:gã<o óbèL^aëg‡ãè^å

36

a=iãRgaëg‡ãè̂å Y<_Y<_àd a=’ße‡àRæNãàd ETào %æNŠæNg‡JWî°ä ¶aêa=gJWî° =mggæN‡ã óba=iSßR
%æNŠV‡ÕöWä ¶aêa=gÕöW Y<_Y<_ éLcàdJoa:a:° =daë‡a=ã a=iãRßRã ¶ßRa=gãÕö =mJ]<Na=ÿæNgãè̂å
!ãggæo %æNŠV‡èbãRgJa=gèLN’ a=ÿã<o óba=iSßR aëãéãèLbJWî° aëãRgÎJa=gèLN’a=ÿã<o
aëãéãèLbJ ( a=iãRßRa=gãgog’ aëãRgÎJ a;Ta=iHbæN‘ßR Wa?ŠæNg‡J) ãRia;ãÕö:o
a=’ßR‡a=guæbãggå !ãèNga=Ja: %æNŠV‡èbãRgJg =daë‡a=ãàd æNa=g a=gèLN’a=ÿa:° aëãéãèLbJa:g
aëãRgÎJ a=gèLN’ aëãéãèLbJgàd ¶éLRYgób‡ãRgå l;pàd a=iãRßRã ¶ßRa=gãÕö ¶a;=o\ãâbßR
aëãRgÎJg ãggßR (ãæN a=i¶æNa=gi %æNŠV‡èbãRgW âma;ŠgâoæNÕö] a=ÿã<Na=ÿå =dGe
éLRYæN=d’W° WãR†ãggãâoè̂ a=iãmìGï]W a;TÙë®æNgJoå !ãnø aëãRgÎJg !a=gg‘<Ng ñtæbãgRi
Joèbä !a=gg‘<Ngñtæo (ãæNÎ !a=gg‘<Ngñtæbãgg (YJga= èLNãRßR:b° (Îìa=àd a=ÿãGgãèbä
æNÎìa=àd a=ÿãGgãèb) $ Ya?ãgRiJWî° a=iãmìGx a;TÙë®æNgJa:géGe© WãR†ãgRga=guæbãggå
aëãRgÎJ éLRYæNa=’ã !ãnø aëãRgÎJ %æNŠV‡èbãRgW éLRYæNa=’a=g:o !ãR‰Íãå !ãnøä
%æNŠV‡èbãRg<Ng aëºãgRgãàd æNa: âoæNgJÒö %æNŠV‡âoÙëa: aëãRgÎJo %æNŠV‡èbãRgW
éLRYæN=d’W° êdÙëãâoYàd WJgób‡ãggå a=ia:a=ÿJg æb=og aëºãgRgãàd aëjÙ?©ãQa: (ßRZŠãQa:)
èoa=æNJiä èoa=ÿARiš æNa=g éLRYæN=d’W° êdÙëób‡ãRW YaêºÙëaëg‡ãGcãRgå !Jcào
%æNŠV‡èbãRgJg æNãgRiãRg âoÙëa: aëãRgÎJgä =dT éLRYæN=d’W° êdÙëãâNàRZàoYàd
WJgób‡ãggå è^îW:o a=iãxìÛœ aëãRgÎJ a=iãgRiEcJã Joèb aëãRgÎJ éLRiæNaêße‡ (Fet-
ishism of commodities) !:b°<Ngå "ãgRga: aëãRgÎJ a=iãgRgEcJcW° ãggJc
Ya=Tãâb<Ngå :

“a=iT‘ßRæN "a=TãQa: a=gæN ¶a;a;ãâNãÕö ååååååååå a=ia:a= =ogèLs a=ÿæbŠè^æbJg
(èoa=æNJgä ãbBRaëgJg-!a:gå) aëºæNã¶æN=mgpa: aëôa= a=aëg‡a=ÿJg (beings)àd !àRgÙ;ób‡ãggå
!Y +ßRèbWÒö +ßRGe aëãéãèLbJ:oãRŠãRâNgßïa=<Nã a=i¶æN=og ßdèNgä a=ia:a= EcVÒö
Îc<b aëãéãèLbJa:g )ãRŠãRâNgÎãGcãggå a=ia:a=ÿWâoæNgJo aëjÙ?©ãQa: aëãRgÎJ
¶a;a;ãâNãÕö Îc<b !Jcào EãRgàRgæNgãè^å è^îW:o :oa:g a=iãgRiEcJã (fetishism)
!W !ãGca:gå ¶aêa=g %æbŠè^æN a=aëg‡a=ÿJg aëãRgÎJgàd %æNŠV‡ âoãgRgé<N<NãÒö:o
$ a=iãgRiEcJã =dGeW "a=Taëg‡ãè^å !ãèNga=Ja:ä $ aëãRgÎJ a=iãgRiEcJã
aëãRgÎJ %æNŠV‡a:gã<_ Y<Nè^îãgRgãbWè^å

“aëãRgÎJ ¶a;a;ãâNa;ÿ $ a=iãgRiEcJ aëºéLc=dWße Ea:‘ób®a:ã åååååå aëãRgÎJa:g
%æNŠV‡ âonë ¶aêa=gãgmggßRì ¶a;æo’ßR óba=iSßR aëºéLca=ãÕö:o a=ÿãè^å

“+ßR óbèLbãRH WãgRga=gãàd:oä +ßRT a:gã<_ a=gãqßRãRg aëºæNã¶æNãàd æNa=g
a;WW óbPãâo l;Æ=oGx a=’Î‡J Joèb a=’Î‡J aëa=gia;õJ %æbŠè^æN a=aëg‡a=ÿJg
ßda=<Nã a=Ja: a=i¶æN=ogä ¶a;ãgmiEa:ßRãR=mgpa: a=aëg‡a=ÿJg aëãRgÎJgàd a=iãRæbãggå $
l;Æ=oGx a=’Î‡JãèNT ¶aêa=g =mggæN‡=og aëa=iEa;ÿ =mggæN‡ã ¶aêa=g !a=ÿæNgãè^å !ãggæo $
%æNŠV‡èbãRgJg +ßRTÒö +ßRãRg aëãéãèLNãÕöße ãbãRg ßdéGe©ä ¶a;V %æNŠV‡èbãRgW
¶aêa=gãgmggßRì ¶a;æo’ßR=mgpa: óba=iSßR aëºéLca=ã a=iãRßRã !:o âNãR’Õö æNa;Š =mJ]<_ßdèNgå
a=gãï YèLNãàd âmñbŠJãnøä a=iãRßRã !:o âNãR’ %æbŠè̂æN a=aëg‡a=ÿJ a=gèLN’ ¶a;æN’BRãàda:iä
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%æNŠV‡èbãRgJ a=gèLN’ ñtG}ä %æNŠV‡ÕöW !ãbâNßRæNºã !:oY a=’ße‡àRæN
ãgRiEa=ia:’ãÕö ETào aëãRgÎJ %æNŠV‡Õö !W=dãR’ãå %æNŠV‡èbãRgJg (a=Tße
=dãRg æNa=g aëãRgÎ:o (Îìa=àd !a=gg‘ßï=dJWîä (Îìa= JcéLcJg aëãñbè^ãâbJWî
"\ób‡ãRgå !ãnø aëãRgÎJ %æNŠV‡èbãRgJ a=gèLN’ Ví¶a==mgpa: ñtG} a=ÿãGgãè^å aëãRgÎJ
éLRYæNa=’=og aëãRgÎJ %æNŠV‡èbãRgJ éLRYæN=d’W° WãR†ãggaëg‡ãèNW âma;ŠgÎ:b°ãå
!ãèNga=Ja: $ ñtG} !W=dãR’=mgpa:èo ßdèNgä a=aëg‡àRæN=mgpa:è^ Îc<bå

a=’ße‡àRæNãàd ETào %æNŠV‡ ßdéGe© =mggæN‡ãàd aëa=iEcWße ) ) aëãRgÎJg
(ãæmãæN =mggæb‡Õö] ßd=dZ !:o !ãâN:bJg (a=Tß} a=ÿã<Na=ÿå %æNŠV‡èbãRgJg
(a=Tße=dãRg æNa=g aëºãæN JcéLcJa:g èNjÙ?©Õö a=ÿãâNgÎ:o %æNŠV‡W àRg<_«àd óbPób‡ãRgå
a;MZæNãàd %æNŠV‡Õö ¶ßRa=géèN‰ÍæN ÕöÙ;aëg‡ãè̂å YYèLN ãRãàdJa=gèLN’ aëa;]ãggä <_a=iã<NgJ
a=gèLN’ aëãæNgJa:ã èméŒVãGgãè^å !ãnø %æNŠV‡Õö !ãbâNßRæNºã a=ÿãGgãè^å

aëa;]ãggä <_a=iã<NgJ ¶a;éLca=ã a=Ja: èLNãR YJga=ßR:b° (Îìa= Joèb æNÎìa=àd
a=ÿã<Na=âN¥W a=ga:ã ãggãæNÎa=ggãèNg âNióbãå %æNŠV‡èbãRgJg èLNãR YJga=ßR:b°
(Îìa=àd a=ÿã<o aëãRgÎJa:g %æNŠV‡ âoãgRg<Nã JcéLRèbãgRgßRa=gW éLcYãQ "
aëãRgÎJ:o (Îìa=àd %æNŠV‡âoób‡ãRgå a;MZæNãàd " aëãRgÎJg (Îìa=àd %æNŠV‡
!a=ÿæbãggå <_a=iã<Nga:g YgãQñtãgg Îc<b %æNŠæN‡ãggñtæbãggå a=gãïa=ãßR aëa;]ãgg
(Îìa=àd  a=ÿã<_ èLNãRJg æNÎìa=àd a=ÿa:° a=aëg‡a=ÿJ %æNŠV‡W æNP¢ãâoób‡ãRgå
a;MZæNãàd " aëãRgÎJ aëa;]ãgg  æNP¢ñtæNgãè^å a;èoa;èo ãggJc !a=aëãR=mgpa: èbWßR:b°
(Îìa=àdä æNÎìa=àd %æNŠV‡ âonë ¶ßRa=gãÕö ãgRièNjQ¥ÌßRãàd:o ) ) =mggæb‡JÕö
) ) aëãRgÎJg ßd=dÕö "YèLNãàd %æNŠV‡ EãRàR<Nã óbèLN’a=guæNgãè^å !ãnø
=mggæN‡ã aëa=iEa;ÿ <_a=iã<Ng ßRa:gàRgHãàd óba=iSßR %æNŠV‡ aëãRg‰écGa=ÿæNgãè^å
!ãbâNßR  %æNŠV‡ a;TÙë®æNgJ a=gèLN’a:gã<o ßqãæN ¶ßRa=géèN‰ÍæN )ãRŠ<NgæNgãè^å YYèLN
ãRãàdJ a=gèLN’ aëãæNgJa:ã )ãRŠ<NgæNgãè^å YJga= WãgRga=gã éJa=ãæNãàd a=iãRßRãÕö
aëa=ia:æbºW° óbèL^ãâo ¶ßRa=gãÕö:o %æNŠV‡Õö ¶ßRa=géèN‰ÍæNa:g Îc<b óbèL^aëg‡ãè^å )
) ãRãàdJÕö (ãæN %æNŠV‡ EãRàdÕöä ) ) ãRãàdJÎ (ãæN ¶aêa=g ßoGcãggãâNé<bÕö
!è^ WãR†ãggaëg‡ãè^å !ãnø YJga=WãgRga=gã ñtG}ä !ãbâNßR a;TÙë®æNgJ a=gèLN’a:gã<o
aëãRgÎJ %æNŠV‡W WãgRgã¶Vaëg‡ãGgãè^ä ¶ßRa=géèN‰Íã âoaëg‡ãGgãè^å !ãggæo ãggJc
)ãRŠ<o ¶ßRa=géèN‰ÍæN æbæbìZßR=mgpa:è^ a=i¶æN=oga:Wîä !ãbâNßRæNº=og óbèLbãRH a;TÙë®æNWî
àRgãRg‡ãâNgßï=dZå

YJga=J aëa=ia:æNºã !:oè^ a=iãRßRãÕöW éLuVßR WãgRga=ga=gW n;ãqìãGi
a=iãxìÛœ YJga=WãgRga=gã (Jc éJa=ãæNãàd a=iãRßRãÕö aëa=ia:æbºW° óbèL^aëg‡ãès
ãggJc âmñbŠ<Ng: “#ãGe ßRa;Šg a=ga: :mV‡a: ÎcJa:ga:°a;Šg<Ngä àRgãRgæbºßRãR›H WãgRga=gã
) YèLNãàd !ãggæo æNa: èbTa:è^ aëgàRa=gã âoaëgÎãGgãès !Jcàoä a;ÀT‡
ãgRièNjQ¥ÌßR=mgpa:Yàd WãRãæNãR !Ùë®ãRæNÕö a:gã<oGGga=ãGe %æbŠè^æN a=aëg‡a=ÿJ
a=iãRßRa;ÿ aëãéãèLbJ a:<Nga=g a:gã<_ óba=iSßRãàd !a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=gßdJã æNa:
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èbTa:è^ éJa=ãæNãàd aëgàRa=gã âoaëgÎãGgãè^å”
“a=’ße‡àRæN l;Gg©é<_èbãRgJg aëãRgÎJ ãgRgEa=ia:gJgàd:o +ßRT:~ßRãRg ßRJgób‡ãRgå

ßdéG}©ä ¶a;V +ßRìãRi æNa=g aëãRgÎa:g óbèLN’=mgpa:ãæN (Îìa= ¶Ù;ãgRgãàd:o !a=i‘JW
ßïãRgÎãGcãRgå ßdéG}© (æNa=g %æNŠV‡ WãgRgã¶æNHa:g Wão‰\aëg‡a:°è^ æNa=g fëºãgRiXLîaa?©=og
!a:°Gg]àd !àRgÙ;aëg‡ã<N<Nã a=Ja:) YYèLN (àRg<Ng è^àRgARša:g (Deviations) aëa=gã
(Balance) âonëGGga=ãGe ñtG} !:o óbèLNa:ã èbºãb a=i¶æN=ogä =dãRg a;ãRaëŠãRã
+ßRTl;p +ßRãRg :mãRn; a=V‡<_ èbºãb:o !ãæNãR¢æN WãgRga=gã (YJga= WãgRga=gã -
!a:g=dèNÎ<Ng) æNa:ãæNG æba:gàd !a=gÕö]ße a=aëg‡ãè^å +ßR !ãæNãR¢æN  WãgRga=gãàd
a=i¶æN=ogä a=’ße‡àRæN ãgRgEa=ia:gJ (Individual Agents) èNjÙ?© a:gã<_ âNinë‡ +ßR
àRg<_« WãgRga=gãàd a=i¶æN=og YJga= WãgRga=gã ãggßRì<N æNa: ¶a;éLc=dW° :mãRa;ÿæNgãè^å
óba=iSßR %æNŠV‡ ãgmggßRì ãgRièNjQ¥ÌßR=mgpa: (àRg<Ngè^àRgAR] !J]ßRÕö]Jã a:<Nga=ga:gã<o
YJga= WãgRga=gã óba=iSßïæNŠV‡Õö aëa=gæuJc’W° óbèL^aëg‡ãè^.”  (ßd’Ù;GJÜ - II,
n;ôå  1026)

aëãRgÎJa:g a;ãRaëŠãRã a=iãRßRã =oaëgÎ:o %æNŠV‡èbãRgJg àRJ aëa=iEãÕö
aëãRgÎJ %æNŠV‡ãgmggßRì YJga=WãR†ãgRg aëi¶æNã ñtG}èbºãb !a=gJgÕöWße a=aëg‡ãè^å
æNæN‹ZæNãàd óba=iSßïæNŠV‡ße " a;TÙë®æNgJÕö óbèLN’ãàdàRJ +ßo +ßR Wãb‘HbWî°ä
)ãbŠGga:i ßRZPaëg‡ãè^å aëãRgÎJ ãgmggßRì èLNãRJg =dGe YJga=JßR:b° æNP¢ñta=<N=mi
JoßR l;câN¥<N=mi âNiQa:a;ÿ<Ng a=i¶æN=og aëãRgÎJ %æNŠV‡èbãRgJg aëa=iEcWße )
aëãRgÎJa=aëãR=miä (ãæN =mggæb‡Ja=aëãR=miä ) aëãRgÎJa=aëãRã Joès æmJgaëgßïa=JÙëa:
"àRæN’ã )ãRŠ<NgæNgãè^å

aëãRgÎJ a=iãgRiEcJã
YJga= aëãRgÎJ a=gèLN’ a;Ta=iHbæN‘ßR aëãéãèLNãàd ßRa:é<NgæNgãè^àdWî WEcWße

YJga= !ãæNóbœãRã %æNŠV‡èbãRgJ a=gèLN’a=ÿã<o óba=iSßR aëãéãèLbJoa:W a=ga:ã
ãggãæNÎ a=ggãèNg æmJgaëgÎ:b°ãå ¶aêa=g YéLREa: a=jè^‰Íâmãè^ä %æNŠV‡ a=’ße‡àRæNãàd
óbào óba=iSßR a=’a=aë®Õö %æNŠV‡èbãRgJ a=gèLN’a=ÿã<o óba=iSßR aëãéãèLbJg a=iãRßRã
¶ßRa=gãÕö =mJ]<Na=ÿæbãggå a=’ße‡àRæN %æNŠV‡èbãRgJãæb a;ãRaëŠãRã +ßRTÒö +ßRãRg
aëãéãèLNã ßRZP a=ÿ:b°ãRWä a;ãRaëŠãRã "èLbãRa;<_ a=ÿ:b°ãRW a=iãRßRã =mJ]<_âoaëg‡ãè^å
ßdWîä %æNŠV‡èbãRgJ a=gèLN’ óba=iSßR aëãéãèLbJg aëãRgÎJa=gèLN’ aëãéãèLbJ
ãRia;ãÕö:o a=’ßR‡a=guæbãggå $ aëãRgÎJ a=gèLN’ aëãéãèLbJ ãRia;ã a=iGga: !aëJmpa:
óba=iSßR %æNŠV‡ aëãéãèLbJg ßRa;Šé<_ñtæbãggå

%æNŠV‡ä ¶aêa=g (a;Šg<Ni óba=iSßR aëºéLca=ã ßRZPa:=oå !ãggæo %æNŠV‡óbèLN:bJ
a=’ße‡àRæN ãgRiEa=ia:’ã ¶ßeãèN %æNŠV‡ a=’ße‡àRæNãàd EãRgàRgæNgãè^å ßdWî a=’ße‡àRæNãàd
ETào Y<_Y<_ %æNŠæNg‡JWî° a=iãRßRã ¶ßRa=gãÕö =mggæN‡ã óba=iSßR %æNŠV‡àd
a=iãRgæbãggå YJga=ä a=’ße‡àRæN ¶aêa=ga:g =mggæN‡ã óba=iSßR ¶aêa=gÕö +ßR Qa:°éLcàRãàd
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=dGeèbºãb %æNŠV‡èbãRgJ a=gèLN’ a;ãïBRãàda:i )ãRŠãRâo aëãéãèLbJ èbºãb a=i¶æN=og
+ßR a=’ße‡àRæN ¶aêa=g aëa=iEa;ÿ ¶aêa=gÕö +ßR éLcàRã !a=ÿæNgãè^å !ãèNga=Ja:ä l;Æ=oGx
a=’Î‡J a=gèLN’ a=ÿã<o óba=iSßR aëãéãèLbJg WEcWße a;WâonëGGga=ãGe a=’Î‡J
a=gèLN’ a=ÿã<o óba=iSßR aëãéãèLbJg WEcWße a;WâonëGGga=ãGe  a=’Î‡J a=gèLN’
a=ÿã<o ¶a;æN’BR óba=iSßR aëãéãèLbJo !ãgga:a;ŠGeß}ä %æNŠV‡èbãRgJÎ !Y !JcßdßRä
a=’Î‡J a=gèLN’ a=ÿã<o ñbèbT®ßR aëãéãèLbJgàda:iä a=aëg‡a=ÿJ a=gèLN’ a=ÿã<o óba=iSßR
aëãéãèLbJgàda:i !àRgÙ;ób‡ãggå”      (ßd’Ù;GJÜ - I, n;ôå 83-84)

YaêºEWîa: aëTaëa=ia: a=aëg‡a=ÿàd ) aëãRgÎÒö:mp:b nëºâN¥Ìàd a=iãRßRã EãRa;àRZPa:
<NégŒ ¶a;=o\ãQa: æNãRg=dæNä <NégŒÎ èba:ãæNG èbWßo ¶a;EJ éLRYæN=d’W° ¶a;éLcYæNã
âoãgRgàRJ !èNgŒÌæNaêße‡ a=ÿa:°èN:o ¶éLRa=g )ãRŠ<_ãè^å !ãnøä aëãRgÎJ a=iãgRiEcJã
<NégŒ a=iãgRiEcJãàd !W=dãR’ãàd:o !XLa=jè^‰Í âmãè^ãè^å
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)ßmpßR JBR’ãàd a=ÿã<oãæN a=ãRÎc a=i¶æN=og !æN<Ng l;Gg©é<_èbãRgWàd a;Wâoób‡<Ngå
!ãnøä âmpæNa:’a=giä aëãßRJŠa=gi ßRZPa: a=’ße‡àd a=giTÚ‡éLRYãQa: l;Gg©é<_àd !æN<Ng
a;Wâoób‡<Ngå !ãèNga=Ja:ä %a;ãgmiàRa;ÿ YJga=Ja:g l;Gg©é<_èbãRgW WE=mgpa: JBR’ãàd
(ãæNa=i¶æNa=gi a;TàRHeãâNãbèNgå !Jcào ) +ßRì Jc=dèoYî a:gã<s a=âo¥ JcéLcW°
Îc<b !æN<_ WE=mgpa: JBR’ãàd (ãæN a=i¶æNa=gi a;TàRHeãâNãbèNgå  !æN<Ng
JBR’ãàd l;Gg©Î:oè^ä !Y¶êdãæNãàda:i !ãæNgJoÎã<ba:i óbào JcéLcãR,:b ¶ßRa=iW°
a=i¶æN=og.”       (!èo a;ÿaë‡ßRãä n;ôå 169-170)

!ãggæoä ãggãæNÎc l;Gg©é<_èbãRg<Ng =mggèNG l;Ge©a: <NégŒßR:b° (Îìa=<NégŒ
!æN<_ßmJc a=aëg‡a:°è^? !ãnø JcéLcWße a=giJã )YgGe? YJga= aëjÙ?©ãâNé<oè^
%æNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö:oa:W a=ga:Î æmJgaëgå ßda=ÿa: JcéLcWße Joèb %æNŠV‡¶ßRa=gãÕö
Yaë‡TãQa: YJga=Î a=giJcW° %æNŠV‡¶ßRa=gãÕö:o !:oºÙ?ãâbZå %æNŠV‡ ¶ßRa=gã
!ãnø %æNŠV‡ óbèLN:bJ aëa;õãgRgãÒö ¶aêa=gâoÙë YJga=a:g aëjÙ?©ãâo ¶ßRa=g=oga:W
a=ga:Î æmJgaëga:gå %æNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö %æNŠV‡ óbèLN:bJg YJga=a:g l;ãâNgæbãgRgWîä
æNa: JcéLcWße a=giJã æNa: %æNŠV‡ óbèLN:bJoa:W l;Gg©é<_èbãRg<Ng âmégæNgãGc<Ngå
#è^ WE=og:b? l;Gg©é<_èbãRg<Ng %æNŠV‡ óbèLN:bJa:g (a=gg<_a;èbãb‰ÍJgä ãgRgã¶æbJg
a=àmpãb) =dGe YJga=a:g âmZ]ãQ ßqãGc<Ngå !ãèNga=Ja: %æNŠV‡ óbèLN:bJg !ãnø
%æNŠV‡ ¶ßRa=gã a;ÀãR‡ãgg a=iãRßRã ¶ßRa=gãÕö ¶a;=o\ãQa: aëãRgÎJgå =dGeße YJga=
)ãRŠ<o ¶ßRa=gã a=ggPÙëñtãgga: æNãRg=dæo !Y a=iãmìGï]ße ¶a;=o\ãâbãggå %æNŠV‡óbèLN:bJg
%æNŠV‡ße !a=aëãRa=ga:<Nã Waëœãèoa;cãå ßdWî %æNŠV‡óbèLN:bJg æNa=g YJga=Î
aëa=ia:=mgpa: YJga=a:g a=i¶æN=og aëãRgÎÎ éèNJcãggób‡ãggå (ãèNga=J]a:ãnø aëôa=ãàd
!a;Šg<Ng %æNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö a;Wâoaëg‡ã<o ¶aêa=g a=i¶æN=og ßqæN‡àd YJga=a:g aëjÙ?©ãâN
àRJgàRgæNgãè^å %æNŠV‡ óbèLN:bJÕö Îc<b a=ia:a= ¶aêa=g a=ÿãè^ ßRèbä !è^ YJga=a:g
aëjÙ?©ãâNèb? %æNŠV‡óbèLN:bJÕö ¶aêa=ga=ÿa:°è̂ !W !ãGg:b°a=gãnøä =dGe %æNŠV‡ßïaëã
ßqãæN=mggæN‡ãÕö ¶aêa=g CãRg¥l;G©é<_ãè^ !:o !ãR‰ÍãÕö:oå %æNŠV‡ óbèLN:bJÕö àdWî
Joèb a=gãoãggæNãR aëãRgÎÕö:mp:b àdWî a=ÿa:° YJga= !ãnø =mQ¥ãâNé<_a: ¶aêa=g !Wî
Joèb WTÚ,a==mgpa: ¶aêa=g !Wî !ãR‰Íãå !ãèNga=Ja: %æNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö YJga=a:g Yaë‡Tãa;Eonëè̂
¶aêa=gaêßo‡a:W !ãR‰Ía=guæNgãè^å

!ãggæo l;Gg©é<_èbãRg<Ng !W°aëãRgÎJ a=Jm:o ¶aêa=g aêße‡W Îc<b YJga=a:g
âmZ]ãQ ßqãGg:b°<Ng ßRèb! a=gT ¶aêa=g aêße‡ße èbW YJga= a;ÀT‡àd âmZ]ãQ
=oãgRgé<_:bßR Îc<b l;Gg©é<_èbãRgW âoVÕö ßqãæN !èNa:a;ÿ YJga= (Jc
YgàRgJgæNga:°è̂? ¶aêa=g aêße‡ !:o aëãRgÎ ãgmggßRì ¶a;æo’ßR aëºéLc=dW° !ãR‰Íã âoaëgÎãnø:o
àdWî $ ¶a;aê°Î aëa=ièLba:ã è~ãRßRèNgå !ãèNga=Ja: aëãRgÎàd ¶aêa=g aêße‡W !èLN’ãgRga:ã
âoèb‰ãå
aëãRgÎàd ¶aêa=gaêße‡
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a=gi<Na= !èLb’ãgRgã

l;Gg©é<__  - !èNa:a;ÿYJga=  - =oæN:bJg
l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡YèLba:ã Îc<b a=ãR¢aëãéãèLbJ a;ÿ:bè^ l;pa: WZQa:

%æNŠV‡ YèLba:=ogå l;Gg©é<_èbTÚ aëa=iEã Îc<b +ßR a=gWÙ?W a=gãïa=gWÙ? èsâNgÎ:o
èsÙ;<| aëa=iE=ogå !ãggæo l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ãÕö ETào ¶aêa=g èsÙ;<| èLNTãâo
ãRia;ã YJBRH=mgpa:è^; l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ãÕö ¶aêa=g èsÙ;<| !èNa:a;ÿ YJga=
èsÙ;<| ãRia;ãÕö EãRgàRgæNgãè^å a=iãxìÛœ !èNa:a;ÿ YJga= Ùëèb‰ÍãæNã l;Gg©é<_èbTÚ
èsÙ;<|W a:àR°ãàd éãgRgGl;Ge©ãè^å a=iãxìÛœä æNa: ¶aêa=gEa:’ YJga= Ùëèb‰ÍãæNã
a;ÿ:bè^l;pa: !èNa:a;ÿ YJga= Ùëèb‰ÍãæbW° ãRiñrãè^ãâb<Ngå

l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ YèLba:ã "YãbŒÌ=dWßeä 1) <NégŒä %æNŠV‡ óbèLN:bJg
l;èm‰æNg‡a: ßqè^‰a=gãè^ âoæNgÕö] ñtàRgé<_ a=ÿã<N<Na=gi 2) (JcãGe %æNŠV‡ óbèLN:bJi
JoWä éæNßR<bWße ¶aêa=gaêße‡W !a=gg‘ßïa=<Nã æNa;Š àRæN’ãæNãRãJoWä nëºâN¥ÌàRZPa:
ßdT‘ßRa=ãR¢ã l;èN‰aëãC’Õö a=ÿã<N<Na=gi !a=aëãRãå $ ãmã<Ni éLuVßR a;TÙë®æNgJi
éLRióbºa=g’ aëa=iEãÕö:o (Jc a;Ta;ßRºa=gãgRi’ãgmi a=ga:ã =mggèNGe !èLb’ãgRgãÕö
âma;ŠgÎ:b°ãå
l;Gg©é<_àd <NégŒ

l;Gg©é<_èbãRgW âoæNgÕö] ñtàRgé<_a: <NégŒ WãRºÙ;cãâo ñb¶æNä óbèLbãRH
aëãRgÎJ %æNŠV‡Õö <NégŒ WãRºÙ;cãâo ñb¶æNßR:b° âbJc XLa:°=mgpa:è^å óbèLbãRH
aëãRgÎJ %æNŠV‡Õö %æNŠV‡èbãRg<Ng æNa:ßRa=aëãR=mgpa: ãggæNãR aëãRgÎJa:g ßqa:gßïìa=<Nã
ßïaëã æNa: aëãRgÎa:g <NégŒàd a=iãRgób‡<Ngå Qa:°ãmpæNg æNa:ßRa=aëãR=mgpa: éG©a=ãGe
ãggæNãR aëãRgÎJa:g aëãñbè^ãâNgßïa=<Nã (ßqa:gßïìa=<Nã) ßïaëã æNa: èLb:b’W°
!a=gg‘æb<Ngå óbèLbãRH aëãRgÎJ %æNŠV‡Õö <NégŒ ßoa=Jã a=iãRßRa;ÿ óbèLNa:ãàd
a=gèLN’a=T‡ñb¶æN WãRºÙ;caëg‡ãè^å óbèLbãRH aëãRgÎJ âNJca=gH}W ãggJc âNia;a=âNg¥ :

aëãRgÎ    -  <NégŒ    - aëãRgÎ

!ãnø aëãRgÎa:g !a=g‘àda=Q¥a: <NégŒÒö a=gãïaëãRgÎa:g ßqa:gßïìa=<Nãå $
Jc=dèoYî =mggèNJãgog’è^î a=ggPnëè^î Îc<b aëãRgÎÒö:oå

l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡Õö l;Gg©é<_èbãRg<Ng æNa:a=èN‰ ñtàRgé<_a=ÿa:° <NégŒÒö
%æNŠV‡óbèLN:bJgä ¶aêa=gaêße‡ !:o aëãRgÎJa:g ßqW %æNŠV‡ße YWãgmiPób‡<Ngå a;MZæNãàd
ßqW° aëãRgÎJg %æNŠæN‡a=ÿæbãggå $ aëãRgÎJoYî !æN<_ aëºãæN YWãgmiàRãßïaëã
ßdèNgå $ aëãRgÎJW°ãGeW VTP !æN<Ng <NégŒàd a=iãRgób‡<Ng (!a=gg‘æb<Ng). $
Jc=dèoYî ãggJc a=ÿãGgãè^:
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      <NégŒ    -  aëãRgÎ    -     <NégŒ

!ãnøä l;Gg©é<_èbãRg<Ng <NégŒÒö =mggèNJg l;<Næb<Ngå <NégŒa:g aëãRgÎJgàd
a=iãRgób‡<Ngå " aëãRgÎJa:g VTP <NégŒàd a=iãRgób‡<Ngå $ =mggæN‡ã Jc=dèoYî
<NégŒÒö =mggèNJmp <NégŒÒö !ãæNa=ga=ÿæNgãè^å óbèLbãRH aëãRgÎJ %æNŠV‡èbãRg<Ng
<NégŒa:ga;ãgmiPãQ æNa:ßRa=aëãR=mgpa: aëãRgÎa:g ñrãèNgæb<Ngå óbèLbãRHaëãRgÎJ
âNJca=gH}Õö %æNŠV‡èbãRg<_ èNàR¢ãR =mggèNJga=ÿã<o aëãRgÎc(èLba:’ã), Qa=ãRa=ÿã<o
aëãRgÎ (éG©) àRgHbæN‘ßRãàd XLa:°=mgpa:Yå ßdàd l;Gg©é<_èbTÚ aëãRgÎJ âNJca=gH}Õö
l;Gg©é<_èbãRgW âoVÕö a=ggãèNga=ÿã<oè^îä Qa=ãRa=ÿã<oè^î àRgHbæN‘ßRãàd +ßoYèLN=mgpa:
<NégŒå a=gT !JcãGa;Šg<Ng !aëJg l;Gg©é<_èbãRg<Ng $ a=’a=a;õãRa=gãæb (aëãRgÎJa:g
ßqW aëãRgÎJa:g %æNŠV‡ âoãgRg<Nã) (ãèNgÎ a:<Nga;ÿæNga:°Gg]?

l;Gg©é<_èbãRg<Ng aëãRgÎJ %æNŠV‡ßïaëã =mggèNJgl;Ge©a: <NéiŒä %æNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö
¶aêa=gèbºãb æNãgRiãmpa: aëãRgÎJa:g !a=g‘àd a=Q¥a: <NéiŒ àRgHbæN‘ßRãàd +ßo
YèLN=mgpa:Yå ßdWîä a;Ta=iHbæN‘ßRãàd !Y XLa:°=mgpa:Yå !ãnø l;Gg©é<_èbãRg<Ng
=mggèNG l;Ge©a: <NégŒ ßR:b°ä %æNŠV‡ !ãgga: aëãRgÎJa:g !a=g‘àd Qa=ãï] a=âo¥
<NégŒ a;Ta=iHã (Îìa=àd a=ÿãGgãè^å !ãnø l;Gg©é<_èbãRg<Ng %æNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö
l;nø© <NégŒ VTP !æNW âoVße a=âo¥aëTße l;ãRgàRgæNgãè^å !Jc l;ãRgàRgæNgãè^
ßdénø© l;Gg©é<_èbãRg<Ng æNa:<NégŒa:g =mQ¥ãQ aëãRgÎJa:g %æNŠV‡âoób‡<Ngå JoÎãnø
!æN<Ng âonë a;W !ãR‰ÍãRÙ;cæN=mgpa:èuæNgãè^å l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡Õö <NégŒ óbèLbãRH
aëãRgÎJ %æNŠV‡Õöa=Jo ßoa=Jã a=gèLN’a=T‡àd a=i¶æN=og a=’a=a;cTãâN<NãJoèNg; <NégŒ
l;Gg©é<_èbãRgWße JcéLcW° aëãñbè̂ãQl;nø© óbèLNa:ãàd a=ÿãGgãè̂å (l;Gg©é<_èbãRg<Ng
aëãRgÎ %æNŠV‡ßïaëã =mggèNGl;Ge©a: <NégŒßR:b°ä aëãRgÎa:g !a=g‘àd (Îìa=àd
VTPa=Q¥a: <NégŒ:o JcéLRã !ãGcãRg). !ãnø l;Gg©é<_èbãRgW âoVÕö <NégŒ
l;Gg©é<_àd a=iãRgæNgãè^å

 “ßqa:<Nã ßïaëã !a=g‘<Nã !:o óbèLbãRH aëãRgÎJ âNJca=gHeä âNJca=gHeÒö
aëãéãèLNãJoW %a;ãgmiàRa;ÿ YJga=Ja:g aëãñbè^ãâNgßïa=<Nã !:o JBd’W° :mãR=oão¥
óbèLNa:ãàd a=ÿãGgãè^å æNè^ºãRgèN‰Íãàdä l;Gg©é<_àd <NégŒ âNJca=gHe èbWßRèo JBR’ãàd
a=ÿãGgãè^å (ãèNga=J]a:ãnø a;ÿa:ãba=jæNa=gãgog’ $ âNJa:ãÕö a=i¶æN=og YJga=
Yaë‡ãRH EãRgàRgæNgãè^å !ãèNga=Ja: l;Gg©é<_ âNJca=gHe (Joèb l;Gg©é<_ âN¶ß}ãgRg
âNJ:bWße -!a:g) !a=èLNgJãGi a=ÿã<Na=ÿå $ âNJa:ã ãgmggßRì âmpæNa:’ãgRggæN ¶a;VWèL̂
!ãgga: <NégŒ ãgRgEa=iW l;Gg©é<_èbãRg<Na=ÿæb<Ngå " a=’ßo‡ Joèb !æN<_ Eoéo
<NégŒÎ (l;Gg©é<_àd âNJca=gHe !ãgog’ <NégŒÎ-!a:g) ¶ñbãRãéLRób®a:ãä àRa=g’ób®a:ã
Îc<bå <N - aë - <N (M - C - M) !:o âN¶ß}ãgRg âNJ:bWße (âNJca=gHeße)
a=aëg‡àRæN=mgpa: ¶ñbVa;è^ßRàd Joèb ¶a;èLba: ßdãRHãàd a=ÿã<o YJga= Yaë‡ãRHo !æN<_
fëºãgRiæN‘ßR JBR’ã !a=ÿæNgãè^å !WT‰a?© ãRia;ãÕöW  aëãa;èN (<NégŒ-!a:g) a:g
:b:bGeße ãggãßd ãggãßd (Îìa=àd aëºãæNã âoaëgßïa=<Na=g:oè̂ !æN<_ ßdãR’ßRJcñbJÎ
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l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡YèLba:ã =mggæN‡ãàd aëa=iEãÕöW !W° a=aëg‡a=ÿJa:i
aëãRgÎJgàd a=ião¥në èLsãRHeW ßRZPa=ÿãGgãè^ !W âma;ŠgÎ:b°ãå !W°Geß} YgãQ
l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ YèLba:ãÕö ¶aêa=g aêßo‡ aëãRgÎàd a=iTñtæNgãè̂å l;Gg©é<_èbãRgJg
a=gg<_a;èbãb‰ÍJg æNè^æNãR aëãRgÎJa:g ßqa:°nø] ¶a;VãïEz ßdT‘ÎJ ¶aêa=g aêße‡W
Îc<b ßqãGcãRgå l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ !ãnøä %æNŠV‡ óbèLN:bJ ãgRgEa=iW
!ãgga: l;Gg©é<_èbãRg<Ngä éæNßR<bWße ãmßRìJßRòb©W° (¶aêa=gaêße‡W) !a=gg‘ßïa=<Nã
æNa;Š àRæN’ãæNãRãJoW ((JcãGe %æNŠV‡ óbèLN:bJi JoW) ßdT‘ÎJ ¶aêa=g aêße‡W
ßqWâonë %æNŠV‡å l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ (a;Šg<Ng (ßRì<N a=ÿ:b° !ßRì<N ¶aêa=g aêße‡
aëãRgÎàd:o a=ÿãGgãè^å

¶aêa=g aêße‡ !ãnø ¶êdYgÎW ãgmggßRì ¶aêa=g âoãgRgàRJ óba=gãR‰Í’ãå ) aëa=iEãÕö:mp:b
%æNŠV‡ße ¶aêa=g aêße‡ !æN’ãæba=aê’ßR=mgpa:èNW a=ga:Î æmJgaëga:gå !ãggæoä +ßRì
l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ YèLba:ãÕö:o ¶aêa=g aêße‡ aëãRgÎàd a=iãRgæNgãè̂å écWaë aëa=iEãÕö
¶aêa=gaêße‡ ßdèNg ¶êdYgÎJg (écWaëJg) aëãRgÎJgàd a=ÿã<o=dãRgå l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡
a;TÙë®æNgJÕö ßdT‘Î<Ng  æNa: ¶aêa=g aêße‡W ãïEz +ßR aëãRgÎàd !a=gg‘ÎãGc<Ngå
(ãèNga=J]a:ãnøä  !æN<_ße !ãæNÎYgãQ =oão ôa=:bèLbãRã JoèNgå ßdT‘Î<Ng ¶aêa=g
aêße‡ æNa;Š a=gãoè^îJoW nëºâb¥ÌôYå

¶aêa=gaêße‡ YJga=:  !W° aëãRgÎJ YJga=Ja:i WãR†ãggãâoè^ " aëãRgÎJ %æNŠV‡ße
óba=iSßRãàd !a=aëãR=mgpa: ¶aêa=gßdJ=oga:W a=ga:ã æmJgaëgaëgÎ:b°ãå ¶aêa=g aêße‡
YJga=a:g Îc<b èbW %æNŠV‡ß} a;ÿa:ãRgæNŠV‡ß} óba=iSßRãàd !a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=gßdJ=og
WãR†ãggaëg‡ãè^å ßdT‘Î<Ng ¶aêa=g âoãgRgàRJ Ùë®VÕö a=ÿã<bJãnøä !æN<Ng Vã<_ä éG©ä
æNJèbâNgÎ:oãèNgßeãæN Wî<N a=ãGe ßRWîaë ôa=:bèLbãR a=aëg‡a=ÿJa:g (means of
subsistence) %a;ãgmiPãâN<Nã !a=aëãRãå !ãèNga=Ja:ä ¶aêa=gaêße‡ YJga=Õö ãgi
a=gi<Ng !ãêdJgãGcãgg: 1) ßdT‘Î<Ng éæNßR<bWße !a=aëãRa=gãgog’ ßRWîaë ôa=:bèLbãR
a=aëg‡a=ÿJ YJga=ä 2) ßdT‘ÎJg a=ggaëZ=dãmp ñtæbãRgä âNWñtæbãRgå ßdéGe© l;Gg©é<_èbTÚ
%æNŠV‡ WãbGãßRãàd ßqa:óbàdJãnø !TPñtãgga: ãgRgã¶æbJób®:o ßqæN‡ãgRgã¶æbJg
a=Q¥a:nø]ä ñbæNßdT‘ÎJ ób®a:ãÕö ßqæN‡ßdT‘ÎJg ãb=dZå ßdT‘Î<_ße ÎGgãéa=giä
Ù;J]Ji a=ÿã<N<Nã l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ße !a=aëãRãå !ãèNga=Ja: ßdT‘Î<Ng æNa:a:g
æba:g ñtÙ?ãâNgßïa=<Nã a=i¶æN=og aëTñtèNgä æNa: ÎGgãécW° Îc<b ñtÙ?ãâbZœ
a=ÿãGgãè̂å ßdT‘Î<_l;p "èLbãRa;<_a=ÿa:° !æN<_ ÎGgãéaëéLRg’J ñta?HÎ !a=aëãRa=gãgog’
ßRWîaë ôa=:bèLbãR a=aëg‡a=ÿJ YJga=Îc<b ¶aêa=g aêße‡ YJga=Õö æNa;ŠßR âoTa=ÿãGgãè^å
3) ßdT‘Î<Ng YèN’ä \BRHJ èbºãb JXLãâo :mpa;ÿHb’W° ßRZP a=ÿã<N<Nã l;Gg©é<_èbTÚ
%æNŠV‡ße âbJc !a=aëãRãå !ãèNga=Ja:  YèN’ä \BRHJl;p ßdT‘Î<Ng âoÙëa: a=’ãgRgãÎc<b
¶aêa=g aêße‡ YJga=Õö éLcàRãàd a=ÿãGgãè^å $ a=gi<NgãRßdJ ôa=:bèLbãR a=aëg‡a=ÿJa:i
%æNŠV‡ âoãgRg<bWße óba=iSßRãàd !a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=gßdJ=ogä ¶aêa=g aêße‡ %æNŠV‡ße
óba=iSßRãàd !a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=gßdJã !a=ÿæNgãè̂å aëãBea;‡ãàd âmñbŠJãnøä ßdT‘ÎWß}ä
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=mggæN‡ã aëãRgÎ YJga=ÕöW %æNŠV‡ óbèLN:bJ =dGca:g VíÙë=oÙë âNi<bZå

aëãRgÎ YJga=ÕöW

%æNŠV‡ óbèLN:bJ =dGc = a=gg<_a;èbãb‰ÍJ YJga= + !ãRgàRgèNJ

= 70,000 + 10,000  = 80,000ãRiåJgå

¶aêa=gaêße‡ aëjÙ?©ãQa: YJga= = 1,00,000  — 80,000  = 20,000ãRiåJgå

$ #ãR=mp =oJ ãRiñbãgRgJ YJga=a:g aëjÙ?©ãQa:è^ 1000 a=gãè^ ßdT‘ÎJ
¶aêa=gaêßo‡å #a;Šg<_ßR ¶aêa=gaêße‡ YJga=a:iä ¶aêa=gaêße‡ aëjÙ?©ãQa: YJga=a:i ñtZ¥âNinë‡
!èNa:a;ÿ YJga= =mJ]<Na=ÿæNgãè^å

1000 a=gãè^ ßdT‘ÎJ

¶aêa=gaêße‡ aëjÙ?©ãQa: YJga= =  20,000 ãRiñbãgRgJgå

ãïEyÎ +ßR ßdT‘ÎW   20,000
¶aêa=gaêße‡ aëjÙ?©ãâo YJga= = ----------- = 20 ãRiåJgå

   1000 -- - - - - - - - -

àRãGÎ ßdT‘ÎW ãïEyÎ ¶aêa=gaêße‡ aëjÙ?©ãâo YJga=
¶aêa=gaêße‡ aëjÙ?©ãâo YJga= = ------------------------------------

     -- - - - - - - - - - - - - - a;Wè^a:ã
  20

= ------      = 2 ãRiñbãgRgJgå
  10

ßdT‘ÎW ¶aêa=g aêße‡ YJga= = 10 ãRiñbãgRgJg

!èNa:a;ÿ YJga= = ¶aêa=g aêße‡ aëjÙ?©ãQa: YJga=  –   ¶aêa=g aêße‡ YJga=

=mggæN‡ã !èNa:a;ÿ YJga= = 20,000  –  10,000    =      10,000ãRiåJg

+ßqìßRì ßdT‘ÎW a:gã<_
ãbénø© !èNa:a;ÿ YJga=       = 20   –   10   =  10 ãRiåJg

¶aêa=gaêße‡ YJga=Î aëa=ia:=mgpa:
YJga=a:g aëjÙ?©ãâN<bWße a;nø© ¶aêa=gßdJã = 5 àRãGJ ¶aêa=g

!a=aëãR ¶aêa=gßdJã - !èNa:a;ÿ ¶aêa=gßdJã
ßdT‘Î<Ng ¶a;V àRãGÎc ãmã<Ng ãRiñbãgRgJ YJga=a:g aëjÙ?©ãâNàRJ<Ng ßdéGe©

ßoa=Jã 5 àRãGJ ñbGg a;Wâonë‡:o !æN<Ng æNa: ¶aêa=g aêße‡ YJga=Î aëa=ia:=mgpa:
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ßdT‘ÎW ÎGgãécWß} !a=aëãRa=gãgog’ ôa=:bèLbãR a=aëg‡a=ÿJ YJg=o ¶aêa=gaêße‡ YJga=å
$ !ãêdW° a=iãxìÛœ ãggJc Ya=Tãâb<Ng:

“¶aêa=g aêße‡ YJga= !:oè^ä !W° ãggæNãR aëãRgÎJ Ya?ãgRgãÕö a=Jm:oä ¶a;æo’ßR=mgpa:
$ a=aëg‡a=ÿ %æNŠV‡ß}ä æNæNŠãR’a=óba:ãàdä èbW a;ÿa:ãRgæNŠV‡ß} !a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=g
ßdJcW°éGe© WãR†ãgRga=ga=ÿæNgãè^å ååååååååå WT‰a?©=mgpa: +ßR a=’ße‡ ãgmggßRì ¶aêa=g aêße‡
%æNŠV‡ !:oè^ !æN<Ng æNa:a:g æba:g a;ÿa:ãRgæNŠV‡ àdYãâNg ßïa=<Nãàd JoßR !æN<Ng
æNa:a:g æba:g ñtÙ?ãâNgßïa=<Nãàd a=ÿãGgãè^å !ãèNga=Ja: ¶aêa=g aêße‡ %æNŠV‡ße
!a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=gßdJã !:oè^ " ôa=:bèLbãR óbèLN:bJ %æNŠV‡ße !a=aëãRa=gãgog’
¶aêa=gßdJã !a=ÿæNgãè̂; a=gãï YèLNãàd âmñbŠJãnøä ¶êdYgÎW ñta?HÎ !a=aëãRa=gãgog’
ôa=:bèLbãR óbèLN:bJ YJg=o ¶aêa=g aêße‡ YJga= ååååååå " ôa=:bèLbãR óbèLN:bJg ååååååå
¶aêa=gâonë a=’ße‡àd !æN<Ng æNa: óbèLbãRH Ùë®VW ßdñb<Ngßïa=<bWße aëTñtãgogYàd
a=ÿã<bZå Vã<_ä éG©ä #ãèLNa:ãä àRja;ca=aëV a=ãGe !æN<_ aëa;cE =dãâLNJg !æN<_
èoaêa;ÿ =dæba=ãRHã æNè^æNãR éLuVßR a;TÙë®æNgJa:g éGe© a=iãRgæNgãGcãggå a=gãïa=ãßRä
" !a=aëãR =dãâLNJg !a:é<o =dGe aëãC’ä Yaë‡jV åååååå aëºãgRgãàd âbT¶æNßdXLa=jè^‰Í
a;MZæbJgå !ãèNga=Ja:ä !Y âbJc a=ãRÎc +ßR èoaêã ãgmggßRì :bàRTßR ób®ãggl;p
"èLbãRa;<_a=ÿãGcãggå”      (!èo a;ÿaë‡ßRãä n;ôå 189-90)

¶aêa=g aêße‡ èLNãR: èLNãR !ãnø <NégŒãRia;ãÕöW YJga= !W a=ga:Î æmJgaëga:gå
¶aêa=g aêße‡ èLNãR !ãnø <NégŒãRia;ãÕöW ¶aêa=g aêße‡ YJga=å ¶aêa=g aêße‡ èLNãR:oä =oæNa:ã
Joèb ÎcZ Joèb ôæNã !W !ãGcãå

¶aêa=g aêße‡ ¶a;æo’ßR aëºéLca=ã: ¶aêa=gaêße‡ ãggæNãR aëãRgÎJW°ãGeßR:b° YJBRH=mgpa:è^å
¶aêa=gaêße‡W ¶aêa=g aêße‡ ãgRgEa=iW !ãgga: ¶êdYgÎW a:gã<_ =oãRgâoãgRgJoãå l;Gg©é<_èbãRg<Ng
aëãRgÎàd ¶aêa=g aêße‡W ßqa:gßïìa=<Na=gãnøä WTÚ†æN ßdJãñbGg ¶aêa=g aêße‡ %a;ãgmiàdW°
ßqa:gßïìa=<Na=gW !ãR®ãå !ãnø ¶aêa=gaêße‡ ãgRgEa=iW !ãgga: ¶êdYgÎ<o aëºãgRgãàd
l;Gg©é<_èbãRgW %æNŠV‡ óbèLN:bJ l;pa: WTÚ†æN ßdJãñbGg æNa: ¶aêa=g aêße‡W %a;ãgmiPãQ
¶aêa=g âoãgRiZœ a=ÿãGgãè^å

%æNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö ¶aêa=g aêße‡ aëjÙ?©ãâo YJga= aëºãgRgãàd ¶aêa=g aêße‡ YJga= ßR:b°
(Îìa=àd a=ÿãGgãè^å !ãnø ßdT‘Î<Ng æNa: ¶aêa=gaêße‡W %æNŠV‡ä a;ÿa:ãRgæNŠV‡
âoãgRg<bWße !a=aëãRa=gãgog’ ôYæba=aëãR a=aëg‡a=ÿJ YJga= ßR:b°ä !æN<_ ¶aêa=g aêße‡
aëjÙ?©ãâo YJga= (Îìa=àd a=ÿãGgãè^å !ãèNga=J]:o %æNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö YJga=
Yaë‡Taëg‡ãè^å

“a=ga: $:bGe l;Gg©é<_èbTÚ aëa=iEãÕö ¶aêa=gaêße‡ !:oè^ +ßR aëãRgÎä ¶a;V
ãggæNãR aëãRgÎ Jcào +ßR aëãRgÎä ßdWî Y\a?©=mgpa: aëãRgÎå èbW Y\a?© àRgHã
ãgogYgGãnøä !è^ YJga=a:g aëjÙ?©ãâo aêße‡ä YJga=Î +ßR Ea:‘ób®a:ãä !a=ÿa:gä æNPa:
YèLNãàd =d<NgÎãnøä èbWße aëºãgRgãàd a=ÿa:° YJga=ßRãnø (Îìa= YJga=Î !è^
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Ea:‘ób®a:ãå ¶a;aëg‡æN %æNŠV‡ Ùë®VÕöä a=ia:a= ¶aêa=g aêße‡ aëºãgRgãàd æNa:Îa:° YJga=
ßRãløä æba:g CTÚèNg âonë YJga=ßRãlø (Îìa= YJga=a:g +ßRì ãïEyÕö aëjÙ?©ãâN<N=og
ßdèNg; ¶a;V ßqæN‡ êdfëÇãgRg "Ya?ìãRHÒöa:iä ¶a;V ßqæN‡ óbãßoVßR aëjEa:Òöa:iä
èbW è^a:aëT %æbŠè^æNãÕö èbW è^a:aëT CTÚèNga:g YgãQa=ÿa:° $ !èNa:a;ÿ YJga=
l;ãRgàRgæNgãè^ä ßRa:gßR ßdT‘Î<Ng æNa: è^a:aëT =oæN:bW° éLRTÚ‡âoãgRg<bWße a;W è^a:ãÕö
(ãæN éLcàRã a;Wâoób‡<s " éLcàRã æNàRg¢æNgãè^; æNæN‹ZæNãàdä a=gãqßR=mpa;ÿa:ä =oæNa:ã
ñrãèNÎã<b ßdT‘Î<Ng a;Wè^a:ãÕö (ãæN éLcàRãÕö æNa: ¶aêa=ga:g l;Gg©é<_èbãRgWße
%QæNãàd ãgga=ºa=JÙë a=ÿãès " éLcàRã l;ãRgàRgæNgãè^å”

!èNa:a;ÿ YJga=
+ßR éG©J YgJg]a:g %èba;cãRHàd VíaëgÎW !èNa:a;ÿ YJga=a:g Yêo]Ù?èb‰ãå

l;Gg©é<_èbãRg<Ng ¶aêa=gaêße‡Òö aëa;õ !W° aëãRgÎJa:i YJga=Î aëa=ia:=mgpa: èLNãRJa:g
âmZ]ãQ ßqãGc<Na:gÎãèbãå !Jcào !æN<Ng æNa: aëãRgÎa:g Îc<b YJga=ßo !a=gg‘æb<Na:g
Îãèbãå
" YgJg]Õö -

+ßR ãïEyÕö æNãgRiãRãgog’ éG© YJga= = 1,00,000 ãRiñbãgRgJWîä

" éG© æNãgRiTÚße !a=aëãRa=gãgog’
a=gg<_ a;èbãb‰ÍJ YJga= (èbãRãä YèNg’âN¥Ìße‡ä
ãRãàRgJgä ãRóbãgRg:bJg a=àmpãb) = 70,000 ãRiñbãgRgJWîä

éG© æNãgRiãRãgog’ ¶ßRa=gãÕö ãïEyße
!ãRgàRgèNJ (ãgRgã¶æbJgä ãgRgã¶æN a;TßRãbJgä
ñMb’ßR©T XZ«ãàx a=àmpãbJ !ãRgàRgèNJ)Ú = 10,000 ãRiñbãgRgJWîä

ßdT‘ÎJ aëãC’ = 1,000 !Wî

ãïEyße ßdT‘ÎW ¶aêa=gaêße‡ YJga= = 10 ãRiåJWî

ßdT‘ÎW a;Wè^a:ã = 10 àRãGJWî !a:gÎãèbãå

$ a;TÙë®æNgJÕöä %æNŠæN‡ãgog’ JBR ãRiñbãgRgJ YJga= " YgJg]Õö a;Wâonë
ßdT‘ÎJ ¶aêa=gaêße‡ä aëjÙ?©ãQa:èo ßdèNgå %æNŠV‡ óbèLN:bJ a:gã<_ a=Q¥ âoTa: YJga=
Îc<b !ãèNgÕö a=ÿãè^å a=gg<_ a;èbãb‰ÍJg %æNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö =dGe YJga=a:g a;ÀT‡àd
+ßoóbTàd éèNJcãggób‡ãgg((ãèNgßRãnø èbãRã a=àm pãbJg =mãG =mãG:o
CãR¥ãggñtæbãgg). ßdàd ãgRgã¶æbJgä ãgRgã¶æN a;TßRãbJgä ñMb’ßR©TÚ XZ«ãàx a=àmpãbJg
âbJcßdJãñbGg a=ÿãGcãggå %æNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö !Y ßqè^‰ ßqè^‰àd YJga=a:g
ßïÕöŠæNgãGcãggå è^îW:o !ãRgàRgèNJ !ãGca=ggå !ãRgàRgèNJ èbºãb =dGe YJga=
aëãRgÎÎ a=Q¥ âoãRgæNgãè^å ßdéGe© ¶aêa=gaêße‡ aëjÙ?©ãâo YJga=a:g JmßRìàRGc©Jãnøä
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YJga=a:g aëjÙ?©ãâN àRJgàRgæb<Ngå ßdWîä !æN<Ng a=gãqßR 5 àRãGJg Îc<b a;W
âoãgRga=JÙë a=ÿãGga:°è^å !Jc !èNa:ãàd !æN<Ng a;Wâonë ¶aêa=gßdJãÕö Îc<b
!æN<Ng àRãGÎ 2 ãRiñbãgRgJ YJga=a:g aëjÙ?©aëi‡:o a=ÿãGc<Ngå ßdWî l;Gg©é<_èbãRg<Ng
$ !èNa:a;ÿ ¶aêa=gßdJãÕö ¶aêa=g aêße‡ aëjÙ?©ãâo YJga=Î (JcãGe ¶a;Va;MJa=gi
âmZ]ãâNÎã<b æNa: aëºãæNã âoaëgÎãGc<Ngå

ßdT‘Î<Ng æNa: ¶aêa=g aêße‡ße aëa=ia:=mgpa: YJga=a:g aëjÙ?©ãâN<bWße a;nø© ¶aêa=gßdJcW°
!a=aëãR ¶aêa=gßdJã !W !ãGcãRg (a=ga: %èba;cãRHÕö 5 àRãGJg). !a=aëãR
¶aêa=gßdJãÕö ßdT‘Î<Ng aëjÙ?©ãâo YJga=Î l;Gg©é<_èbãRg<Ng ¶a;Va;MJcW° (=oæNa:
ãRin;Hb) âmZ]ób‡<Ngå $ !a=aëãR ¶aêa=gßdJãÕö ßdT‘Î<Ng a;Wâonëè^ æNa:ßïaëãä
!ãnø æNa:ßRa=aëãR=mgpa: ôYæba=aëãR a=aëg‡a=ÿJ ßïaëãå ßdWî ßdT‘ÎW a;Wè^a:ã
!a=aëãR ¶aêa=gßdJãÒö a=ggPÙëñtèNgå l;Gg©é<_èbãRg<Ng ßdT‘ÎWÒö !a=aëãR ¶aêa=gßdJcW°
YgãQ a;Wâoãggób‡<Ng ( a=ga: %èba;cãRHÕö a;Wè^a:ã 10 àRãGJg !ãnø !a=aëãR
¶aêa=gßdJã ßR:b° 5 àRãGJg (Îìa=àd ßdT‘Î<Ng a;W âoãgRga=JÙë a=ÿãGgãè^).
ßdT‘Î<Ng !a=aëãR ¶aêa=gßdJcW° YgãQ a;Wâonë ¶aêa=gßdJcW° !èNa:a;ÿ ¶aêa=gßdJã
!ãGcãRgå $ !èNa:a;ÿ ¶aêa=gßdJãÕö Îc<b ßdT‘Î<Ng !a=aëãR ¶aêa=gßdJãÕö a=Jm:o
(àRãGÎ 2ãRiñbãgRgJ â~a;Šga:) YJga=a:g aëjÙ?©ób‡<Ngå !èNa:a;ÿ ¶aêa=gßdJãÕö
aëjÙ?©ãâNé<_a: YJga=a:g !èNa:a;ÿ YJga= !ãGca=gg (!èNa:a;ÿ ¶aêa=gßdJã 5 àRãGJg
X 2ãRiñbãgRgJg = 10 ãRiñbãgRgJg !èNa:a;ÿ YJga=) $ !èNa:a;ÿ YJga= Îc<b
ßdT‘ÎW ¶aêa=gaêße‡ aëjÙ?©ãQa: YJg=oå ßdWî l;Gg©é<_èbãRg<Ng $ !èNa:a;ÿ YJga=a:g
(JcãGe ¶a;Va;MJã âmZ]ãâNÎã<b:o ßdEoób‡<Ngå è^îW:o !èNa:a;ÿ YJga= èsÙ;<|
!ãGca=ggå !èNa:a;ÿ ¶aêa=gßdJãÕö ßdT‘Î<Ng âoaëg‡a:° ¶aêa=gÎ (JcãGe ¶a;Va;MJa=gi
âmZ]ãâN é<N<NãJoèNgå ßdéGe© ãggè^ ßdT‘Î<Ng æNa:ßïaëã ßdßR l;Gg©é<_èbãRgW ßïaëã
âoaëg‡a:° ¶aêa=gå

¶aêa=g aêße‡ - ¶aêa=g: !ãggæo l;Gg©é<_èbãRg<Ng æba:g ßqãGga:°è^ ¶aêa=g aêße‡W
ßdèNg ¶aêa=g:oa:Wîä ßdT‘Î<Ng âoÙëa: ¶aêa=gÎ =oæNa:ã ãRin;Hb a;ÀT‡àd YJga=a:g
âmZ]ãâba:W âmégæNgãGc<Ngå l;pße âNi<N<bWße ãggè^ aëa=gãEaëãàd Îc<b
!WÙ;ãâNa=âNg¥a:gå ßdWî ¶aêa=ga:g !a=g‘<Nã ßqa:<Nã !ãR‰ÍãRÙ;cæN=mgpa:è^å ¶aêa=gaêße‡W
a=ÿa;ãgmiPãâN<Na=gãnø ¶aêa=gâoãgRg<N=ogå )èmp:b +ßR aëãRgÎ !a=gg‘<Ng ñt=dJãnø
èbWße !a;ŠGeßo %a;ãgmiàRa;ÿ YJga= a=ÿã<bZå ¶êdYgÎ<Ng a=iãmìGï] ¶a;=o\ãâo aëTße
!æN<_ a=èN‰ a=ÿã<oè^ ¶aêa=gâoãgRgàRJ óba=gãR‰Í’ã Joèb ¶aêa=g aêße‡ a=i¶æN=ogå " ¶aêa=g
aêße‡W %a;ãgmiPãQ a;Wâonë‡:o Joèb ¶aêa=gâonë‡:o YJga= aëjÙ?©ãâN é<NgæNgãè^å
ßdT‘ÎWße %æNŠV‡ óbèLN:bJg JoÎã<b âoãgRgé<b«ãgg ßdéGe© ¶aêa=g aêße‡W æba:g
%a;ãgmiPãâNgßïJoW a;TÙë®æNgJÕö !a=gg‘ÎãGc<Ngå %æNŠV‡ óbèLN:bJ ãgRgEa=iW
!ãgga: l;Gg©é<_èbãRg<Ng ¶aêa=g aêße‡W ßqãGc<Ngå ¶aêa=g aêße‡ ãgRgEa=iW !ãgga:
ßdT‘Î<Ng l;Gg©é<_èbãRgW ßRãb‘àdãRãÕö !æN<_ %æNŠV‡ óbèLN:bJ l;pa: WTÚ†æN
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l;Gg©é<_èbãRg<Ng - ßdT‘Î<Ng !:o %æNŠV‡ aëãéãèLbJg )Yg æmZãgRgEoób‡ãgg?
%æNŠV‡ óbèLN:bJg ôYæba=aëãR a=aëg‡a=ÿJg l;Gg©é<_èbãRgW aëºãæN "Ùë®àd a=ÿ:b°ãgRgWîä
ßdT‘Î<Ng éæNßR<Nã ßïaëã ¶aêa=gaêße‡W !a=gg‘ßqa:<Nã æNa;Š a=gão àRæN’ãæNãRã JoW
Ùë®VÕöße :mGe©=oãgRgé<b«<NW æmZãgRgEoób‡ãggå !ãèNga=Ja:ä ÎcZ ¶aêa=ga:g (Wage
labour) èsÙ;<| âoãgRg<Nã èbºãb l;Gg©é<_èbãRgWße !èNa:a;ÿ YJga=a:g "T,ãQl;nø©
YJg=o l;Gg©é<_ !WÎc<b âma;Ša=âNg¥a:gå
l;Gg©é<_ - !ãæNãbŒÌàdJg

l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ JBR’ã !èNa:a;ÿ YJga= èsÙ;<|ãgoga:Wîä l;Gg©é<_ !ãnø
!èNa:a;ÿ YJga=a:g èsâo óbèLNa:a=gWî a=ga:ã âNióbãå !ãggæo !èNa:a;ÿ YJga= aëjÙ?©ße
aëãéãèL̂ãQ l;Gg©é<_ãgmggßRì XLa:°!ãàdJg Joèb !ãæNãbŒÌàdJg WãRºÙ;cãâo ñb¶æNa:g
ãgga;Šg<Ng âNièb‰ãå !èNa:a;ÿ YJga= %æNŠV‡Õö WãRºÙ;cãâo ñb¶æN !:o èNjÙ?©a:gã<_
âNinë‡ l;Gg©é<_Õö ãmã<NgéLcàdJg ßRa:é<Næbãggå !Y: 1. Ùë®ãRl;Gg©é<_ä 2.
!Ùë®ãRl;Gg©é<_å

Ùë®ãR l;Gg©é<__ (Constant Capital): aëãRgÎa:g %æNŠV‡âonë ¶ßRa=gãÕö
CãR¥ãggñtãgog a=gg<_a;èbãb‰ÍJ YJg=dä ãgRgã¶æbJgä ãgRgã¶æN a;TßRãbJg a=àmpãb !ãRgàRgèNJ
èbºãb ßïÕöŠãgog YJg=d aëãRgÎÎ a=Q¥ âoãRgæbãgRgW a=ga:Î æmJgaëga:gå %æNŠV‡
óbèLN:bJg æNãgRiãRãgga: aëãRgÎJg àdéGe© =dGeYJga= ãggãæN !W =dGe %æNŠV‡
¶ßRa=gãÕö:o WãR†ãgRg=mgpñtãgg a=ÿãGgãè^å aëãRgÎa:g %æNŠV‡ âonë¶ßRa=gãÕö %æNŠV‡
óbèLN:bJg æNa=g YJga=Î aëa=ia:=mgpa: YJga=a:g a=i¶æN=og aëãRgÎÕöße éèNJcãggób‡ãgRgW
Îc<b âma;ŠgÎ:b°ãå !ãnø aëãRgÎ %æNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö %æNŠV‡ óbèLN:bJg YJga=a:g
l;ãâNJoa=ÿå =dGe YJga= Ùë®ãRãàd a=ÿãGgãè^å !ãèNga=Ja: %æNŠV‡ óbèLN:bJ l;pa:
l;Ge©a: <NégŒW Joèb %æNŠV‡ óbèLN:bJ ãRia;ãÕöW l;Gg©é<_W Ùë®ãR l;Gg©é<_ !W
!ãGca=ggå

!Ùë®ãR l;Gg©é<_ (Variable Capital): %æNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö YJga=a:g
Yaë‡Tãa;Eonëè^ ¶aêa=gaêßo‡a:W a=ga:Î æmJgaëga:gå l;Gg©é<_èbãRg<Ng ¶aêa=gaêße‡W ßqa:<Nã
ßïaëã =mQ¥ãâo <NégŒ Joèb ¶aêa=gaêße‡l;pa: l;Ge©a: l;Gg©é<_ YJga= %æNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö
l;ãRgàRgæNgãè^; Ùë®ãRl;Gg©é<_ YJga= a=Jo !è^ Ùë®ãRãàd a=ÿã<NèNgå %æNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö
YJga= l;Tào éLcàR=mgpa:ãèNga=Ja: ¶aêa=gaêße‡ l;p =mQ¥ãâNé<o l;Gg©é<_ éLcàdW° !Ùë®ãR
l;Gg©é<_ !ãGca=ggå !èNa:a;ÿ YJga=Î aa=giJã(source)àd a=ÿã<oè^ $ !Ùë®ãR
l;Gg©é<oå !èNa:a;ÿ YJga= a;Ta=iHãä !Ùë®ãR l;Gg©é<_ a;Ta=iHãÒö :oãRgàd
a=gg<_a;<_ a=ÿãGgãè^å
aëãRgÎ YJga= !ãæNãbŒÌàdJg

aëãRgÎ YJga=Õö Ùë®ãR l;Gg©é<_ä !Ùë®ãR l;Gg©é<_ä !èNa:a;ÿ YJga= a=gi<Ni
âoTa=ÿãGcãggå Ùë®ãR l;Gg©é<_ - Ùë®ål;å (c) ; !Ùë®ãR l;Gg©é<_ - !Ùë®ål;å (v) ; !èNa:a;ÿ
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ßdJãñbGg æNa: ¶aêa=gaêße‡W %a;ãgmiPób‡<Ng Joèb ¶aêa=gâoób‡<Ngå !ãnø l;Gg©é<_èbãRg<Ng
¶aêa=gaêße‡W WTÚ†æN ßdJãñbGi %a;ãgmiPãâNg ßïa=GcWße ßqãGg:b°<Ngå !ãèNga=J]:o
l;Gg©é<_èbãRg<Ng " WTÚ†æN ßdJãÕöàd (ßdT‘ÎW a;Wè̂a:ã Õöàd) ßdT‘ÎW ¶aêa=gaêße‡W
óbèLN’=mgpa:ãæN (Îìa=àd =d<Ngßï=dJW âNiób‡<Ngå l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡Õö aëãRgÎàd
!a=g‘é<oè^ ßqa:é<oè^ ¶aêa=g aêßo‡àdWî ¶aêa=g ßdèNgå

ãïEy a;Wße âmZ]ãâN é<NgæNga:°è^àd ßRWÙ;ãâo =oæNa:ã !èNa:a;ÿ YJga= èsÙ;<|W
ßRÙ;Ša;ÿâNg¥æNgãè^å ¶aêa=g èsÙ;<| l;Gg©é<_èbTÚ a;ÀãRº aëa=iEcJmpa: écWaëä éLRióbºa=g’
aëa=iEcÕö] Îc<b a=ÿã<oè^å !ãggæo " %æNŠV‡ YèLb:bJÕö ¶aêa=g èsÙ;<| aëŠa?©ãàd
æmJgaëg‡ã<oè^å ßdWî  l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ãÕöW aëãRgÎJ a=iãgRiEcJã a=Ja:
óba=iSßR aëãéãèLbJg aëãRgÎJ aëãéãèLbJ a=iGga: ßRa;Šé<_ ñtæNgãGcãggå
aëãRgÎJWî° =dGe=dGe YJga=JÎ a=iãRßRã !a=ÿæNiãGcãggå !Jcào ¶aêa=g aêße‡ße
Îc<b a;ÀT‡ YJga= âmZ]ãâN é<NgæNgãè^å !ãggæo ãggèNãæb l;pße ßRWÙ;ãâoè^
a=i¶æN=ogå l;pa: ßRWÙ;ãâo a=iãRßRãÕöW YJga=J aëa=ia:æNºã a=iGga: ¶aêa=g aêße‡ße
YJga=a:g a=i¶æN=og âmZ]ãQ !ãæNßR:b° (Îìa= YJga=a:g (¶aêa=g aêße‡ aëjÙ?©ãâo
YJga=a:g)  l;Gg©é<_èbãRg<Ng aëºãæNã âoaëgÎãGg:b°<Na:° =daë‡a=ã a=gãRgàRga:
a;<_ñtæNgãè̂å !èNa:a;ÿ YJga= èsÙ;<|ãgog l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ YèLba:a;ÿ !ãæNóbœãRãå
$ !ãæNóbœãRã aëãRgÎJ a=iãRßRãÕöW aëa=ia:æNºã a=iGga: ßRa;Šé<_ ñtæNgãè^å
XLa:° aëãRgÎJ ãgRgEa=ia:gJgàd l;Gg©é<_èbãRg<Ng ßdT‘Î<Ng aëa=ia: a;úèbÕö:o
a=ÿa:°Gg]àd ßRWÙ;aëg‡ãè^å ßdWî $ aëa=ia:æNºã a=iGga: l;Gg©é<_èbãRg<Ng-ßdT‘Î<Ng
!:o óba=iSßR aëãéãèLNa;ÿ !ãæNóbœãR=mgpa: !èNa:a;ÿ YJga= èsÙ;<| ßRÙ;Ša;ÿâN¥
é<NgæNgãè^å a=iãxìÛœ YJga= Ùëèb‰ÍãæNã YJga=a:g óba=iSßR aëãéãèLNãàd =mJ]<_
âoÙëãè^ä !èNa:a;ÿ YJga= Ùëèb‰ÍãæNã aëa=ia: YJga=J a=iãRßRã a=iGga: ETào
!èNa:a;ÿYJga= èsÙ;<|W éG©éãgRgJg âoÙëãè^å

l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ JBR’ã !èNa:a;ÿYJga= èsÙ;<|ãgogå l;Gg©é<_èbãRg<Ng æNa:
aëãRgÎa:g a=iãRßRã =onëè^ Joèb !=og‘è^ !èNa:a;ÿ YJga=a:g óra=gg‘âoaëgßïa=<Nã
ßïaë=ogå !ãèNga=Ja: l;Gg©é<_èbTÚ YèLb:bW° =mggæN‡ãàd Wão‰\ãâoè̂ !èNa:a;ÿ YJg=oa:W
âma;Ša=âNg¥a:gå

aëãRgÎ %æNŠV‡!ãgog’ ¶ßRa=gãÕö:o ßdT‘ÎW ¶aêa=ga:g èsâNgßïa=<Nã Joèb !èNa:a;ÿ
YJga= %æNŠV‡ ETPñtæNgãè^ !W àRgãRg‡ãâNgßï=dZå l;Gg©é<_èbãRg<Ng %æNŠV‡
¶ßRa=gãÕö æba:g ßqJ]àqGe©a: !èNa:a;ÿ YJga=a:g a=iãRßRã ¶ßRa=gãÕö<NégŒãRia;ãÕö
ãbéGg©ÎãGc<Ngå !ãnø a=iãmìGï]W a;TÙë®æNgJg ¶a;éLcYæNã âonëè̂ !èNa:a;ÿ YJga=a:g
<NégŒàd a=iãRg¥Î:o ¶ßRa=i:o°àdWä !èNa:a;ÿ YJga= aëjÙ?©ãâNé<o ¶ßRa=iW° ßdèNg
( aëãRgÎ !Yg‘a: æNãRg=dæN l;Gg©é<_èbãRgW âoæNße a=Q¥a: !èNa:a;ÿ YJga=a:g JcéLRã
!W !ãGcãRg)
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l;Gg©é<_  - èbW !ãæNãbŒÌàdJg
l;Gg©é<_ !ãnø )YgGe?

!èNa:a;ÿ YJga= Yêo]a?H èbºãb l;Gg©é<_ !ãnø l;Gg©é<_èbãRgWße !èNa:a;ÿ
YJga=a:g aëãñbè^ãQl;nø© óbèLNa:a=gW aëŠa?©=mgpãè^å !aëZãæNÎc l;Gg©é<_ !W
èoWW Ù;Jgób‡ã? l;Gg©é<_ !ãnø l;Gg©é<_èbãRg<Ng %æNŠV‡ ßïaëã (%æNŠV‡ óbèLN:bJgä
¶aêa=gaêße‡ ßqa:<Nã ßïaëã) l;nø©<NégŒ !W âma;ŠgÎ:b°ãå a=gTä l;Gg©é<_ !ãnø
%æNŠV‡ óbèLN:bJgä <NégŒ !W âma;Šgßïa=âNg¥:b? éiãRg,=d !ãR‰ÍêdaëÇ=oæN‡Jg âmn;ŠèNãggæo
!èoå %æNŠV‡ óbèLN:bJa:g l;Gg©é<_àd +a;Šgßïa=<Na=gãnø l;Gg©é<_ JoßRñtæo a=ia:a=
aëa=iE=og !Ùë®æbºW° ßïÕöŠæNgãèNW !ãPÚßRTãâN<N=og !a=ÿæNgãè;̂ !èNa:a;ÿ YJga=
èsÙ;<| !W=dãR’a=gW âma;Š<N=og !a=ÿæNgãè^å a=gT ãggãæNÎc l;Gg©é<_ !ãnø
)YgGe?

aëãRgÎJ %æNŠV‡ YèLba:ãÕö óba=iSßR aëãéãèLbJWî° aëãRgÎJ a=gèLN’
aëãéãèLbJâo ßRÙ;Š=oãgRg é<NæbãgRgW ãggãæNÎ a=ggãèNg âma;ŠgÎ:b°ãå aëãRgÎJ
a=iãgRiEcJcWße a=gãQ %èba;cãRH l;Gg©é<oå l;pße âNinë‡ä l;Gg©é<_ !ãnø
%æNŠV‡ óbèLN:bJgä <NégŒàd:o ßRWÙ;ób‡ãggå ßdWî l;Gg©é<_ !ãæNóbœãRã
l;Gg©é<_èbãRg<Ng- ßdT‘Î<Ng !:o óba=iSßR aëãéãèLN=ogå l;Gg©é<_èbãRg<Ng ßdT‘Î<Ng
!:o %æNŠV‡ aëãéãèLNã  !a=gJgÕö a=ÿã<o WT‰a?© âbT¶VßR óba=iSßR a;TÙë®æNgJÕö
%æNŠV‡ óbèLN:bJgä <NégŒ l;Gg©é<_àd a=iãRgæbãgg Joèb l;Gg©é<_àd a=ÿãGcãggå
!ãnø !Y l;Gg©é<_èbãRgWße !èNa:a;ÿ YJga=a:g èsQl;nø© óbèLN:bJgàd a=ÿãGcãggå
"è^a=g aëa=iEãÕö %æNŠV‡ óbèLN:bJg a=ÿ:b°ãgg àdWîä !Y l;Gg©é<_àd Joa=ÿå
(ãèNga=Ja:ãnø ":b<Ng !Y !èNa:a;ÿ YJga=a:g èsâo óbèLN:bJg ßda=ÿå !aëJg
¶aêa=gèsÙ;<| !:oèo ":b<Ng JoèNgå :o<Ng l;Gg©é<_àd l;Gg©é<_èbãRgW âoæNgÕö] a=ÿa:°
%æNŠV‡ óbèLN:bJWî° óba?ZEãÕö aëa=iEa;ãRã âoãgRgé<Næbãggä l;Gg©é<_àd æNa=g
!Ùë®æbºW° ßïÕöŠæbãggå !ãnø óta?ZEãÕö %æNŠV‡ óbèLN:bJg ¶aêa=ga:g èsâo
óbèLN:bJgàd a=ÿã<Na=ÿå !ãèNga=Ja:ä %æNŠV‡ óbèLN:bJgä <NégŒ +ßR WT‰a?© âbT¶æNßR
a;TÙë®VÕö (l;Gg©é<_èbãRg<Ng - ßdT‘Î<Ng !:o %æNŠV‡ aëãéãèLbJÕö) l;Gg©é<_àd
a=ÿãGcãgg; ßdT‘ÎJ ¶aêa=ga:g èsâo óbèLN:bJgàd a=ÿãGcãgg; !èNa:a;ÿ YJga= èsÙ;<|ße
Òö<NŠ<Næbãggå ßda=ÿa: l;Gg©é<_ !ãæNóbœãRã l;Gg©é<_èbãRg<Ng - ßdT‘Î<Ng !:o
óba=iSßR aëãéãèLN=ogå $ óba=iSßR aëãéãèLNã !ãæNTãQ ñtãgga::b<Ng l;Gg©é<_Îc<b
!ãæNTãQ ñtæNgãè^å l;Gg©é<_ !ãæNTãQ ñta=<Na=gãnø %æNŠV‡ óbèLN:bJgä
<NégŒ !ãæNTãQ ñta=<Nã ßdèNg; !Y l;Gg©é<_àd (!èNa:a;ÿ YJga= èsÙ;<| óbèLN:bJgàd)
a;WâoãgRg<Nã !ãæNTãQ ñtæNgãèNW !ãR‰Íãå l;Gg©é<_èbãRg<Ng - ßdT‘Î<Ng !:o
óba=iSßR aëãéãèLbJÕö %æNŠV‡ óbèLN:bJgä <NégŒ l;Gg©é<_èbãRgWße !èNa:a;ÿ
YJga=a:g èsQãggâo¥ óbèLN:bJgàd a=ÿãGcãggä !ãnø l;Gg©é<_àd a=ÿãGcãggå
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YJga= - !åYå (s) !a:gÎãèbãå !a;Šg<Ngä
aëãRgÎ YJga= = Ùë®ål;å + !Ùë®ål;å + !åYå     Joèb
aëãRgÎ YJga= = C + V + S

èsÙ;<| ãoGg Joèb !èNa:a;ÿ YJga= ãoGg
!èNa:a;ÿ YJga=a:g %æNŠV‡âonëè^ !Ùë®ãR l;Gg©é<o ßdéGe©ä !èNa:a;ÿ YJga=a:g

!Ùë®ãR l;Gg©é<_Òö ñtZ¥âNinë‡ èsÙ;<| Ví¶a=æN (ãæN a=ÿãès !ãR‰Ía=guæNgãè^å (!Jcào
!èNa:a;ÿ ¶aêa=gßdJcW° !a=aëãR ¶aêa=gßdJãÒö ñtZ¥:b !èNa:a;ÿ YJga= ãoGg æmJgaëg‡ãè̂å)

!èNa:a;ÿ YJga= ãoGga:g S1 àd aëiQãâNa=âNg¥å
   !èNa:a;ÿ YJga=     !åY

!èNa:a;ÿ YJga= ãoGg =  ----------------- x  100 = ----------- x  100
   !Ùë®ãR l;Gg©é<_    !Ùë®ål;å

s
                                        s1 =      --- x  100

v
Joèb

  !èNa:a;ÿ ¶aêa=gßdJã
!èNa:a;ÿ YJga= ãoGg = --------------------  x  100

  !a=aëãR ¶aêa=gßdJã

5
         S1  =                x  100    =  100 %

5

a=ga:ã !èNa:a;ÿ YJga=a:g àRgTãQ âma;ŠgÎa:° éG©JYgJg] %èba;cãRH:o
VíaëgÎãnøä

ãïEyße =mggæN‡ã !èNa:a;ÿ YJga= =   10,000 ãRiñbãgRgJgå

!Ùë®ãR l;Gg©é<_  = 10,000 ãRiñbãgRgJgå

  10,000
!èNa:a;ÿ YJga= ãoGg    = s1 = ----------- x 100 = 100 %

       10,000
!èNa:a;ÿ YJga= ãoGg èsÙ;<| Ví¶a=æNÎ !èN‰ã a;<NgæNgãè^å !èNa:a;ÿ YJga=

ãoGg l;ãRàR<Na=gãnø ¶aêa=g èsÙ;<| Ví¶a=æN l;ãRàR<Na=g:o !ãR‰Íãå
!èNa:a;ÿ YJga=Î Joèb JcéLcWße a=giJã !Ùë®ãR l;Gg©é<oå !ãgga:a;ŠGeß}
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“¶êdYgÎWßeä æNa: ßdJa=gãæb æNa:Îcä æNa: ôYæbWße !a=aëãRa=gãgog’ ôa=:bèLbãR
óbèLN:bJa:g %æNŠV‡ âoãgRg<bWßo ßda=JÙë a=âo¥GG]ãggæo ãggæNãRgJ ßïaëã a=ÿQæNãàd
a;WâoãgRg<Nã ßïaëã !æN<_ßeßR ßdJ=og YgàRJèNgå !æN<_ ¶aêa=gÎ +ßR WT‰a?©ób®ãgg
%æbŠèNßRæN JoWèoä !æN<_ße !JcãGe !èL^ßR (Superfluous) ßdJã !ãèNgécGgÕö
a=ÿã<NèNg; !JcãGe !èL^ßR ßdJ=og JoÎãnø !èNa:a;ÿ YJg=o a=ÿã<NèNgå ßda=ÿa:ä
l;Gg©é<_èbãRgJi a=ÿã<NãRgä écWaë ãgRgEa=ia:gJi a=ÿã<NãRgä a;MÀ’<NJÜ ¶a;éLRga=ÿJi
a=ÿã<NãRgä +ßRìa=iGàd âmñbŠJãnø l;èN‰ ãgRgEa=ia:gJ:o a=ãR¢=og a=ÿã<NèNgå”  (!èo
a;ÿaë‡ßRãä n;ôå 561)

!èNa:a;ÿ ¶aêa=gßdJãÕö ¶êdYgÎ<Ng âonë ¶aêa=g !èNa:a;ÿ YJga= ãRia;ãÕö
ßqJ]àqG© é<NgæNgãèNa:°èo ¶aêa=g èsÙ;<|ße aëãéãèL^ãQ l;Gg©é<_èbTÚ aëa=iEa;ÿ
¶a;æo’ßRæNå

“!ãèNga=Ja: l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ YèLba:ã ( a=gTÚ a=ggC’ãàd !èNa:a;ÿ YJga=
%æNŠV‡ä !èNa:a;ÿ ¶aêa=ga:g f;Jo¥ãgRg<Nã), a;W è^:bW° ñr<_PãâN<Nã èbºãb a=ia:a=
¶aêa=g aêße‡ a;WâoãgRg<bWß} !XLa=jè^‰Í âmãèN<bWß} aëãéãèL^ãQa: óbèLbãRHä :mpVßRä
êdTÚãRßR a;TÙë®æNgJa:g ßqJ]àqGe© a=ia:a= ¶aêa=g aêße‡ è^àREcTñta=<bW° %æNŠV‡ âoaëg‡ãè^å
!ãæoßdèNgä ¶aêa=g aêße‡ !ßdJãàd:o a;cTãâNgÎ ñta=<Nãä !ßdJãàd:o a=gãRHeãâN<Nã
!:o a;TÙë®VW Îc<b !è^ %æNŠV‡ âoaëg‡ãè^å ¶êdYgÎW =daë‡a= ôYæN ßdJcW°
æNP¢ãQ=oãgRg<Nã èbºãb !è^ä WTÚ†æN a=’a=èL^ (f;TãgRg<x)Õö ¶êdYgÎ<Ng %æNŠV‡ âonë
ßdJcW° Yaë‡Tãa;Eoaëg‡ãè^å”

“l;Gg©é<_ !ãnø WTÚ,a= ¶aêa=gä !è^ ãRßR‡Ù;êdQ JcãGeè^ä aëôa= ¶aêa=ga:g
f;Jo¥ãgRg<Nã èbºãb:o !è^ ôa=a:ã óbPaëg‡ãè^å (ãæN (Îìa=àd !è^ ôYnë‡ä !ãæN
(Îìa=àd !è^ ¶aêa=ga:g f;Jo¥aëg‡ãè^å ¶êdYgÎ<Ng a;Wâonë ßdJ=ogä l;Gg©é<_èbãRg<Ng
¶êdYgÎW a:gã<_ æba:g ßqa:° ¶aêa=gaêße‡W YWãgmiPãâNgÎ:o ßdJãå åååååååååå”   (!èo
a;ÿaë‡ßRãä n;ôä 257)

l;Gg©é<_èbãRg<_ !èNa:a;ÿ YJga= èba;cã (ãæNÎc Víãoè^ ßdèNgå a;ãRa=g
èNgãbêda;ãRg<mpa: l;Gg©é<_èbãRg<Ng a;Wè^:bW° (ãæN =ogãRÎ óbèLN’=mgpæo !ãæN =ogãRÎ
ñr<_Pób‡<Ngå ãmã<NgãïEyJ ¶aêa=ga:g Joèb !ãæNßRa:° (Îìa= ¶aêa=ga:g +ßoãïEyÕö
Ù;ã<oaëgßï=dJW âNiób‡<Ngå

a;W è^a:ã (ãæN a=ÿã<bJ:o Ya?ãgRg=mgp l;Gg©é<_èbTÚ a=ãR¢ãä ßdT‘ßR a=ãR¢ã
a=gèLN’ “è^îãR£ßdZßR !ãæNãRg’èN‰Íã” EãRgàRgæNia=ÿãè^å ¶a;a;ãâN =d’a;‡ãàd ßdT‘ßRa=ãR¢ã
óbPãQa: YîãïQæN ñtãbGcJ a;MZæNãàd l;Gg©é<_èbTÚ a=ãR¢ã :o<Ng ãgga?©ãa=Q¥a:Gg]
a;Wè^:bW° l;ãâNàRJ Ùë®VÕö JoèNgå éLcãRæNèoaêã a=ãGe =ma:gßRé<_a: èoêdJÕö
!aëãaágGeæN ãRãàRãÕöW ßdT‘ÎJ a;Wè^a:ã :oGeßeÎc<b 12 - 16 àRãGJa=ãRÎc
a=ÿãGga:°è̂å ñbT¶êdYgßR ãRãàdJÕö Îc<b ßdT‘ßRâNGc©Ja:g éÙ;cãRãàRãàd:o %J]ãÙágaëi‡
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l;Gg©é<_èbãRg<Ng a=i¶æNã =mggæN‡ã JcéLcW° =mggæN‡ã l;Gg©é<_Òö ñtZ¥ JcéLRã
ãoGga:g JmßRìàR<Næb<Ngå l;Gg©é<_èbãRg<Ng JcéLRãä =mggæN‡ã l;Gg©é<_a:gã<o a=aëg‡ãèNW
âmégæb<Ngå $ JcéLRã ãonø l;Gg©é<_èbãRgW êdÙëaëg‡ãGgãè^å :bJgàRa= !èLb’ãgRgãÕö
JcéLRã ãoGg àRgTãQ ßqãæN Ya=ãRãàd âNT¥èb‰ãå

    JcéLRã   p
JcéLRããoGg =  ----------------- Joèb ------

 Ùë®ål;å + !Ùë®ål; c + v

èsÙ;<| Ví¶a=æNa:g l;ãâo a;èN‰ÍæNgJg
!èNa:a;ÿ YJga= ãoGga:g ãggãßdãggãßd l;ãâN<bWßo l;Gg©é<_èbãRg<Ng (J]=oARJc

¶a;ãgRgV°ób‡<Ngå !æN<Na:gaëTãâo a=ggC’=mgpa: a;èN‰ÍæNgJg: 1) a;ãRa=g !èNa:a;ÿ YJga=a:g
l;ãâNgßïa=<Nã 2) óbn;BeßR !èNa:a;ÿ YJga=a:g l;ãâNgßïa=<Nã 3) ¶aêa=g Ví¶a=æNa:g
l;ãâN<Nã 4) !èL^ßR !èNa:a;ÿ YJga=a:g aëãñbè^ãâN<Nãå

ßdT‘ÎW a;W è^a:ãÕö !a=aëãR ¶aêa=gßdJãä !èNa:a;ÿ ¶aêa=gßdJã !:o ãmã<Ng
éLcàdJgãGcãggå !a=aëãR ¶aêa=gßdJãÕö ßdT‘Î<Ng æNa: ¶aêa=g aêße‡W %æNŠV‡ âoãgRg<bWßeä
a;ÿa:ãRgæNŠV‡ âoãgRg<bWße !a=aëãRa=gãgog’ ôYæba=aëãR a=aëg‡a=ÿJ YJga=Î aëa=ia:=mgpa:
YJga=a:g aëjÙ?©ób‡<Ngå !èNa:a;ÿ ¶aêa=gßdJãÕö !æN<Ng l;Gg©é<_èbãRgWße !èNa:a;ÿ
YJga=a:g aëjÙ?©ãQ ãgga=º<Nã ßïaëã a;Wâoób‡<Ngå

!èNa:a;ÿ YJga= ãoGga:g l;ãâNgßïa=<bWße l;Gg©é<_èbãRgWße ãmã<Ng a=iãb¢Jg:b°ãgg:
1. a;W è̂:bW° ñr<_PãQ !èNa:a;ÿ ¶aêa=gßdJcW° l;ãâNgßïa=<Nãå 2. !a=aëãR ¶aêa=gßdJcW°
æNP¢ãâN<Nã èbºãb !èNa:a;ÿ ¶aêa=gßdJcW° l;ãâNgßïa=<Nãå
a;ãRa=g !èNa:a;ÿ YJga=

a;Wè^:bW° (ãïEyÎ ßdT‘Î<Ng a;WâoãgRga=JÙëa: ßdJcW°) ñr<_PãâN<Nã èbºãb
!èNa:a;ÿ ¶aêa=gßdJcW°  l;ãâNgÎW aëãñbè^ãâo !èNa:a;ÿ YJga=a:g a;ãRa=g !èNa:a;ÿ
YJga= (Absoloute Surplus Value) !ãGcãRgå

ßdT‘ÎW a;Wè^a:ã 10 àRãGJg; !a=aëãR ¶aêa=gßdJã 5 àRãGJg; !èNa:a;ÿ
¶aêa=gßdJã 5 àRãGJg; àRãGÎ ßdT‘ÎW ¶aêa=gaêße‡ aëjÙ?©ãâo YJga= 2 ãRiñbãgRgJW
!a:gÎãèbãå !a;Šg<Ng !èNa:a;ÿ YJga= 10 ãRiñbãgRgJa=ÿæNgãè^ (!èNa:a;ÿ ¶aêa=gßdJã
x 1 àRãGÕö ¶aêa=gaêße‡ aëjÙ?©ãâo YJga= = 5 àRãåJgå x 2 ãRiåJgå = 10 ãRiåJgå)

  !a=aëãR ¶aêa=gßdJã     !èNa:a;ÿ ¶aêa=gßdJã
     5 àRãGJg     5 àRãGJg
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    !èNa:a;ÿ ¶aêa=gßdJã   5
!èNa:a;ÿ YJga= ãoGg = -------------------- x 100 = ---- x  100 =  100 %

    !a=aëãR ¶aêa=gßdJã   5
Joèb

       !èNa:a;ÿ YJga= (s)    5 x 2
!èNa:a;ÿ YJga= ãoGg  = -------------------------- x 100 =    ---------    x  100

            !Ùë®ãR l;Gg©é<_ (v)     10

       =  100%

$ a;TÙë®æNgJÕö ßdT‘ÎW a;Wè^a:ã 12 àRãGJgàd l;ãâNé<_ãèNa:gÎãèbãå
!a;Šg<Ngä

 !a=aëãR ¶aêa=gßdJã      !èNa:a;ÿ ¶aêa=gßdJã
     5 àRãGJg      7 àRãGJg

     !èNa:a;ÿ ¶aêa=gßdJã        7
!èNa:a;ÿ YJga= ãoGg = --------------------- x 100 = ----- x 100  = 140%

       !a=aëãR ¶aêa=gßdJã       5
Joèb

     !èNa:a;ÿ YJga= (s)  14
!èNa:a;ÿ YJga= ãoGg =   --------------------- x  100 = ----- x 100 =140%

     !Ùë®ãR l;Gg©é<_ (v)  10

!ãnø !a=aëãR ¶aêa=gßdJã a=iãRÎã<b a;Wè̂:bW° ñr<_PãâN<Nã a=Ja: !èNa:a;ÿ
¶aêa=gßdJã l;TPãè^ (7 àRãGJãggãè^), !èNa:a;ÿ YJga= l;TPãè^ (7 x 2 = 14
ãRiåJg ), !èNa:a;ÿ YJga= ãoGg l;TPãè^ (140%) !ãggãè^). #Jc !èNa:a;ÿ
¶aêa=gßdJcW° ñr<_PãâN<Nã èbºãb a=âo¥ !èNa:a;ÿ YJga=a:g a;ãRa=g !èNa:a;ÿ YJga=
!ãGcãRgå

!èNa:a;ÿ YJga= ¶a;èLba:ãàd a;ãRa=g !èNa:a;ÿ YJga=àd a=ÿã<_ VíãRgæNgãè^å
(ãèNga=Ja:ãnø l;Gg©é<_èbTÚ ¶aêa=g èsÙ;<|ßo ßdèNgä ) ãRia;ãÕöW ¶aêa=g èsÙ;<|ßmp:b
¶aêa=gßdJã !a=aëãR ¶aêa=gßdJcW° YgãQ a=ÿã<N<Nã !æb’a=aê’ßRãå JoÎãnø ¶aêa=gèsÙ;<|ä
a=ãR¢èsÙ;<|ä a=ãb¢Ji a=ÿã<N:o a=ÿã<Na=ÿå $ Ya?ãgRiW° a=iãxìÛœ ãggJc âmñbŠ<Ng:

“¶êdYgÎ<Ng æNa: ¶aêa=gaêße‡ YJga=Î aëa=ia:=mgpa: YJga=a:g %æNŠV‡ âoãgRg<bWße
a;nø© ßdJcWße YgãQ a;Wè^:bW° ñr<_PãâN<Na=giä l;Gg©é<_ " !èNa:a;ÿ ¶aêa=ga:g
aëºãæNã âoaëgßïa=<Na=giä #èo a;ãRa=g !èNa:a;ÿ YJga= %æNŠV‡å #èo l;Gg©é<_èbTÚ
a=’a=aë® ãgmggßRì óbèLbãRH ¶ñbVa;è̂ßR (Ground Work)àd ãRiñrãèNgæNgãè̂å ååååååååååååå”
(ßdÙ;GJÜ  - I, âba;©ãx - 16, n;S - 559)
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ãïEyße 12-14 àRãGJ a;Wè^a:ã !a=gJgâoãgRg é<NgæNgã<N<Nã aëãRºóba=ia:’ãàd
a=ÿãè^å ßdT‘ÎJo aëºãgRgãàd ãgga?©a;<_ Ïa=ãxløpã âoaëg‡:b°ãRW óbÎ âNia;ÿæNiä
WãRŒãèLNãàd è^îãR£ßdJã a;W âoãggãâN<Nã a=ga:Î ßRa:é<NgæNgãè^ (óbèLbãRHãàd
Qa:°ä a=gèLN’æNãRa;õ a;T¶aêa=gJÕö Ïa=ãxløpã n;TG a;Wè^:bW° ñr<_PãQ:b (JcãGe
!èL̂ßR =oæNa:ã ãgga=º<Na=gi ßRa:é<NèNg)å ¶aêa=g Ví¶a=æN Ya;TÚæNãàd l;TP ñtãgga:ãèNga:
1920 èNêdé‰ã Qa=ãï]:o !ãæNãb,VíãgRg ßdT‘ßïèN’a=gã 7 àRãGJ a;Wè̂:bW° (Emã<bl;pße
æmQ¥ãè^å ßdWî :oGeß} ¶a;a;ãâNãÕöW !Vl;èN‰ éLRiéLcàRa=gãæNGc "ÙëãgRiä "¶Ù;Mßdä
JcGew:"=mgTßd èoêdJÕö ãggãßd 18 a= aêæbé‰ã:bGe a;TÙë®æNgJa:g æNJÙ;ãâo YèLNãàd
¶aêa=gè^a:ã !Vè^îãR£ãàd a=ÿãGga:°è^å l;Gg©é<_èbTÚ aa=ãb¢Wßeä ßdT‘ßRa=ãb¢Wße a=gèLN’
ãggè^ +ßR ¶a;èLba:=mgpa: ãgRggèN‰ÍãRãàRãàd:o a=ÿãGga:°è^å a;WàRãGJ æNP¢ãa;ÿßïaë=mgp
ßdT‘ßRa=ãR¢ã âonëñtãbGã  a;Wè^a:ã W<_YW (!èNa:a;ÿ ¶aêa=gßdJcW°) a;TYgæNã
âoãgRgàRJèo àdWî !èNa:a;ÿ ¶aêa=gßdJcW° ãRèNg‰ âoãgRgJoèNW àRgT‡ãâbZå !èNa:a;ÿ
¶aêa=gßdJcW° ãRèNg ‰âoãgRg<Na=gãnø l;Gg©é<_èbTÚ èsÙ;<|:o ßdèNg aëßRJãRiñbJÕöW
¶aêa=g èsÙ;<|Wî !ãæNãâoãgRg<N=ogå
óbn;BeßR !èNa:a;ÿ YJga=

a;Wè^:bW° ñr<_PãâNÎã<b:o !a=aëãR ¶aêa=gßdJcW° æNP¢ãâN<Nã èbºãb èsâo
!èNa:a;ÿ YJga=a:g óbn;BeßR !èNa:a;ÿ YJga= !ãGcãRgå

a;Wè̂:bW° l;ãâN<Nã a;G] ßdT‘ßRa=ãR¢ã a:gã<_ ¶a;VaágGa: l;câo¥ßqè̂î‰ l;Gg©é<_èbTÚ
a=ãR¢ã =mggæN‡ã $ a;èN‰ÍVW (Îìa=àd âoa;Ge©ãè^å $ a;èN‰ÍVW +ßR %èba;cãRH
aëa;õãgRgãÒö a;T\îZèb‰ãå

  !a=aëãR ¶aêa=gßdJã !èNa:a;ÿ ¶aêa=gßdJã
         5 àRãGJg      5 àRãGJg

 5
!èNa:a;ÿ YJga= ãoGg = -----  x 100    = 100 %

  5

#a;Šg<Ng a;Wè^a:ãÕö (JcãGe a=iãRgŠ JoÎã<b:o !a=aëãR ¶aêa=gßdJã 3
àRãGJÎ æNP¢ãèNa:gÎãèbãå

!a=aëãR ¶aêa=gßdJã       !èNa:a;ÿ ¶aêa=gßdJã
     3 àRãGJg  7 àRãGJg
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          Joèb

!èNa:a;ÿ YJga=   10
!èNa:a;ÿ YJga= ãoGg = ---------------- X 100 =  ------ X  100  = 100%

!Ùë®ãR l;Ge©é<_   10

$ a;TÙë®æNgJÕö ßqæN‡ ãgRgã¶æbJg Joèb %æNŠV‡ a;èN‰ÍæNgJ ¶a;=oaêã a=Ja: "
ñMb’ßR©TÚÕö ¶aêa=g %æbŠèNßRæN ãmGe©ãa;ãggãèNa:gÎãèbãå !ãnø ßdT‘Î<Ng ãïEyÎ
10 a= a ë g ‡ a = ÿJÎ éè N gJ g 20 a= a ë g ‡ a = ÿJ g ã g g a ; Š g< N g  %æ N ŠV ‡
âoãgRgàRJgàRgæNg:b°<Na:gÎãèbãå !a;Šg<Ngä

aëãRgÎ YJga= = 20 X 4 = 80 ãRiñbãgRgJg

20 a=aëg‡a=ÿJ æNãgRiTÚße
!a=aëãRa=gãgog’ Ùë®ãRl;Gg©é<_ = 20 X 2 = 40 ãRiñbãgRgJg

ãïEyße ¶aêa=gaêße‡ aëjÙ?©ãâo YJga= = 80 – 40 = 40 ãRiñbãgRgJg

 40
àRãGße ¶aêa=gaêße‡ aëjÙ?©ãâo YJga= = ------ = 4 ãRiñbãgRgJg

 10

   10!a=aëãR ¶aêa=gßdJã = ------- = 2½ àRãGJg
    4

!èNa:a;ÿ ¶aêa=g ßdJã = 10   -- 2½   = 7½  àRãGJg

 !a=aëãR                !èNa:a;ÿ
¶aêa=gßdJã                           ¶aêa=gßdJã
2½ àRãå             7½ àRãGJg

!èNa:a;ÿ YJga= = 7½   X  4  = 30 ãRiñbãgRgJg

 7½
!èNa:a;ÿ YJga= ãoGg = ------- X 100 = 300%

 2½
Joèb

  30
!èNa:a;ÿ YJga= ãoGg = ------- X 100 = 300%

  10
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 7
!èNa:a;ÿ YJga= ãoGg = ---- x 100 = 233.33 %

 3

!a=aëãR ¶aêa=gßdJã æNP¢ !èNa:a;ÿ ¶aêa=gßdJã l;ãRàR<Nã a=Ja: JXLãâo !èNa:a;ÿ
YJga=a:g óbn;BeßR !èNa:a;ÿ YJga= !ãGca=ggå l;Gg©é<_èbãRg<Ng $ ãmã<Ng a;èN‰ÍæNgJa:g
ßRZÙ; %a;ãgmiPób‡<Ng ßdéGe© =mggæN‡ã !èNa:a;ÿ YJga=Õö a;ãRa=g !èNa:a;ÿ YJga=ä
óbn;BeßR !èNa:a;ÿ YJga=Jg ãmã<Ni a=ÿãGcãggå

#ãæNÎc !a=aëãR ¶aêa=gßdJcW° æNP¢ãâN<Nã (Jc óbèLN’a=guæNgãè^? [ =oæN:bJa:g
¶aêa=g aêße‡ YJga=ßR:b° æNP¢ãâN<Nã a=Ja: !a=aëãR ¶aêa=gßdJcW° æNP¢ãâNa=âNg¥a:gå ßdWî
a=ga:ã !èNa:a;ÿ YJga=a:g Ya=TãâN<Nã ßïaëã  ¶aêa=g aêße‡Òö aëa;õ !W° aëãRgÎJi
YJga=Jßo !a=gg‘<Ng ñtæbãgRgW &Ù;cãâbãå l;pàd ¶aêa=g aêße‡ße èbW YJga=a:g
a;ÀT‡àd âmZ]ãQa:a;ŠGeß} Îc<b ETào !èNa:a;ÿ YJga= èsÙ;<|W !èLN’ãgRga:ã âoãgRg<Nã
l;pa: a=ga:ã ãgga;Šg<Ng ßoã¶è^îßRTaëg‡:b°ãå ßdéGe© ¶a;aëg‡æbWße =oæN:bJ æNàRg¢èNJ
a=Ja: !a=aëãR ¶aêa=gßdJcW° æNP¢ãâN<Nã !:o !ãêdW° a=è^Z l;<Nèbãå =oæN:bJg
¶aêa=g aêße‡ YJga=Î aëa=ia:ãàd a=ÿãGcãgRg:o éLcYèb‰ãå =oæN:bJ àRgTãQ âNT¥ãâoGa;Šg<Ng
=oæN:bJa:g ¶aêa=g aêße‡ YJga= ßR:b° æNP¢ãâN<bW° âNièb‰ãå].

ñtG} l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:a;ÿ JBRHa=gW âma;ŠgÎ:b°ãå l;Gg©é<_èbãRgJg (a=Tße
=dãRg æNa=g aëãRgÎJ:o (Îìa=àd !a=gg‘ßï=dJW ñtG} a;<NæbãRgå " ¶ßRa=gãÕö æNa=g
%æNŠV‡ CãRg¥Ja:g æNP¢ãâNgÎW èLNãRJg æNP¢ãQ æNa=g aëãRgÎa:g (Îìa=àd !a=gg‘ßï=dJW
¶a;ãgRgV°ób‡ãRgå a;MZæNãàd ßqæN‡ãgRgã¶æbJgä ßqæN‡ %æNŠV‡ a;èN‰ÍæNgJg æNãRâNgàd
¶a;=oaêl;G©é<Næbãggå %æNŠV‡ aêÎ‡J !XLa=jè̂‰Í ßdãRHãàd óba=iSßRãàd !a=aëãRa=gãgog’
¶aêa=gßdJã æNP¢ aëãRgÎJ YJga=Jg æNàRg¢æbãggå !ãnø ¶aêa=g aêße‡ ãgmggßRì %æbŠèNßRæN
l;ãRgàRgæNgãè^å ßdT‘ÎW ¶aêa=g aêße‡ YJga=a:g WãR†ãggãâo YWãgmiàR a=aëg‡a=ÿJ YJga=Jg
æNàR¢<Nã a=Ja: ¶aêa=g aêße‡ YJga= æNàRg¢æNgãè^å ¶aêa=gaêße‡ YJga= æNP¢æo !a=aëãR
¶aêa=gßdJã æNàRg¢æNgãè^å !èNa:a;ÿ ¶aêa=gßdJã l;ãRgàRgæNgãè^å l;Gg©é<_èbãRgWße óbn;BR
!èNa:a;ÿ YJga= JXLaëg‡ãè^å

!ãggæo ãggJc ¶aêa=g %æbŠèNßRæN l;ãRàR<Nã a=Ja: !a=aëãR ¶aêa=gßdJã æNàR¢<Na=g:oè̂
(a=Tße =dãRgàd l;Gg©é<_èbãRgJg %èo‰aêa;ÀãRºßRãàd âoa;nø© âNãR’ßdèNgå #è̂ l;Gg©é<_èbTÚ
%æNŠV‡ YèLba:ã !XLa=jè‰̂Í ¶ßRa=gãÕö ETào èî̂ãR£ßdZßR a;THba=ga=gW àRgãRg‡ãâNgßï=dZå

!èL̂ßR !èNa:a;ÿ YJga=: a=gT !JcãGa;Šg<Ng l;Gg©é<_èbãRgHe† a:iæNa: óbãßoVßR
a;èN‰ÍæNgJa:gä ãgRgã¶æbJa:g ¶a;=oaêl;nø©ãèNgÎ ¶n;ãoÙ;ãâoèoYGe? !èL^ßR !èNa:a;ÿ YJga=
(Extra Surplus Value). aëãRgÎ YJga=a:g WãR†ãggãâoè̂ óba=iSßRãàd !a=aëãRa=gãgog’
¶aêa=gßdJã !W a=ga:Î æmJgaëga:gå a:iæNa: óbãßoVßR a;èN‰ÍæNgJa:gä ãgRgã¶æbJa:g
¶a;=oaêl;nø© l;Gg©é<_èbãRg<Ng óba=iSßRãàd !a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=gßdJã ßR:b° æNÎìa=
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¶aêa=gßdJãÕö:o aëãRgÎa:g %æNŠV‡ âoãgRgàRJgàRgæb<Ngå #æNãR l;Gg©é<_èbãRgJ aëãRgÎJÒö
aëa=ia:=mgpa: YJga= ßRZPa:è^àd:o !è^ Îc<b a=’a=a;cTãâNé<NgæNgãè^å ßdéGe© "
l;Gg©é<_èbãRg<Ng ãggæNãRgJßR:b° !èL^ßRãàd !èNa:a;ÿ YJga=a:g ñrãèNgæb<Ngå

%èba;cãRHÎ óba=iSßRãàd !a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=gßdJãÕö %æNŠV‡âonë +ßR
ñMb’ßR©TÚÕö ßdT‘ÎW =oæNa:ã  10 ãRiåJWîä a;Wèâ:ã 10 àRãGJWîä ¶êdYgßR %æbŠèNßRæN
àRãGÎ +ßR a=aëg‡a=Wî  +ßqìßRì a=aëg‡a=ÿ æNãgRiTÚße CãR¥ãgog’ Ùë®ãRl;Gg©é<_ 2
ãRiñbãgRgJWîä +ßqìßRì a=aëg‡a=ÿ YJga= Joèb èLNãR 4 ãRiñbãgRgJWî !a:gÎãèbãå
!a;Šg<Ngä

ãïEyÎ +ßR ßdT‘Î<Ng
%æNŠV‡ âonë aëãRÎ YJga= = 10  X  4   = 40 ãRiñbãgRgJg

10 a=aëg‡a=ÿJ æNãgRiTÚße
!a=aëãRa=gãgog’ Ùë®ãR l;Gg©é<_ = 10  X  2   = 20 ãRiñbãgRgJgå

ãïEyÎ ¶aêa=g aêße‡ aëjÙ?©ãâo YJga= = 40    – 20 = 20 ãRiñbãgRgJgå

         20
  àRãGße ¶aêa=gaêße‡ aëjÙ?©ãâo YJga= = ------- = 2 ãRiñbãgRgJg

  10

     ¶aêa=g YJga=
          !a=aëãR ¶aêa=gßdJã = --------------------------------

àRãGße ¶aêa=g aêße‡ aëjÙ?©ãâo YJga=

   10
          !a=aëãR ¶aêa=gßdJã = -------- = 5 àRãGJg

    2

          !èNa:a;ÿ ¶aêa=gßdJã = 10  –  5 = 5 àRãGJg

  !a=aëãRa;ÿ ¶aêa=gßdJã     !èNa:a;ÿ ¶aêa=gßdJã
       5 àRãGJg       5 àRãGJg

        !èNa:a;ÿ YJga= = 5 X 2= 10 ãRiñbãgRgJg

 !èNa:a;ÿ ¶aêa=gßdJã  5
!èNa:a;ÿ YJga= ãoGg = -------------------- X 100  =    ---  X 100  = 100%

 !a=aëãRa;ÿ ¶aêa=gßdJã  5
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óba=iSßRãàd !a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=gßdJãÕö %æNŠV‡ âonë %æNŠV‡èbãRgJãèNTß}
a=âo¥ !èNa:a;ÿ YJga= 10 ãRiñbãgRgJgå ßdéGe©

!èL̂ßR !èNa:a;ÿ YJga= = 30   – 10 = 20 ãRiñbãgRgJgå

a:iæNa: óbãßoVßR a;èN‰ÍæNgJa:gä ãgRgã¶æbJa:g ¶a;=oaêl;nø© l;Gg©é<_èbãRgJÎ $
!èL^ßR !èNa:a;ÿ YJga= (ßRì<Na:gã<_ a=aëg‡a:°è^? a:iæNa: ãgRgã¶æbJa=Ja: l;TPa:
ßdT‘ßR %æbŠèNßRaêßo‡ $ !èL^ßR !èNa:a;ÿ YJga=Î a=giJãå

$ !èL^ßR !èNa:a;ÿ YJga=a:g "T,ãâbJa:° "êo l;Gg©é<_èbãRgW WãRãæNãRa=gi
a:iæNa: óbãßoVßR a;èN‰ÍæNgJa:iä a;TßRãbJa:i ¶a;=oaêl;G©<bWße ¶n;ãoÙ;aëg‡ãè^å +ßR
l;Gg©é<_èbãRg<Ng !èL̂ßR !èNa:a;ÿ YJga=a:g "T,aëg‡:b°<Nãnøä " a;T¶aêa=gÕöW YgàRæb
l;Gg©é<_èbãRgJg Îc<b ßqãæN a=ggãèNg =ma:gßRàd !JcãGe a;èN‰ÍVW Joèb ãgRgã¶æbW°
¶a;=oaêl;<NæbãRgå a;MZæNãàd =mggæN‡ãàd " a;T¶aêa=gÕöW ßdT‘ÎJ óbèLbãRH %æbŠèNßRæN
l;ãRgàRgæNgãè^å #è^ " aëãRgÎ YJga= Joèb óba=iSßRãàd !a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=gßdJã
æNàR¢<bWße èbTVíaëg‡ãè̂å !ãnø ãgi !èLß̂R !èNa:a;ÿ YJga= ßqæN‡ óbãßoVßR a;TEc.:bW°
¶a;=oaêl;Ge©a: ßqæN‡Õö] a=i¶æN=og a=ÿãGgãè^å " æNãRg=dæN !èNjaê’a=guæNgãè^å !ãèNga=Ja:
!èL^ßR !èNa:a;ÿ YJga= ßd=dJãnø l;Gg©é<_èbãRg<Ng WãRãæNãRa=gi %æNŠV‡ aêÎ‡Ja:g
!XLa=jè‰̂Í âoãgRga=JÙë a=aëg‡ãè^å l;Gg©é<_èbãRgJ a=gèLN’ ñtG}Õö ãggè^ WãR†ãgRiæN‘ßR=mgpa:
!ãaêãàd a=ÿãGgãè^å %æNŠV‡ óbèL N:bJa:gä a;èN ‰ ÍæNgJa:g (a;ŠGeßR a;Šg<Ng
=mgãRgàRga;ãRgâNgßïJoW %æNŠV‡èbãRgJg YJga=ßR:b° (Îìa= ¶aêa=gaêße‡W =mQ¥ãâNa=JÙë
a=aëg‡ãè^ä ßqãæNßdJcWße è^=dAcVíãgRga=JÙë a=aëg‡ãè^å !èL^ßR !èNa:a;ÿ YJga= =oGÕö
l;Gg©é<_èbTÚ a=ãR¢ã +ßR a=ãßR %æNŠV‡ aêÎ‡Ja:g !XLa=jè^‰Í âoaëi‡:o a=gãïa=ãßR
Qa:°Qa:° aëãRgÎJ %æNŠV‡èbãRgJa:gä Qa:° l;Gg©é<_èbãRgJa:g è^=dAc Víãggaëg‡ãè^å
)èo=mgp:b $ ñtG}ä !èLß̂R !èNa:a;ÿ JcéLcJl;p "aê l;Gg©é<_èbãRg<Ng ßqæN‡ ãgRgã¶æbJa:gä
óbãßoVßR a;TEc.:bW° ¶a;=oaêl;G©ßR æNa;ŠW a;TÙë®VW ßRZŠób‡ãggå !ãèNga=J]:o
l;Gg©é<|èbTÚ YèLba:ãÕö a=gg:m°a:°<Ni ßRWîYWî (ãRgàRa:ãæN =oàRãàd %æNŠV‡ aêÎ‡Jg
!XLa=jè^‰Í âmãèbãggä %æNŠV‡ä ¶aêa=g ¶ßRa=iJg a;ÀT‡àd a=iTñtãgRiãggå
l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ YèLba:ã !XLa=jè^‰Í -
ßdT‘ßR a=ãR¢ã Ùë®VàRæNgJg è^àREcTñtãgog èLsãRHe

l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ãÕö %æNŠV‡ aêÎ‡Jg a=gg:m°a:°<Ni (ãRgàRa:ãæN =oàRãàd
!XLa=jè^‰Í âmãèbãgRga:°è^ WTº=dèbãaêãå !ãggæo l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ !XLa=jè^‰Í
=mggæN‡ãàd %æNŠV‡ä ¶aêa=g¶ßRa=iJa:g aëa=giJãàd a=ião¥Ùëãè^å %æbŠèNßRaêße‡ l;ãRàR<Nã
a=Ja: ßdT‘ßRa=ãR¢ã l;pa: èsÙ;<| Ví¶a=æN æNàR¢ßRñtàd l;TPãè^å WEcWße l;Gg©é<_èbTÚ
YèLba:ã !XLa=jè^‰Í ¶ßRa=gãÒö ñbnø ßdT‘ßRa=ãR¢ã Ùë®VàRæNgJg  Îc<b è^àREcTñtæNi
a=âb¥ãggå
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aëiGeàd a=ÿã<NèNgå #ãGea;W n;TG ¶fë¤‡Jgâonë ¶aêa=g (a=ãGa=Wä éG©JgæNßR<Nãä
WîARgš æoa=<Nãä éG©Jg ÎG©<Nãä #Jg] âNßRìémG©<Nãä !:bãïàd’Wße àRgãmpa:a;ÿ<Ng
nëa=Jg âoãgRg<Nã =mggèNJmpa:Y) ßdT‘ÎW  ¶aêa=g aêße‡ ãïEy=dTÚ %æNŠV‡ße âbJc
!a=aëãRãå ÎGgãé=og JoßRñtãggä $ !a=aëãbJW°ãGeWî ßdT‘Î<Ng   ßqa:gÎìW
VíãRg¥ßïa=JÙëa=âo¥ a;BRãÕö ßdT‘ÎW ¶aêa=g aêße‡ YJga= âbJc (Îìa=àd a=ÿãGgãè^å
¶aêa=gaêße‡ YJga= ) =ogãRÎ l;TPæo !a=aëãR ¶aêa=gßdJã " =ogãRÎ l;ãRgàRgæNgãèNWîä
!èNa:a;ÿ ¶aêa=gßdJã " =ogãRÎ ÎQãâNgÎ ñtæNgãèNWî a=ga:Î æmJgaëgå ßdT‘ÎW
ÎGgãéa;ÿ a=’ße‡àRæN a=’a=a;õãRãàd ßRWÙ;ãâo “#ãGea;W” :oãRgàd l;Gg©é<_èbãRg<Ng
!èNa:a;ÿ ¶aêa=gßdJcWî°ä !èNa:a;ÿ YJga=a:i l;ãâNgßïa=<bWße Òö<NŠ<NgæNgãè̂å “#ãGea;W”
a=’ße‡àRæN ÎGgãé a=’a=a;õãRãàd a=ÿã<N<Na=giä “#ãGea;W” àd a;TàRHeãâo YYèLN
a;a:gJa:g ¶fë¤‡ l;pa: ¶a;ßRjV a=ÿãQa: écèLN’æNJgàd a;TàRHeãâN<Na=gi !èNa:a;ÿ
YJga=a:g l;ãâNgßïa=<bWße l;Gg©é<_èbTÚ a=ãb¢Wße !a=aëãRa=gW àRgãRg‡ãâNgßï=dZå

écWaëä éLRióbºa=g’ aëa=iEcJÕö a=Jm:o l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ãÕö Îc<b
¶êdYgÎW éLcãb’ Ù;J]Jg Îc<b èsÙ;<|ße àRgTâoãgRgé<NæbãRgå !ãggæo l;Gg©é<_èbTÚ
aëa=iEãÕöW aëãRgÎJ a=iãgRiEcJãÒö óba=iSßR aëãéãèLbJWî° ßRa;Šé<_ñtãgga:Gg]àd:o
!èNa:a;ÿ YJga= èsÙ;<|ß} “#ãGea;W”ß}} a=gèLN’àRJ aëãéãèLNã Îc<b  ßRa;Šé<_ñtæNgãè̂å
Ù;æNjóbºYgßR a=’a=aë®ä éLca=EcJã ãggãèNgÎ Òö<NŠ<NæbãgRgW Îc<b àRgãRg‡ãâNgßï=dZå

 a;T¶aêa=gJÕö ãgRiã¶VíßRãRH Yaë‡jæNãàd EãRàR<NãÒö ¶aêa=g ¶ßRa=gã aëgJga=ÿàd
a=iTãèNW âma;ŠgÎ:b°ãå a;MZæNãàd l;Gg©é<_èbãRgWße ãggãæNa=ãRÎc !ãèNgécGgÕöJoW
ßqæN‡ ¶aêa=g aêße‡ a=a:ãRgJg è~Tßdãggå Ù;J]JÒö aëa;õ =mggæN‡ã ßdT‘ÎW ÎGgãéa=gãæb
¶aêa=g aêße‡ a=iãmìGï]ße ãgi<N¥é<_ãè^å

#a;Šg<_ßR ßdT‘ÎW ÎGgãéa=gãæb ¶aêa=g aêße‡W !a=gg‘Îãnø:o àdWî ãïEyàR<Na=èNgå
ßdT‘ÎW ¶aêa=g aêße‡ YJga= !ãnø !æN<_ ÎGgãécWße !a=aëãRa=gãgog’ ôYæba=aëãR
a=aëg‡a=ÿJ YJga= !W a=ggãèNg âma;ŠgÎ:b°ãå ßdT‘ÎW éLcãb’ Ù;J]Jg lëpæNã =oæNa:
écWaëJgàd a=iãR<NãÒö ¶aêa=g aêße‡ YJga= écàd a;<_ñtãggãè^å ßdT‘ÎW ÎGgãé
ôYæba=aëãR a=aëg‡a=ÿJ YJga= =mggæN‡ã ãgga;Šg<Ng ßdT‘ÎW ¶aêa=g aêße‡YJga=àd
a=ÿã<NèNgå #a;Šg<Nè^ a=ggàRg¢ãRg Joèb a:JgàRgãRg ßdT‘ÎJ ¶aêa=g aêße‡ YJga= !a=ÿæNgãè^å
éLcãb’ä éLRãb‡ä Ù;J]JãèNT ¶aêa=gaêße‡ YJga=Ja:i ßRZÙ;æo !è^ +ßRa;ŠGe ßdT‘ÎW
¶aêa=g aêße‡ YJga= ßR:b° ßqãæN (Îìa=àd:o a=ÿã<Na=âNg¥a:gå ßdWî +ßRa;ŠGe +ßRì
ßdT‘ÎW ¶aêa=g aêße‡ YJga= ßR:b° ßqè^‰àd (Îìa= YJga=a:g âmZ]ãQ a=ggàRg¢ãRg Joèb
a:JgàRgãRg ßdT‘ÎJ ¶aêa=g aêße‡W l;Gg©é<_èbãRg<Ng =d<NgßïàRJgàRgæNg:b°<Ng; !èNa:a;ÿ
YJga=a:g Ù;ã<NgßïàRJgàRgæNg:b°<Ngå ¶aêa=g aêße‡ a=iãmìGï]ße a=gÙ;cARJgä Ù;J]J ¶a;=oaêã
¶aêa=g aêße‡ YJga= a;<_ñtãgg !èNa:a;ÿ YJga= écàd l;ãRàR<bWße èbTVíãgRg<N=og ßdèNgä
=mggæN‡ãàd ¶aêa=g aêße‡ a=iãmìGï] ßdT‘ÎJ =oæN:bJg ÎãQãâNgÎñtãgog YèLNãàd
a=V‡<_W l;ãQãè̂ Îc<bå ( ñbT¶êdYgßR TEãRgº lëpa:’ã l;ãRàR<bWße a=ggC’ ßdãRHbÕö]
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l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ YèLba:ã %æNŠV‡Wîä ¶aêa=ga:i óba=iSßRã âoaëg‡ãè^å
%æNŠV‡W !è̂ä a=ãèNJ =oJ a=gãè̂ ßdT‘ÎJãèNT ¶aêa=gaêße‡W aëYißRTãQä aëa=ga:ºãggãQ
âonë %æNŠV‡àd a=iãRgaëg‡ãè^å %æNŠV‡¶ßRa=gã l;pa: a=’ße‡àRæN ¶aêa=gãgmggßRì a=gg¶èNJg
âmTPñtæbãggå l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã !XLa=jè^‰Í âmãèoßqè^î‰ %æNŠV‡ä ¶aêa=g ¶ßRa=iJ
óba=iSßR aëºéLca=ã Îc<b Yaë‡Taëi‡ a=ÿãGgãè^å a=gãïa=ãßR ¶êdYgßR %æbŠèNßRæN
ßRWîYWî (ãRgàRa:ãæNGe ób®ãggÕö l;TPñtæNgãè^å !=mgTßd ób®ãgg óbãßoVßR a;TEc.:bW°
!ãèNãRi %a;ãgmiPãQa:G]ãggæoä ¶a;a;ãâN %æNŠV‡a:ãæNGeWî âoãgRg<bWße 2 àRãGJ
a;Wè^a:ã aëTñtæNgãèNW +ßR !=mgTßRw: !ãR‰Íêd³¤‡=oæN‡ !ãâN:b =oób<Ng (#è^
1930 J :bGe !ãâN:b!) ßqæN‡ %æNŠV‡ a;èN‰ÍæNgJgä l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ãÕö
ãgRgã¶æbJg aëãRgÎ æNãgRiTÚße a;nø© ¶aêa=gßdJcW° æNP¢ãQ ¶aêa=g %æbŠèNßRæNa:g l;ãâNgæbãgg
!W !ãGg:b°a=gãnø ßdT‘ÎW ¶aêa=géLcãRã æNàRg¢æNgãèNW !ãR‰Ía=i? (ãæNa=i¶æNa=gi
ßdèNgå æNè^ºãRgèN‰Íãàd ¶aêa=g %æbŠèNßRæN l;ãRàR<NãÒö ñbGi ßdT‘ÎWl;p ¶aêa=géLcãRã
ãggãßd l;TPñtæNgãè^; ßdT‘ßRa=ãR¢ã a=gTãæN n;èNTßRã ñbJa=ÿæNgãè^; ßdT‘ßRa=ãR¢a;ÿ
Ùë®VàRæNgJg =mggæN‡ãàd è^àREcTñtæbãggå

  ßdT‘Î<Ng ãgRgã¶æbJa:g a:<Na;<Nã ßdèNgä ãgRgã¶æbJg ßdT‘ÎHe† a:<Nga;ÿæbãgg:
l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ !XLa=jè̂‰Í ¶ßRa=gãÕö ¶aêa=gYéLREa: Yaë‡Taëg‡ãè̂å "èLNgWßR óbãßoVßR
a;TEc.a:ãä !æNg’a:°æN ¶aêa=gYéLREa: ßRZÙë %æNŠV‡ ¶ßRa=iW° aëgJga=ãgga: Qa:° Qa:°
¶aêa=g ¶ßRa=iJgàd a=iãRgób‡ãggå ßdWî ßdT‘Î<_ l;pa: ¶aêa=géLcãRã Ya;TÚæNãàd l;TPñtæNgãè̂å
!JaëG:oè̂ JoÎã<b !V=oàRãàd a;Wâonë ãgRgã¶æbJÒö ñtG}a;<_ ßdT‘Î<Ng ãïEãæb
¶a;VBRHa=gi ¶aêa=g âoãgRga=JÙë a=ÿãGgãè^å æNa: ãggòb©a:góbãRã ¶aêa=g óbèLN:bJa:g
a=ÿa;ãgmiPãQ ¶aêa=gâonë ¶êdYgÎ<Ng ßdób‡ä ¶aêa=g óbèLN:bJ !èNgñbE.JÎ Õöé<_
a;WâoãgRga=JÙë a=aëg‡ãè^å l;Gg©é<_àd a=ÿa:° ¶aêa=g óbèLN:bJo ßdT‘ÎHe† êdÙëób‡ãggä
WãRŒãèL^ób‡ãggå aëºãgRgãàd ßdT‘Î<o ãgRgã¶æbWße æNPZãâNé<N« +ßR Y<_ éLcàRãàd
a=iTñtæb<Ngå

“%æNŠV‡ ¶ßRa=iW° a=ga:ãä !è^ +ßR óba=ia:’=mgpa: ¶aêa=g¶ßRa=gã !:o èNjßïìHã
a:gã<_ a;T\îZãQa:G]ãggæoä ¶êdYgÎWße %æNŠV‡ óbèLN:bJÒö a=ÿã<o aëãéãèLNãä
l;Gg©é<_àd a=ÿã<N<Na=g:o =dGeJBRHãÒö a=ÿã<o aëãéãèLNãßdèNg; !Yä æmZYæoGJÒö
Îc<_a: æNa: aëºãæN %æbŠèNßR ßdãR’ßRJcñbWße aëãéãèL^ãQa: ñbèbT®ßR óbèLN:bJg
ßda=<Na=g:oèbWÒö a=i¶æN=og a=ÿã<o aëãéãèLNãå %èba;cãRHÎ ÒöARš aêgè^‰Í:o
VíaëgÎãnøä ÒöAR]a:g !æN<Ng óba=ia:’=mgpa: ¶aêa=gJBR’ãàd:o a;TàRHeãQ a=’a=a;cTób‡<Ngå
!ãæoàdWîä æba:g aêgè‰̂Í âoaëg‡a:° ÒöJg (a=Tès " l;Gg©é<_èbãRgWÒö a=’a=a;cTãâN<Ngå
!ãggæoä %æNŠV‡ ¶ßRa=iW° a=ga:ãä !è^ !èNa:a;ÿ YJga= aëjÙ?©ãâNé<o ¶ßRa=gã !:o
èNjßïìHã a:gã<_ a;T\îZãâN<Nã =mggèNJg l;G©<NãÒö:o a;TÙë®V XLa:°ãàd a=iTñtæNgãè̂å
%æNŠV‡ óbèLN:bZßR +ßRìóbTàd ãggæNãRgJ ¶aêa=ga:g f;Jo¥GGga=ãGe óbèLN:bJgàd
a=iTñtæbãggå #a;Šg<_ßR %æNŠV‡ óbèLN:bJa:g %a;ãgmiPãâoè̂ ¶êdYgÎ<mãæN a=i¶æNa=gi
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ßdèNgä %æNŠV‡ óbèLN:bJo ßdT‘ÎHe† %a;ãgmiPób‡ãggå”   (ßdÙ;GJÜ - I, âba;©ãx - 11,
n;ôå 338-339)

l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ aëãéãèLNa=g:oè^ (a;Šg<mp:bä (ßRì<mp:b aëão #Gg !èNa:a;ÿ
YJga= èsÙ;<| aëãéãèLNãàda:iä !Ge =mggæN‡ã %æNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö ßdT‘ÎW êdÙëãâo
WãRŒãèL^ãâo aëãéãèLNãàda:i Îc<b a=ÿãGgãè^å %æNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö ßdT‘ÎWl;p
l;Gg©é<_ ¶a;ãgmiPãâo $ WãRŒãèLNa=g:oè^ æbãRób®ãggße âoãR<N=og ßdèNgä !ãæNßR:b°
a=ggC’ãàd !è^ +ßR óbãßoVßRa;ãR=mgpa: WãRŒãèLNãàd a=iTñtæNgãè^å ßdT‘Î<Ng ¶aêa=g
a;TßRãbJâo !èNgñbE.JÎ ÕãPa=ÿã<o èbaëgWàd a=iT¥=oãgRgé<Næb<Ngå

“ñMbßR©TÚ a;W :b<| a=’a=aë®a:g a;ÀT‡àd f;Z¥=oaëg‡ãè^å ßRã<NãbJ éa;cga=ggC
âNJ:bWße aëºÙë‡ a;JgÎæNgãè^å êdTÚãRßRä éLuè^‰ÍßR ßdãR’ßRJcñbÕö] nëºâN¥Ì ãRa=ãæNãgg:b
YgàRJÎã<b JcàoaëgÎãGgãè^å ãgRgã¶æNã ¶êdYgÎWße a;W a:gã<_ Y<Ngn; JoÎã<b
âoaëg‡ãè^å ßdéGe©ä ¶aêa=g aëgJga=ÿ ßda=<Na=g:oè^ Îc<b +ßR YèLN=mgpa: Q¶æNÙ;cãaëàd:o
a=iãRgæNgãè^ä a;WÕöW "aëße‡a:ãæNGeWî a;cTãQ=oaëg‡ãè^å åååååå "Gï=oga?w:Î ETào
a;Ta=ãR‡a: a=Ja:ä aëôa= ¶aêa=ga:g êdÙëãâoGGga=ãGe a;ÀT‡àd f;Jo¥nëGGga=ãGe WTÚ,a=
¶aêa=g ãRia;ãÕöä  l;Gg©é<_ ãRia;ãÕö ¶aêa=g a;TßRãRã ¶aêa=g¶ßRa=gãÕö ¶êdYgÎWÒö
æNJa;<NgæNgãè^å

“¶êdYgÎ<Ng ¶aêa=g a;TßRãbJ )ßRTÚV âNJ:bWße óbãßoVßRãàd YèLoãgRgg<Ng ßda=<Na=giä
fëÇ a;ÿãRga?gZãRga=ÿTÒöa:iä !W° a=ãgRgaëgœJ =dTÒöa:i Îc<_a: ¶êdYgßR ¶a;Ecãb\
YJBRH=mgpa: ñrãè^ßd écãRßx ¶ßRa=g\BRHÎ èbTVíób‡ãggå $ écãRßx ¶ßRa=g\BRHä
ñMb’ßR©TÚÕö +ßR a;Ta;ÀãR†=mgpa: a=’a=aë®àd Yaë‡Taëg‡ãè̂å ååååååå l;pa:gã<_ âNinë (!Ea=iãggf?
âonë) ¶aêa=ga:g !è̂ a;ÀT‡àd !XLa=jè̂‰Í âoaëg‡ãè̂ä æNèbºãb ¶êdYgßR ¶a;EJa:g a;Wâonë=dARg]
l;pa:gã<_ âNinë =dARg]àda:iä ñbT¶êdYgßR lëpa:’ãÕöW l;Æ=oGx lëpWÎJgä óbãm,ãGg]àda:i
YéLRLSaëg‡ãè^å”      (ßdÙ;GJÜ - I, âba;©ãx  - 15, n;ôå 462)

!ãèNga=Ja:ä ßdT‘ßR a=ãR¢ã Ya;]a=ã èbºãb l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ aëãéãèLbJa:g
ãRèNg‰ âoãgRg<Na=gãnø !ãR®ãä ßoa=Jã %æNŠV‡ óbèLN:bJl;pa: l;Gg©é<_èbTÚ ãgRiEa=i:b’W°
ãRèNg‰ âoãgRg<Nã a=i¶æN=og ßdèNgå %æNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö ßdT‘ÎWße (JcãGe !èNga;ÿàdWîä
nëºâN¥ÌàdWî JoÎã<b âonë $ l;Gg©é<_èbTÚ æNãRa;õ %æNŠV‡ ¶ßRa=iW° ãRèNg‰ âoãgRg<Nã
Îc<b !W àRgãRg‡ãâNgßï=dZå

a=gÙ;cARJgä Ù;J]Jg ßdãRgâußRàd JXLãâo ¶aêa=gaêße‡àd a=iãRgæbãRg: l;Gg©é<_èbTÚ
%æNŠV‡ WãRãæNãbãgRgãàd EãRàdJãnø ¶aêa=g aêße‡ Îc<b WãRãæNãbãgRgãàd a;ÿa:ãRgæNŠV‡
ßd=dJW ãggãæNÎa=ggãèNg âma;ŠgÎ:b°ãå ßdT‘Î<Ng æNa: ÎGgãécW° (æNa:l;p
"èLbãRa;<_a=ÿa:° ÎGgãé aëéLRg’Ja:g) ñtÙ?ãâNgßïa=<Nã ¶aêa=gaêße‡ a;ÿa:ãRgæNŠV‡ße
!a=aëãRa=g:oè^ æoZßRàd:o !ãR‰Ía=guæNgãè^å !ãggæo ßdT‘ÎW éLcãR’ä æNZ]ä (ßqãæNa=ãRÎc
Ù;J]Jg) âonë “#ãGea;W”ß} !èNa:a;ÿ YJga=Îc a=ÿa:° aëãéãèLNã a=i¶æNã !ãæN
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ãggè^ Îc<b +ßRGeå $ !ãêdW° æNãRg=dæN âNièb‰ãå)
#Jcä l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã ßdT‘ßR a=gÙ;cARÎ “nëºâN¥Ì” a:g ßRZŠãQãè^å

éLcãR’àdä æNZ]àd “YJga=” JoW #ãGea;W âoaëi‡:oä YJga=a:g aëjÙ?©ãâo =oæNa: écWaëJgàd
óba=iSßR ¶aêa=gÕö ñbÕ¢W l;Gg©é<_èbãRgWße !èNa:a;ÿ YJga=a:g aëjÙ?©ãQ ãggâo¥
“nëºâN¥Ì” ßdT‘ßRa=ãR¢ a=gÙ;cARÎ JXLãQãè^å l;Gg©é<_èbTÚ aëa=iEãÕö ßdT‘ßRa=ãR¢
a=gÙ;cARÎ JXLãâo “nëºâN¥Ì” !ãnø Ù;æNjóbºa=g’a;ÿ aëãßmARšÒö ñbGi =oæNa:  écWaëæNºa;ÿ
aëãßmARša:g Îc<b =minë nëºâo¥Ìå

a;ÙëÙ;J]J JoæNaêTÚãbJg lëpæNã !èNa:a;ÿ YJga= a=a:ãRgàd – ßdãRgâußR a=a:ãRgàd
l;Gg©é<_èbTÚa=ãR¢ã àRgT‡ãQãè^å !æN’ãæN :bàRTßR=mgpa:è^àd âma;ŠgÎ:o l;Gg©é<_èbTÚ
YèLba:ã écJßdT‘ÎJ ãRßd‡W° f;Jo¥në ãRßRìÙë a=’a=aë®àd æNa: ñbaêYßR aëºéLc=dW°
a:àR°ãàd éãgRgGl;Gg©Îãè^å

“ãgRgã¶æbJg ) =ogãRßmpæo ßRã<NãbJ aêße‡W !a:a=aëãRã âoób‡ãgmi " =ogãRÎ !Yä
ßRã<NãR éJã æNÎìa=àd a=ÿa:° ¶êdYgÎJa:iä êdTÚãRßR=mgpa: !XLa=jè^‰Í ãggãßd
!aëãa;ÀãR†ãàd:o a=ÿã<_ !a=ãgRg=dJg ãggãßd JoæNàd:o a=ÿa:° ¶êdYgÎJa:i a;WÕö
l;nø© óbèLN:bJg !a=ÿæbãggå !ãèNga=Ja:ä ãgRgã¶æbJa:ga;ãgmiPãâo l;Gg©é<_èbãRgJg
=mggG©=mggèNGàd ßïãRgÎ:oè^ a=gÙ;cARJä écJJ ¶aêa=g:oå l;Gg©é<_ ¶a;æN’BR "èL^a;æN’ã
¶ßeãèN ãgRgã¶æbJg ZãàR Joèb a=ãgmi YâNBRH JoÎã<b ¶êdYgÎW ÎGgãéãÕöW
¶a;V+ßRìTWî =oæNa: ¶êdYgÎJgàd a=iãRgób‡ãggå æNèbºãb ¶aêa=gÎcä ¶êdYgÎJÎc
¶a;æb’a=i°ãgRgã ßdàRJ ãgRgã¶æbJgä =oæNa: ¶êdYgÎJ aëãC’a:g  l;ãâo óbèLNa:ãàd
a=iãRgæbãggå”       (ßdÙ;GJÜ - I, âba;©ãx - 15, n;ôå 431)

“¶aêa=g aêße‡ YJga=a:g WãR†ãggãâoè^ +ßR ¶êdYgÎW ñta?HÎ !a=aëãRa=gãgog’
¶aêa=gßdJã a=i¶æN=og ßdèNgå !æN<_ ÎGgãé ñta?HÎ !a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=g ßdJã
Îc<b èbW° WãR†ãggaëg‡ãè^å " ÎGgãéãÕöW ¶a;V+ßRìTWî ¶aêa=g a=iãmìGï]ße
ãgi<Nº<Nã èbºãb ãgRgã¶æbJgä !æN<_ ¶aêa=gaêße‡ YJga=a:g =mggæN‡ã ÎGgãécWße
aëãRg‰écGg âoób‡ãggå #Jc ãgRgã¶æbJg !æN<_ ¶aêa=g aêße‡ YJga=a:g æNP¢ãQ=oób‡ãggå
a:JgàRgãRg ¶êdYgÎJga:° ÎGgãéã ¶aêa=gaêße‡W ßqa:<bWßRãgog’ a=’ãgRgãä ãggãæNÎ
a=ggãèNg ÎGgãé ãgRgEa=iW ¶aêa=gaêße‡W ßqa:<bWßRãgog’ a=’ãgRgãßR:b° éa;cgêd (Îì=o
ßda=âNg¥a:gå !ãggæoä a;MZæNãàd ãgga;Šg<Ng +ßRãïEy ¶aêa=gÎ éèNgJgàd :bJgàRg
ãïEyJ ¶aêa=g JXLaëg‡ãè^å a:JgàRgT !èNa:a;ÿ ¶aêa=g +ßRT !èNa:a;ÿ ¶aêa=gßR:b° (ãæN
(Îìa=àd a=ÿãGgãès èbWßRa:gàRgHãàd:o =dT (¶aêa=gaêße‡) èLNãR Îc<b a;<_ñtæNgãè^å
" ÎGgãéã éæNßRàRJàR<bWßeàda:i ãgga;Šg<_ßR " a:JgàRgãRi æNa;ŠWaëTàd
a;WâoãgRga=JÙë a=ÿã<N<N=ogßdèNgä l;Gg©é<_èbãRgW ßïaëã =dARg] !èNa:a;ÿ ¶aêa=gßdJcW°
l;ãâNa=JÙë a=ÿãGgãè^å !ãèNga=Ja:ä l;Gg©é<_ãgmggßRì èsÙ;<| aêße‡ße ¶a;èLba: JBR’ãàd
a=ÿã<oGGga=ãGe a=ia:a= a=a:ãRg a:g (Human Material) ãgRgã¶æbJg
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$ a;èN‰ÍV a=ga:èoaêãÕö Îc<b Yaë‡jæNãàd =d<NgßRÕö a=ÿãè^å “ãoa?a:JmpEoa?w:”
Îc<b ¶a;èLba:ãàd nøJTEã ãgmggßRì "èLNgWßR ãRia;=ogå “#w:lëãGew=” n;TGä
“¶ñr<NBRw: éowë<x Óöa:wë” n;TGc ãggãßd a;Jg ãRiñbJÕö $ a;èN‰ÍV écàd =d<NgßRÕö
a=ÿãè^å

ñMtT«Eã: ßdT‘Î<Ng a;WâoãgRga=JÙë a=ÿa:° a=aëg‡a=ÿa:g ßR:oºãgRgãx émJÜ©l;p a=ÿãâNgæbãRgå
nøJTEãÕö a=Jm JmßRìJgàRGe© " ¶a;ßdãRã WTÚ†æNßdJãÕö émJÜ© VTàoGg]àd âoób‡ãRgå
ßdT‘ÎJg " émJÜ© =oàdWße aëa=ia:=mgpa: =oàRãÒö a;WâoãgRga=JÙë a=ÿãGgãè^å ßdT‘ÎJg
" =oàdWße !J=dGg a;<oßqè^î‰ émJÜ© =oàRã l;ãâNé<NgæNgãGgãè^å

ãoa?a:JmpEoa?w:ä TÚ "ãR¢:mpEoa?w:: ãoa?a:JmpEoa?w:ä TÚ "ãR¢:mpEoa?w:J n;TG ETàoè^
Îc<b ¶a;èLba:ãàd ¶aêa=g Ví¶a=æNa:g l;ãâN<N=ogå !ãggæo ãoa?a:JmpEoa?w:Õö ¶aêa=g Ví¶a=æNa:g
l;ãâN<NãÒöñbGi óbãßoVßR a;TEc.:bW° =mgãRgàRg a;ãRâN<Na=g:oè^ Îc<b a=ÿãGgãè^å
¶a;èLba:=mgpa:è^ a=i¶æNã ¶aêa=g Ví¶a=æNa:g l;ãâN<N=ogå

%æNŠV‡W éGe© =oæNa:ãä JcéLcJÕö =dGc a=ãGe =oæNa: a;èN‰ÍæNgJgÎc<b ßdT‘ÎJ
¶aêa=gaêße‡W f;Z¥ Ù;Ù;Š âoãgRg<bWße a=ÿèo‰\ãQa:=oå

=oæN:bJg
=oæNa:ã Joèb ÎcZ !ãnø <NégŒ ãRia;ãÕöW ¶aêa=gaêße‡ YJga= !W a=ga:ã

ãgga;ŠGeßo âma;ŠgÎ:b°ãå aëãRgÎàd !a=gg‘<Ngñtãgogè^ ¶aêa=g aêßo‡àdW ¶aêa=g ßdèNW
Îc<b âma;ŠgÎ:b°ãå ßdWî =daë‡a=ãàd ßdT‘ÎWße =oæNa:ã âmZ]ãâNé<NgæNga:°a;Šg<Ng
!è^ !æN<_ ¶aêa=g aêße‡ YJga=àd àdßR =mggæN‡ã a;W è^a:ãÕö !æN<NgâoÙëa: =mggæN‡ã
¶aêa=gÎ ¶a;Va;MJãàd âmZ]ãâNé<NgæNgãè̂å ßdT‘ÎW a;W è̂a:ãÕöW !èNa:a;ÿ ¶aêa=gßdJcWße
l;Gg©é<_èbãRg<Ng (JcãGe ¶a;Va;MJa=gi âmZ]ãâN<NW a=ga:Î æmJgaëgå ßdWî l;pße
âNi<N<bWße a=i¶æNã =oæNa:ã ßdT‘Î<Ng a;WâoÙëa: =mggæN‡ã ¶aêa=gßdJcWße âmZ]ãâoè̂àd:o
ßRa:é<NgæNgãè^å ßdT‘Î<Ng âoÙëa: =mggæN‡ã ¶aêa=gÎ ¶a;Va;MJãàd:o ßRa:é<NgæNgãè^å

 ßdT‘ÎW =oæNa:ã 10 ãRiåJWîä a;Wè^a:ã 10 àRãGJWî !a:gÎãèbãå
l;Gg©é<_èbãRg<Ng æba:g àRãGÎ 1 ãRiå â~a;Šga: 10 àRãGJ ¶aêa=ga:i 10 ãRiåJg
âmZ]ãQ ßq:b°a:W âmégæb<Ngå l;Gg©é<_èbãRg<Ng âma;Š<N=og ßdèNg ßdT‘Î<Ng Îc<b
æba:g æNa: ¶aêa=ga:g àRãGÎ 1 ãRiå â~a;Šga: !a=gg‘Î:b°a::o !a:gÎãGc<Ngå !ãnø
=oæNa:ã ¶aêa=g èLNãRàd a=’a=a;cTãâNé<NgæNi a=ÿãè^å =oæNa:ã ¶aêa=gÎ âmZ]ãâo èLNãR !W
!a:gÎãnø ßdT‘ÎW ¶aêa=gÎ a;ÀT‡ ¶a;Va;MJã âmZ]ãâNé<_a:nø] !a=ÿæNgãè^å )
aëãRgÎ YJga= :mp:b <NégŒ ãRia;ãÕö èLNãR !ãGcãå =oæNa:ã !ãnø WEcWße ¶aêa=gaêße‡
èLNão !ãgga=ÿã<bZœãè^å ßdWîä =oæNa:ã =mggæN‡ã a;W è^:bWße âmZ]ãâNé<NgæNga:°
=oæNa:ãàd ¶aêRa=g èLNãRàd a=’a=a;cTãâNé<NgæNi a=ÿãè^å l;Gg©é<_èbãRg<o ßdèNg ßdT‘ÎJg
Îc<b =oæNa:ã !ãnø ãïEyÕö æba=ggâoÙëa: =mggæN‡ã ¶aêa=gÎ ¶a;Va;MJãàd éLcYaëg‡ãGcãRgå
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Yaë‡Tãa;Eoób‡ãgRgWîä !èo aëa=gãgRgãÕö !Y èsÙ;<| Ví¶a=æNa:g l;ãâNgæbãgRgWî a=ga:Î
YaêèNa=ga=ÿæNgãè^å”     (ßdÙ;GJÜ - I âba;©ãx - 15, n;ôå 431-32)

=mggèNGe ¶a;a;ãâN ãgRggèN‰Íã æNãRg=dæN !a=gÕö]ße a=Q¥a: “ãoa?a:JmpEoa?w:” , “TÚ
"ãR¢:mpEoa?w:” Jg ¶aêa=ga:g a=gTãæN aëgJga=ÿàd a=iãR¥<N=og àdèNgä =mggæN‡ãàd ¶êdYgßRaêße‡ÕöW
!æN’èLß̂R éLcàdW° èbèba;ÿàd :mpa;ÿH’ãJoW ¶êdYgÎJgàdä Joèb !ãR‰ÍWa;ÿH ¶êdYgÎJgàd
a=ião¥óbãggå %èba;cãRHÎä !=mgTßdÕöW ñMtãx« a=ãxìÛœÕö 43% ßdT‘ÎJÎ )
\BRHb !a=aëãRãJoèNg-+ßRãïEy =dTße a;WW Ya=Tnë‡ aëTñtæNgãè^;  36% ßdT‘ÎJÎ
+ßRãïEya:gã<_ =dãRã a=ãRÎc \BRH !a=aëãRã; )<bè^a:gã<_ "ãoARš a=ãRÎc \BRH
!a=aëãR=mgpa: Wa;ÿH ßdT‘ÎJg 1% a=i¶æN=og (#è^Îc<b 1930 J :bGe !ãâN:b).
"èLNgWßR óbãßoVßR a;TEc.a:ã ßdT‘ÎJgàd ¶fë¤‡ a;ÿãRga?gJ a=gèLN’ æo<bJa:g æNg<_âoaëg‡a:°è̂å
ßdWî :oGeß} a=gÙ;cAc ßdT‘ÎJ ¶aêa=g aêße‡ße âmZ]ãâo èLNãR a;ÿãRga?gJÎ âmZ]ãâo
èbWßR:b° ¶a;a;ãâN =d’a;‡ãàd æNÎìa=àd:o a=ÿãè^å

¶aêa=gVí¶a=æN Ya;TÚæNãàd l;TPñtæNgãè̂: ßdT‘ßRa=ãR¢ã óbPãQa: YîãïQæN ñtãbGcJ
ßdãRHãàd a;Wè^:bW° ñr<_Pãâo !a=ßdêdJg a;TYgæN=mgpñtãgRiãggå a;Wè^a:ã W<_Y
æNP¢ãâNé<N<Nã a=Ja: (10 àRãGJ a;Wè^a:ãä 8 àRãGJ a;Wè^a:ã âNG©éèN‰Íã
ßda=<Nãa=Ja:) l;Gg©é<_èbãRg<Ng !Jc Îè^ãâNé<_a: ¶aêa=gßdJãÕö:o óbèLN’=mgpa:ãæN
(Îìa=àd ¶aêa=g aêße‡W Ù;ã<oaëgßïa=<bWße ¶a;ãgRgV°ãâNóbàd<Ngå a;MZæNãàd ¶aêa=g
Ví¶a=æN Ya;TÚæNãàd l;TPñtãggãè^å WTÚ†æNßdJãÕö =mQ¥ãâNé<o ¶aêa=g a;Ta=iHbW°
l;ãâN<bW° Joèb WTÚ†æN ßdJãÕö ßdT‘Î<Ng âonë ¶aêa=g a;Ta=iHbW° l;ãâN<bW°
¶aêa=g Ví¶a=æN(Intensity of  Labour)a:g l;ãâN<Nã !W !ãGcãRgå ãgRgã¶æbJ=oàdW°
l;ãâN<Nãä ¶aêa=gßïGcJa:g Wão‰\ãâN<Nãä %æNŠV‡WéGe© =oæNa:ã(piece  wage) =mggèNJmpa:
a;èN‰ÍæNgJa:g !a:gaëTãâN<Nã èbºãb l;Gg©é<_èbãRg<Ng WTÚ†æN ¶aêa=gßdJãÕö:o ßdT‘ÎW
âoæN a=gga:ga;GeßR:b° (Îìa= ¶aêa=g âoãggób‡<Ngå

 ¶aêa=gVí¶a=æN l;ãRàR<Nãä ¶aêa=g %æbŠèNßRæN l;ãRàR<Nã ãmã<_ãGeß} a=gèLN’ æo<ba:g
àRgãRg‡ãâNgßïa=<Nã !a=aëãRãå ¶aêa=g %æbŠèNßRæN l;ãRàR<Na=g:oè^ óbãßoVßRa;ãR=mgpa:
¶a;àRVa=J:bä ¶aêa=g a;TßRãbJ !XLa=jè^‰Í a=J:b aëãéLRYaëg‡ãè^å óbãßoVßR a;TEc.a:ãÕö
(JcãGe a=iãRgŠ ãbÎã<b:oä a=ÿa:° a;TÙë®æNgJÕö:o ãgRgã¶æbJ=oàdW° l;ãâN<Nã
a=ãGe âNãR’Jèbºãb ßdT‘Î<Ng WTÚ†æNßdJãÕö âonë ¶aêa=ga;Ta=iHbW° l;ãâN<bW°
¶aêa=gVí¶a=æN l;ãâN<Nã !ãGca=ggå ¶aêa=gVí¶a=æN l;ãRàR<Nã a=Ja: ßdT‘Î<Ng a=gga:ga;GeßR:b°
(Îìa=àd æNa: êdTÚãRßR a=ia:ÙëßR aêÎ‡Ja:g YWãgmiPãâNa=JÙë a=ÿãGgãè^å ¶aêa=gVí¶a=æN
ãmGe©ãa;ÿ ßda=<Na=gãnø ßdT‘Î<Ng ãmã<NgãïEyJ a;WW +ßoãïEyÕö âoaëg‡:b°<NW
!ãR‰Íãå

¶aêa=gVí¶a=æN l;ãâN<Nã a=Ja: !a=aëãR ¶aêa=gßdJã æNàRg¢æNgãè;̂ óbn;BeßR !èNa:a;ÿ
YJga= l;ãRgàRgæNgãè^å   #ãæNÎa=ggãèNg !èL^ßR !èNa:a;ÿ YJga=a:g Ya=TãâN<bWße
VíaëgÎa:° %èba;cãRH:o (n;ô a:ãå 27) VíaëgÎãèbãå !ãggæo   ßdT‘Î<Ng ãïEyÎ
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%æNŠV‡âonë a=aëg‡a=ÿJaëãC’ ãmGe©ãa;ÿ ßda=<bWße ßdãRHãä ßqæN‡ãgRgã¶æbJg ãba=<Nã
ßdèNg ¶aêa=gVí¶a=æN ( ñbæN ãgRgã¶æbJ=oàRã) ãmGe©ãa;ÿ ßda=<Nã !a:gÎãèbãå

!a=aëãR ¶aêa=gßdJã = 5 àRãGJ

!èNa:a;ÿ ¶aêa=gßdJã = 5 àRãGJgä

  !a=aëãR ¶aêa=gßdJã     !èNa:a;ÿ ¶aêa=gßdJã
       5 àRãGJg 5 àRãGJg

!èNa:a;ÿ YJga= = 10 ãRiå

5!èNa:a;ÿ YJga= ãoGg = x 100 = 100%
5

ãgRgã¶æbJ=oàRã ãmGe©ãa;ãgRi’ßR,

!a=aëãR ¶aêa=gßdJã = 2½ àRãGJg

!èNa:a;ÿ ¶aêa=gßdJã = 7½  àRãGJgä

  !a=aëãR             !èNa:a;ÿ
 ¶aêa=gßdJã            ¶aêa=gßdJã

         2½ àRãå            7½ àRãå

!èNa:a;ÿ YJga= = 30 ãRiå

  7½
!èNa:a;ÿ YJga= ãoGg = ------ x 100 = 300%

  2½
ßdT‘ÎJ ¶aêa=g aêße‡W f;Z¥ Ù;Ù;Šâonë a;èN‰ÍæNgJg (Seveating Systems)

ßqW°ãGeW âNièb‰ã:
nøJTEã: l;Gg©é<_èbãRg<Ng æNa: ñMb’ßR©TÚÕöW !æN’ãæN éJa=ãæNgJiä Wa;ÿHgJi

!ãgga: ßdT‘ÎJÎ +ßqìßRì ¶aêa=g ¶ßRa=iW° âoãgRg<bWße (ãæNßdJã a;<NgæNgãèN:oèbW°
lëßRa:]Òö aëa;õ CQ¥æNãàd ßqJgób‡<Ngå " JmßRìJ "èLbãRãàd +ßqìßRì YéLcàRãÕöW
ßdT‘ÎJi ãggãæN ßdJãÕö ãggãæN a;WW âoãgRiJW WãR†ãggób‡<Ngå " a;WWéGe©
=oæNa:ã WãR†ãggób‡<Ngå !ãæN a;WW âoãgRgJoW ßdT‘ÎJÎ =oæN:bJÕö ßïæN YèL̂ób‡<Ngå
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!ãnø ¶aêa=gaêße‡ èLNãRä ¶aêa=gaêße‡ èLNãRàd àdßR ¶aêa=gèLNãR !a:° a=ggaëgàRgÕö a=’ßR‡a=guæNgãè^å
“=oæN:bJg !ãnø ¶aêa=g YJga= Joèb ¶aêa=g èLNãRJcàd ßRWÙ;ób‡ãgogàdWîä ßda=ÿå

=oæN:bJg ¶aêa=g aêße‡ YJga= Joèb ¶aêa=g aêße‡ èLNãRãgmggßRì ¶a;âN¥Ìa:° ãRia;ã a=i¶æN=ogå”
=oæNa:ã ãggJc ¶aêa=g aêße‡  èLNãRàdßdßR ¶aêa=g èLNãR !:o a=ggaëgàRgÕö a=’ßR‡ã ßda=<Nã
a=Ja: !èNa:a;ÿ YJga= èsÙ;<| ßRa;Šé<_ñtæNgãè^å ßdT‘Î<Ng lëpæNã æNa:Î ãïEya;Wße
¶a;Va;MJã a=ggGe©ãèN:o ¶éLRYgób‡<Ngå

“écWaë ¶aêa=gÕöä écWaë æNa: aëºãæN a=ga:gàR<NÎ !a=aëãRa=gãgog’ óbèLN:bJ
(ôa=:bèLbãR óbèLN:bJ - !a:g)  YJga=a:g VTP éLRTÚ‡ âoãgRg<Nã ßïaëã âonë ¶aêa=g
Îc<bä !ãnøä =daë‡=dWße a;Wè^a:ãÕö !æN<Ng ßoa=Jã æNa: ßïaë=og a;Wâonë éLcàRã
Îc<b !æN<_ße æNa: ãgRgEa=iW ßïaëã âonë ¶aêa=gàd:o ßRWÙ;aëg‡ãè^å écWaë ¶aêa=g
!ãæb ¶a;Va;MJã âmZ]ãâNW ¶aêa=g (Unpaid Labour) àd:o ßRWÙ;aëg‡ãè̂å æNè̂ºãRgèN‰Íãàd
=oæNa: ¶aêa=gÕöä !èNa:a;ÿ ¶aêa=g Joèb ¶a;Va;MJã âmZ]ãâNW ¶aêa=g Îc<b ¶a;Va;MJã
âmZ]ãâNé<_a: ¶aêa=gàd:o ßRWÙ;aëg‡ãè^å !ßRì<N (écWaë ¶aêa=gÕö) ãgRiEa=ia:’ aëãéãèLNã
écWaë æNa: ßïaëã âonë ¶aêa=ga:g ßRÙ;Ša;ÿâNg¥æNgãè^; ãggßRì<N <NégŒ aëãéãèLNã
¶a;Va;MJã âmZ]ãâNW ¶aêa=ga:g ßRÙ;Ša;ÿâNg¥æNgãè^å”  (ßdÙ;GJÜ -I, nn;ôå  591-92)

=oæN:bJg ¶aêa=g aêße‡ YJga=ßR:b° æNÎìa=àd:o a=ÿãGcãgg: a=ga:YgãæNÎ a=ggãèNg
!èNa:a;ÿ YJga=a:g Yêo]a?ãâoGa;Šg<Ng ¶aêa=g aêße‡Òö aëa;õ !W° aëãRgÎJi YJga=Jßo
!a=gg‘<Ng ñtæbãgRgW a=ÀÙ;cãâbãå !ãnø ¶aêa=g aêße‡ aëa;]ãggä <_a=iã<Ng Îc<b
aëa=ia:ãàd a=ÿãGcãgRgW éLcYãâbãå ßdWî l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ãÕö óbèLbãRHãàd
(a;Šg<Ni WãRgès’àRã a=ÿãGgãè^å l;pàd !è^ :b:bGeß} l;Tào èLsãRHe a=ÿãGgãè^å
!ãnø ¶aêa=g aêße‡ aëa;]ãgg (a;Šg<Ni <_a=iã<Nga:g YgãQñtãgg a=ÿãGgãè^å a;MZæNãàd
=oæN:bJg óbèLbãRHãàd ¶aêa=g aêße‡ YJga= ßR:b° æNÎìa=àd:o a=ÿãGcãggå

=oæN:bJ ãRiñbJg: l;Gg©é<_èbãRgJg ßdT‘ÎJÎ âmZ]ãâo =oæN:bJg ãRßRãRßdJ
ãRiñbÕö] a=ÿãGcãggå !ãggæo !a=Wî° Îc<b ¶ñbçNYgßRãàd ßdJcW°éGe© =oæNa:ã
(Time Wage), %æNŠV‡W éGe© =oæNa:ã (Piece Wage) !:o ãmã<Ng ãRiñbJÎ
âmãè^a:Yàda=ÿãGcãggå
=oæN:bJg - =oæNa:ãRiñbJg

=oæNa:ã !ãnø ¶aêa=g aêße‡ YJga=Î àda:i âmZ]ãâNé<o <NégŒ !Wî Joèb <NégŒ
ãRia;ãÕöW ¶aêa=g aêße‡ YJga= !W a=ga:Î æmJgaëga:gå !ãggæo =oæNa:ã ßdT‘ÎW
¶aêa=g aêße‡ße âmZ]ãâo èLNãRàd ßdßRä ßdT‘Î<Ng âoÙëa: =mggæN‡ã ¶aêa=gÎ âmZ]ãâo èLNãRàd
a=’ßR‡a=guæNgãèNWîä ¶aêa=g aêße‡ YJga= ãggJc ¶aêa=g èLNãRàd a=’ßR‡ã ßda=<Nã !èNa:a;ÿ
YJga= èsÙ;<|W ßRÙ;Ša;ÿâNg¥æNgãèNWî ãggãæNÎ a=ggãèNg âma;ŠgÎ:b°ãå ¶aêa=g èLNãR !:o
a=ggaëgàRgÕö a=’ßR‡a=gãgog’ ¶aêa=gaêße‡ èLNãR !ãgga: =oæN:bW° l;Gg©é<_èbãRgJg YYèLN
a;èN‰ÍæNgÕö] âmZ]aëg‡ãGcãRgå #a;Šg<Ng a=ga:ã =oæN:bJ ãRiñbJa:g a;T\îZèb‰ãå
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èLNãRa:g âmZ]ãâoa=iG WE=ogå ßdWî “Ïa=ãxløpã” Õö =mQ¥ãâNé<o ¶aêa=g aêße‡ YJga=Òö
ñtZnë‡ ãggJc (Îìa=àd âmZ]ãâoè^ !æN’JŠãå !ãnø “Ïa=ãxløpã” Î JXLãâo
!èL^ßR=oæNa:ã WEcWße Ïa=ãxløpãÕö =mQ¥ãâo ¶aêa=g aêße‡ YJga=ßR:b° ßqW°ãmGg]
æNÎìa=àd a=ÿãGgãè^å “Ïa=ãxløpã” Õö ßdT‘Î<Ng ßïÕöŠãgog ¶aêa=g aêße‡W VTP
a;ÿãEyßïa=<bWße Joèb a;ÿa:ãRgæNŠV‡ âoãgRg<bWße ãgi =oæNa:ã (ãæNa=i¶æNa=gi aëTñtèNgå
a;MZæNãàdä óbèLbãRHãàd èbèba;ÿ 30 )ARšñbGi ßdT‘ÎWÕö a=ÿã<o ¶aêa=g aêße‡
ßdób‡ 15 Joèb 20 )ARšßo a;cTãâNgÎñtæNgãè^å ßdT‘Î<Ng !ßdJ a=gãRHbWß}ä
!ßdJ a=jèb‰Íñb’Wß}ä !:bãïàd’JÎc àRgãRa=ÿæb<Ngå “Ïa=ãxløpã” a=Ja: ¶aêa=g aêße‡
f;Z¥ Ù;Ù;ŠâoãgRgé<_ ßdT‘Î<Ng Ea=aëæbºJg ßïÕöŠæb<Ngå !ãæo ßdèNgä “Ïa=ãxløpã”
ßdT‘ßRa=ãR¢ãÕö ñtG}æNæbºW° l;ãñrãè̂ãa;Eoaëg‡ãè̂ä *ßR’æNa:g èméŒVíaëg‡ãè̂å !ãèNga=Ja:
ßdT‘ßRa=ãR¢ã “Ïa=ãxløpã” a:g a=’VãoßeãâbZå

a=gT ãggãæNÎc ßdT‘ÎJg aëºâN¥ÌãèNãàd:o  “Ïa=ãxløpã” a;WâoãgRg<bWße (ãèNgÎ
ÙëèN‰Ía;<NæbãRg? =oæN:bJg âbJc !JŠób®ãggÕö a=ÿã<N<Nã a=Ja: ßdT‘ßRa=ãb¢Wße Ïa=ãxløpã
a;WâoãgRg<Nã æNa;Š àRæN’ãæNãRãJoW a;TÙë®V )ãRŠ<NgæNgãè^å a=ga:èoaêãÕö ßdT‘ÎJg
æNãRâNgàd ãmã<Ng Ù?a;ÿÛ©Jg a=ãRgaëàd a;WâoãgRg<Nãä ßqW° aëãèNãbŒÌJÕö a=gi<Ng
Ù?a;ÿÛ©Jg a;WâoãgRg<Nã Îc<b ßRa:é<NgæNgãè^å a=ga:èoaêã a=ãGe =ma:gßRé<_a: èoêdJÕö
“Ïa=ãxløpã” Î óbèLbãRHãàd !èL^ßR =oæN:bJg âmZ]ãâN<Nã Îc<b a=ÿã<NèNg Joèb
âbJc aëºJŠãàd a=i¶æN=og (Îìa= =oæNa:ã âmZ]aëg‡ãGcãRgå

¶aêa=g aêße‡ aëa;]ãgg a;ÿa?ìJãàd a=ÿã<Nàdä l;Gg©é<_èbãRg<Ng Ïa=ãxløpã a;W
(ãèNgÎ âoãggób‡<Ng? <_a=iã<Ng a;TÙë®æNgJa:a:gaëTãQ aëºJŠßdJãÕöä a;TYgæN
ßdJãñbGg %æNŠV‡W l;ãâN<bWße óbèLbãRHãàd l;Gg©é<_èbãRgJÎ Ïa=ãxløpã a;W
!a=aëãRa=ga=ÿæNgãè^å !ãggæoä l;Gg©é<_èbãRgJg ßdT‘ÎJÎ YèN’ä =mpèN’ãä a=aëVä
æNè^æNãR óvßRãb’Ja:g ßRZŠãâNa=JÙë a=ÿã<o aëãèNãbŒÌJÕöä Ïa=ãxløpãä %æNŠV‡ße
!a=aëãRa=gãgog’ ßdT‘ÎJ aëãC’a:g æNP¢ãâN<Nã èbºãb " a=’ãgRiJa:g ßRWa?©ã
âoaëg‡ãè^; a=gãï YèLNãàd âmñbŠJãnø ¶aêa=g aêße‡W ßqa:<bWße =mQ¥ãâNa=JÙëa:  !Ùë®ãR
l;Gg©é<_ =mggæb‡W° æNP¢aëg‡ãè^å
%æNŠV‡WéGe© =oæN:bJg (Piece Wages)

$ a;èN‰ÍVÕö +ßR WTÚ†æN ßdJ¶a;a=iHãÕö (+ßR àRãG JoßR a;Wè^a:ãÕö)
ßdT‘Î<Ng %æNŠV‡ âonë aëãRgÎJg JoßR aëãRgÎ éLcàdJ =mggæb‡W°éGe© ßdT‘ÎW
aëãñbèNa: (âmZ]ãâNé<o =oæNa:ã) "èLbãRa;<_ a=ÿãGgãè^å $ ãRia;ãÕö âmZ]ãâNé<o
=oæN:bJa:g a;MZæbW°éGe© âmZ]ãâNé<o =oæN:bJg (Payment by results) !ãGcãRgå
ßdJcW°éGe© =oæN:bJ ãRia;ã ãgmggßRì a=iãRgŠEoãgRgé<_a: a=gãqßR ãRia;=og %æNŠV‡WéGe©
=oæN:bJW a=iãxìÛœ âmñbŠ<Ngå WEcWße +ßqìßRì aëãRgÎ éLcàdWße âmZ]ãâNa=JÙëa:
ãoGga:g l;Gg©é<_èbãRg<Ngä  (1) +ßqìßRì a;W è̂:bWße ßdT‘ÎWße âmZ]ãâo ßdJcW°éGe©
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=oæNa: ãRiñbJa:g a;T\îZãâN<bWße a=ggãèNgàd a=ga:ã +ßR Ya?ãgRgã àRgãRg‡ãâNgßï=dZå
ßdT‘Î<Ng (a;Šg<Ni l;Gg©é<_èbãRgWße æNa: ¶aêa=g aêße‡W !ãRga=ÿßo !a=gg‘æb<Ngå
l;Gg©é<_èbãRg<Ng +ßRãïEyñbGiä Joèb +ßR =dãRãñbGi Joèb +ßR :mJñbGi
ßdT‘ÎW ¶aêa=g aêße‡W =d<NgÎa:° æNãRg=dæN:o (ßdT‘Î<Ng ¶aêa=g âoÙëa: æNãbºæN:o)
=oæNa:ã âmZ]ób‡<Ngå a=gãïYèLNãàd âmñbŠJãnø ßdT‘ÎW ¶aêa=g aêße‡ aëjÙ?©ãQa: YJga=Õö
a:gã<_ +ßRéLcàdW° l;Gg©é<_èbãRg<Ng ßdT‘ÎWße =oæNa:ãàd âmZ]ób‡<Ngå
ßdJcW°éGe© =oæNa:ã (Time Wages)

ßdT‘Î<Ng a;Wâonë ßdJcW°éGe© âmZ]ãâo =oæN:bW° løpã =oEx Joèb ßdJcW°éGe©
=oæNa:ã !ãGcãRgå ßdT‘Î<Ng (ãæNßdJã (+ßRãïEy Joèb +ßR=dãRã Joèb +ßR:mJ)
a;Wâonë‡ !ãæNßdJcWße =oæNa:ã âmZ]ãâNé<NgæNgãè^å ( a;Wè^a:ã Joèb ãïEyÎ
(W°àRãGJg a;Wâoãg RiZ !:oè^ ßdT‘ÎHe † a;WÕöß e Ví aëgßïß R a=ggãèo
WãR†ãggãâNé<_a=ÿãGgãè^).

%èba;cãRHÎä l;Gg©é<_èbãRg<Ng ãïEyÎ 10 ãRiñbãgRgJ =oæNa:ã âmZ]ãQä
ßdT‘ÎWâoæN 10 àRãGJg a;Wâoãggób‡<Na:gÎãèbãå $ 10 ãRiñbãgRgJ =oæNa:ã
WEcWße ßdT‘ÎW ¶aêa=gaêße‡ YJga=Î aëa=ia:=mgpa: YJga= a=i¶æN=ogå ßdWî =oæNa:ã
!ãnø ãïEya;Wße âmZ]ãâNé<o ¶a;Va;MJãàd a=’a=a;cTãâNé<NgæNgãèNW a=ga:Î æmJgaëga:gå
!ãèNga=Ja: l;Gg©é<_èbãRg<Ng 10 àRãGJ ¶aêa=g èLNãR 10 ãRiñbãgRgJWîä +ßqìßRì
a;WàRãG èLNãR aëàRGga: 1 ãRiñbãgg !Wî âmégæb<Ngå ßdT‘ÎJg lëpæNã ãggJcào
éLcYób‡ãRgå #Jc ßdJcW°éGe© âmZ]ãâo =oæNa:ã !èNa:a;ÿ YJga= èsÙ;<|W ßRÙ;Ša;ÿâNg¥æNgãè̂å

!ãæoßdèNg ßdJcW°éGe©  âmmZ]ãâo =oæNa:ã l;Gg©é<_èbãRg<Ng ¶aêa=g aêße‡ èLNãRa:g
èbW YJga=ßR:b° æNP¢ãQ =oãgRg<bWße Òö<NŠ<NgæNgãè̂å #è̂ ãmã<Ng YèLbJgàd EãRàRa=âNg¥:
1) a;WàRãGJ æNP¢ãa;ÿÒö ñbGi =oæNa:ã æNP¢ãa;ÿ ; 2)  Ïa=ãxløpã a;Wå

1) a;WàRãGJ æNP¢ãa;ÿÒöñbGi =oæNa:ã æNP¢ãa;ÿ : ßdJcW°éGe© =oæNa:ãä +ßqìßRì
a;WàRãGÎ àda:i ßdT‘ÎWße âmZ]ãâNé<o ¶a;Va;MJãàd (Joèb ¶aêa=g èLNãRàd) a=’ßR‡ã
!a=ÿæNgãèNW âNióbãå l;Gg©é<_èbãRg<Ng )èmp:b ßdãRHã a=Ja: ãïEyÎ "ãRgàRãGJo
Joèb =dãbWße 36 àRãGJo a;WâoãggãâNgÎ:oG]ãggæo ãïEyße 10 ãRiñbãgRgJ =oæNa:ã
Joèb =dãbWße 60 ãRiñbãgRgJ =oæNa:ã âmZ]ãâN<Ngå ãïEyße  (6x1) 6 ãRiñbãgRgJg
=dãbWße (36x1) 36 ãRiñbãgRgJg a=i¶æN=og âmZ]ób‡<Ngå ßdT‘ÎW ¶aêa=gaêße‡ YJga=
(ãïEyße) 10 ãRiñbãgRgJg !W a=ga:Î æmJgaëga:gå ßdWî ãïEy =oæNa:ã a=i¶æNã 6
ãRiñbãgRgJg a=i¶æN=og a=ÿãGgãè^å æNÎìa= a;Ta=iHãÕö aëãRgÎa:g (¶aêa=ga:g) ßq:b°a:g
ßdéGe© æNÎìa= èLNãR âmZ]aëg‡:b°a:W l;Gg©é<_èbãRg<Ng âmégæb<Ngå æNÎìa=ßdJã
¶aêa=gâoóba:g ßdéGe© æNÎìa= =oæNa:ã ñrãèNgæNg:b°a:W ßdT‘Î<Ng éLcYób‡<Ng

"èLNgWßR óbãßoVßR a;TEc.a:ãä "èLNgWßR %æNŠV‡ a;èN‰ÍæNgJg ¶aêa=gVí¶a=æNa:g Ya;TÚæNãàd
l;ãâbãgRgW a=ga:Î æmJgaëgå 7 àRãGJ a;Wè^:bW°ä =dãbWße 36  àRãGJ a;WW
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ßdT‘ßRa=ãR¢ã <_a=iã<Ng âoãgRgóbPãè^  (ób¶a=iE’=dèN èoêdJÕö). l;Gg©é<_èbTÚ a=ãR¢a;ÿ
)EmãG]ãgga: ótw?JÜ <m=mi¶ßdGeßxä aëãaëìãRH=dèN ¶nø<x ãgRgiWãgRgw: :bãgRgÎJg
a;WàRãGJ æNP¢ãa;ÿÒö ñbGi =oæNa:ã æNP¢ãa;ÿ Îc<b “aëa;cE=mgpa:è̂” àd:o "=miè̂aëi‡
a=âb¥ãRgå a;WéLcãRã æNP¢ãâNgßïa=<Nã ßïaëã ßdT‘Î<Ng ¶aêa=gâonë ßdJcW°
æNP¢ãâNgßïèNJgâNgÎãnøä "=ogãRÎ =oæN:bW° Îc<b æNP¢ãâNgßïßR æNa;ŠèN:oè^ =dT
=dèNa:å (10 àRãGJ a;Wßeàda:i 10 ãRiñbãgRgJg =oæNa:ã âmZ]aëg‡:b°ãRg ßdéGe©ä
a;Wè^:bW° 8 àRãGJÎ æNP¢në‡ àRãGa;Wße ãRiñbãggâ~a;Šga: 8 àRãGJ ¶aêa=gèLNãR
Joèb =oæNa:ã 8 ãRiñbãgRgJg ßda=<Nã aëa;cE=oga::oè^ =dT =dèNa:). #Jc Y¶èsa;cßRãR
¶nø<x ãgRgiWãgRgw: :bãgRgßRæNºã l;TPa: a;WéLcãbW° æNP¢ãâNgßïa=<Nã ßïaëã ßdT‘ßRa=ãR¢ã
âoa;Ge©a: ñtãbGcW° l;Gg©é<_èbTÚ a=ãb¢Wßo JcéLRèbãgRgßR=mgpa:è̂àd a=iT¥ãè̂å ¶a;æo’ßeãQ
"T‰ÍßR a=’a=aë® Tlëa?w:Õö a=ÿa:°a;ÿ<Ng l;Gg©é<_èbãRgJg ßdT‘ÎJg a;Wâonë àRãGJa:g
èbWÒöñbGi =oæN:bW° æNP¢ãâN<Nã a;TñbGe !ãggñtãggãè^å =oæNa:ã ¶aêa=g aêße‡
a;ÿa:ãRgæNŠV‡ße àda:i !a=aëãRa=gãgog’ YJga= !a:° Ya?ãgRiW° a=ga:ã èNjÙ?©Õö a=ÿãâNgÎãnø
“ßdJcW°éGe© =oæNa:ã” ¶aêa=g aêße‡ èLNãRa:g èbW YJga=ßR:b° è^àREcão¥ãgRg<bWßooe
Òö<NŠ<NgæNgãèNW aëgJga=ÿàd:o aëŠa?©a=guæNgãè^å

2å Ïa=ãx løpã a;W: óbèLbãRH a;Wè^ a:ã(Normal Work day)àd
a;TàRHeãâNé<NgæNgã<o ßdJãÕö a;Wâoaëg‡a:° ¶ßRa=gãÕö:o ßdT‘ÎJ aëßRJ aêÎ‡Ji
a=ÿ<_P ñtæNgã<N<Nã a=ga:ã âNiaëi‡:o a=ÿ:b°ãå ßdWî ßdT‘ÎJg óbèLbãRHãàd a;Wè̂:bW°
YgãQ “Ïa=ãxløpã” a;WâoãgRg<bWße aëºâN¥ÌãèNãàd ÙëèN‰Ía=guæNgã<N<Nãä ñtG} a;<NgæNgã<N<Nã
a=ga:ã æNãRâNgàd âNiaëi‡ãGcãå

¶aêa=g aêße‡ !ãnø aëôa==mgpa: a=ia:a=ÿ<Ngå ãgRgã¶æNãJcàd ãïEyße 24 àRãGJi
!æN<Ng a;WâoãgRgEcJ<Ngå ãïEyÕö ßdT‘Î<Ng (ãæNßdJã a;WâoãgRgàRJ<Ng !:oè^
!æN<Ng âonë a;WWéGe©ä ¶aêa=g Ví¶a=æNa:géGe© WãR†ãgRga=guæNgãè^å )èo=mgp:b )YèLN=mgpa:
¶aêa=gßmp:b +ßR éLuVßR a;TYgV a=ÿãGgãè^å " a;TYgVW èbGe a;WâoãgRiJãnø
¶êdYgÎ<Ng a=gga:ga;GeßR:b° !:oßRãmGg] (Îìa=àd æNa: êdTÚãRßR a=ia:ÙëßR aêÎ‡Ja:g
YWãgmiPãâNa=JÙë a=ÿãGgãè^å !ãnø óbèLbãRH a;Wè^a:ãÕö +ßqìßRì àRãG
a;WâoãgRg<Nã ßïaëã CãRg¥l;nø© ¶aêa=gaêße‡ ßR:b°ä óbèLbãRH a;Wè^:bW° YgãQ +ßqìßRì
àRãG a;WâoãgRg<Nã ßïaëã CãRg¥l;nø© ¶aêa=gaêße‡ (Îìa=àd a=ÿãGgãè^å !ãæoßdèNg
a;Wè^a:ã ãggãßdãggãßd aëgè^îãR£a=gãgog’ßqè^î‰ +ßqìßRìàRãG a;WâoãgRg<Nã ßïaëã
CãRg¥l;G©a=JÙëa: ¶aêa=g aêße‡ a;Ta=iHã (Îì=uæNgãGgãè^å (¶aêa=gâoãgRg<Na=g:o ßdèNg
)a;WW VíaëgÎa:°a;ŠGeß} a;WW âonëßdJã aëgè̂îãR£a=gãgog’ßqè̂î‰ "a;WéLcãRã ãggãßdãggãßd
l;ãRgàRgæNgã<N<Na=g:oè^ (a=Tßmp:b !a:géLRa=ãÕöße a=âo¥ Ya?ãgRg=ogå) !ãnø óbèLbãRH
a;Wè^:bW° YgãQ ßdT‘Î<Ng ¶aêa=g âoãgRg<Na=gãnø !æN<Ng ãmã<Ngä a=gi<Ng Joèb
:bJgàRgãïEyJ ¶aêa=g aêße‡W CãRg¥ âonëaëg‡:b°<NW !ãR‰Íãå

“Ïa=ãxløpã” Õö a;Wâonë ¶a;VàRãGÎc óbèLbãRHãàd l;Gg©é<_èbãRg<Ng (Îìa=
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=oæN:bJ ãoGga:gä (2) +ßqìßRì a;W è̂a:ãÕö  !ãèNTßR:b° éJa=ãæNg<Niä Wa;ÿHg<Ni
!ãgga: ßdT‘Î<Ng %æNŠV‡ âoãgRgàRJ aëãRgÎ éLcàdJa:g èNjÙ?©Õö l;Gg©Î:o WãR†ãggób‡<Ngå

+ßR ãïEyÎ ßdJcW°éGe© =oæNa:ã 10 ãRiñbãgRgJãggæoä ßdT‘Î<Ng ãïEyÎ 20
aëãRgÎ éLcàdJa:g æNãgRiãRgâonë‡ä !a;Šg<Ng +ßqìßRì éLcàdWße %æNŠV‡WéGe© =oæNa:ã
!ãR‰Í ãRiñbãgg !a=ÿæNgãè^å $ YèLN=mgpa: JmßRìèbºãb l;Gg©é<_èbãRg<Ng %æNŠV‡WéGe©
=oæNa:ãä ßdJcW°éGe© =oæN:bW° YgãQñtÎã<b Ec¶àRæN‡ a;<Næb<Ngå

$ YèLNãàd =oæN:bJa:g ßdT‘Î<Ng âonë a;WÒö a=gg<_l;G©Gã a=Ja: ßdT‘ÎJo
aëºãgRgãàd ¶aêa=gVí¶a=æNa:g l;ãâNgæbãRgå Ya;TÚæNãàd æNa=g êdTÚãRßR a=ia:ÙëßR aêÎ‡Ja:g
a=’ãgRgã âoãgRg<bWße ÙëèN‰Ía;<NæbãRgå

“%æNŠV‡W éGe© =oæNa:ã ¶a;ßdãRãä aëa;cEãàd:o ¶êdYgÎ<Ng fëºãgRg "aëße‡Òö
æNa: ¶aêa=gaêße‡W óbèLN’=mgpa:ãæN Ví¶a=ãàd a=’ãgRga;ãRgób‡<Ng; l;Gg©é<_èbãRg<Ng óbèLbãRH
¶aêa=g Ví¶a=æN ãoGga:g aëgJga=ÿàd l;ãâN<bWße ãggè^ èsa;cèNã âoaëg‡ãè^å a;Wè^a:ã
W<_YÒöñbnø ¶êdYgÎW è̂a:aëT Joèb =dãRa;ÿ =oæNa:ã l;ãRgàRgæNgãè̂ ßdéGe©ä ãgga;Šg<_ßR
a;Wè^:bW° ñr<_PãâN<Nã a;G] ¶êdYgÎ<Ng aëºãgRgãàd "aëße‡ ßRZPa=ÿãGc<Ngå” (ßdÙ;GJÜ
I, n;ôå 606)

!ãggæo $ a;èN‰ÍVW !W°âsG] ¶a;=oaêl;nø© !a=ßdaêã JoèNgå +ßqìßRì ßdT‘ÎW
a;WW ¶a;a=iH}ßRTãQ JmßRìàRG©<Nã óbèLN’a=gãgog’âsG] a=i¶æN=og %æNŠV‡W éGe©  =oæN:bW°
¶a;=oaêl;G©a=âNg¥ (Õö<_ãàxä !w:Õö<_ãàxä àRa:gJ æNa=ºßRãä Xî<|Jg âNgG©<Nã a=àmpãbJg).

!ãggæo l;Gg©é<_èbTÚ a=ãR¢ã ßdJcW°éGe© =oæN:bJÒö ñbGgàdä YYèLN a;èN‰ÍæNgJÕö
=oæN:bW° %æNŠV‡Òö a=gg<_l;G©<Nã Îc<b âoaëg‡a:°è^å %æNŠV‡Òö a=gg<_a;<_a: Óöa:wëä
#w:lëãGew= a=ãGe a;èN‰ÍæNgJWî° ßdT‘Î<Ng aëºâN¥ÌãèNãàd ¶aêa=gVí¶a=æNa:g l;ãâo
YèLNãàd âoãgRg<bWße a=ÿèo‰\ãQa:=oå
:ba=ga=i¶æNa;ÿ =oæN:bJg - WE=oæN:bJg

ßdT‘ÎJÎ =oæN:bJg <NégŒãRin;Hb âmZ]aëg‡ãGcãRgå <NégŒãRia;ãÕö âmZ]ãâo
=oæN:bW° :ba=ga=i¶æNa;ÿ =oæNa:ã (Nominal Wage) !ãGcãRgå (ãèNga=J]a:ãnø
$ <NégŒãRia;ãÕöW =oæN:bJg ßdT‘ÎW ôa=a: ¶a;a=iHbW° ¶a;VXãXãâNa=ÿå ßdT‘Î<Ng
WEcWße æNa: ¶aêa=gaêße‡W !a=gg‘Î:oè^ ôYæba=aëãR a=aëg‡a=ÿJ ßïaëãå <NégŒãRin;Hb
JXLãâo :ba=ga=i¶æNa;ÿ =oæNa:ãÒö ßdT‘Î<Ng ßqa:gßïìàRJ ôYæba=aëãR a=aëg‡a=ÿJ
a;Ta=iH=og ßdT‘ÎW ôa=a: ¶a;a=iHbW° ¶a;VXãXãâNàRJgàRgæNgãè^å !ãèNga=Ja:
:ba=ga=i¶æNa;ÿ =oæNa:ãÒö ßqa:gßïìàRJ ôYæba=aaëãR a=aëg‡a=ÿJa:g Joèb ôYæba=aëãR
a=aëg‡a=ÿJ ãRin;Hb âmÙ;Ša: =oæN:bW° WE=oæNa:ã (Real Wage) !ãGcãRgå

óbèLbãRHãàd =oæN:bJg l;ãRàR<Nã !ãnø :ba=ga=i¶æNa;ÿ =oæN:bJg l;ãRàR<Na=g:o
!ãR‰Íãå :ba=ga=i¶æN =oæNa:ã l;TPæo WE=oæNa:ã Îc<b l;ãRgàRgæNgãèNW !a:gßïa=<bWße
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     =mggèNGe aëãa=æNœãRã }=
8,00,000 Ùë®ål; +  2,00,000 !Ùë®ål; +

%æNŠæN‡ãgog’ aëãRgÎJ YJga= 2,00,000 !åYå = 12,00,000 ãRiñbãgRgJgå

l;Gg©é<_èbãRg<Ng !èNa:a;ÿ YJga=a:g =mggæb‡W° æNa: aëºãæN YWãgmiàRã ßïaëã
CãRg¥ âoób<Na:gÎãnøä ãmã<sãgog<bè^ Îc<b l;Gg©é<_èbãRgW a=èN‰ 10,00,000
ãRiñbãgRgJ l;Gg©é<o a=ÿãGgãè^å

      ãmã<Na= aëãa=æNœãRã }=
8,00,000 Ùë®ål; +  2,00,000 !Ùë®ål; +

%æNŠæN‡ãgog’ aëãRgÎJ YJga= 2,00,000 !åYå = 12,00,000 ãRiñbãgRgJgå

!ãnø a;ÿa:ãRgæNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö %æNŠV‡ób®ãgg Yaë‡TãâNJoèNgä =mggèNGeób®ãggÕö:o
ETPãè^å #Jc +ßo ób®ãggÕö ETào a;ÿa:ãRgæNŠV‡W óbèLbãRH a;ÿa:ãRgæNŠV‡ !ãGcãRW
âma;ŠgÎ:b°ãå l;Gg©é<_èbTÚ óbèLbãRH a;ÿa:ãRgæNŠV‡ ¶ßRa=gã ãmã<Ng a=ggC’=mgpa:
=daë‡=dJa:g éG©éãgRgJg âoaëg‡a:°è^:

1. l;Gg©é<_ l;Ge© %æNŠV‡ óbPãâN<Nã èbºãb l;Gg©é<_èbãRg<Ng ßdT‘ÎWße
¶éæNßR<bWße "èLbãRã ßRZŠaëg‡:b°<N:oè^ ßRGg©ßRçN !W ãggè^ æmZãgRgEoaëg‡a:°è^å
%æNŠV‡¶ßRa=gãÕö ßdT‘Î<Ng æNa: ¶aêa=gaêße‡W ñtÙ?ãâNgßïa=<bWßeä a;ÿa:ãRgæNŠV‡ âoãgRg<bWße
!a=aëãRa=gãgog’ YJga= (!Ùë®ål;åße aëa=ia:=mgpa: YJga=)a:g a=i¶æN=ogàdßRä l;Gg©é<_èbãRgW
ñta?HÎcä !æN<_ YJcaëa=ãæN=mgpa: ôa=:bWße !a=aëãRa=gãgog’ YJga=a:g Îc<b
aëjÙ?©aëg‡:b°<Ngå !ãèNga=Ja: ßdT‘ÎHe† ñtÙ?aëg‡a:°è^ l;Gg©é<_èbãRg<Ng ßd<Ng aëTßRèbä
ßdT‘Î<o l;Gg©é<_èbãRgHe† ñtÙ?aëg‡:b°<Ngå

2. l;Gg©é<_èbãRg<Ng l;Gg©é<_ l;Gc©<Ng ßdéGe© !æN<_ße JcéLcJg ãba=<Nã
aëa=gãEaë=oga:a:° éLca=a: ßdT‘ßRa=ãR¢ãÕö Îc<b )ès +ßR=ogãRÎ a=ÿãGgãè^å !ãggæo
l;Gg©é<_èbãRg<Ng æNa: JcéLcJÎ a=giJãàd âmn;Š l;Gg©é<Nãæb !èNa:a;ÿ YJga=
ãRia;ãÕö ßqJ]àqG©é<_a: ßdT‘ÎJ ¶aêa=gaêße‡ aëjÙ?©ãQa: YJg=oa:W l;Gg©é<_èbTÚ
a;ÿa:ãRgæNŠV‡ ¶ßRa=gã aëŠa?©ãàd =mJ]<_ âoaëg‡ãè̂å a=ga:ã l;pa: âma;ŠgÎa:° %èba;cãRHÕöW
l;Gg©é<_èbãRg<Ng ãgog<bè^ße 2,00,000 ãRiñbãgRgJ â~a;Šga: aëºãæN YWãgmiàdWße
CãRg¥ âoaëg‡:b°<Ngå !èNa:a;ÿ YJga= èsÙ;<|ãgog àdW JoW a;BRãÕö *èoARšÕö !æN<Ng
l;Ge©a: l;Gg©é<Nãæb (10,00,000 ãRiåJg) CãR¥ãggñtãgg a=ÿã<oè^å ßdWî "ãïãgogG
Îc<b !æN<_ èNàR¢ãR 10,00,000 ãRiåJ l;Gg©é<_ a=ÿãGgãè^å $ l;Gg©é<Nãæb
*èoARšÕö èsâNgßïé<N« !èNa:a;ÿ YJg=o æNa;Š =oãRgßdèNgå

a=iãRgìÛœ ãggJc !ãGc<Ng: “ aëãâNãgRg:ba:°ãæNGeWî a=è^JoÙë âNiÙëa:a;ŠGeß}ä
ßoa=Jã %æNŠV‡W ßqa:óbPãâN<N=ogä a=gãïYèLNãàd âmñbŠJãnøä óbèLbãRH a;ÿa:ãRgæNŠV‡
a=i¶æN=ogä =mggæN‡ã l;Gg©é<_a:ãæNGeWî ßdaë‡ a=ggãèNi =ma:ßRàd aëãâNãgRga:=mgpa: l;Gg©é<_àd
Joèb aëãâNãgRga:=mgpa: !èNa:a;ÿ YJga=àd a=ião¥aëg‡ãè^å”

!ãèNga=Ja:ä ßdT‘ßRa=ãR¢ã l;Gg©é<_èbTÚ a=ãR¢ã âoæNgÕö]a:gã<_ %æNŠV‡ óbèLN:bJa:g



a=iTìÛœaëg© ãbEß}ãgRg !ãR‰ÍêdaëÇãa=iTìÛœaëg© ãbEß}ãgRg !ãR‰ÍêdaëÇã

36

70

JoèNgå l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ãÕö ôYæba=aëãR a=aëg‡a=ÿJ èLNãRJg l;ãRgàRgæNi a=ÿãGcãggä
<NégŒ YJga= (ßqa:gàïJg aêße‡) a;<_ñtæNi a=ÿãGgãè̂ä a;a:g°JéLcãRã l;ãRgàRgæNgãGgãè̂å
a;MZæNãàd :ba=ga=i¶æNa;ÿ =oæN:bJg l;TPa:a;ŠGeß} æNãRâNgàd WE=oæN:bJg a;<_ñtæNi
a=ÿãGcãggå

%ès’àRgJÎcä aëãaágGeæN ñbT¶êdYgßR ßdT‘ßRa=ãR¢ãÕö +ßR éLcàdWß} <_å)å
(ßRãRga=ÿéLRæN’ã) ãggaëg‡ãGcãRgå <_å)å !ãnø YWãgmiàRèbãRgJ èLNãRJaëiQßR (con-
sumer price Index)    l;ãRgàRgèNJ a=Ja: WE=oæN:bJg a;<_ñtÎã<b a=ÿã<oãèNgßmp
âmZ]ãâo éLRæN’ãå ßdWîä èLNãRJ aëiQßRa:g   JmßRìàRG©<NãÕö a=ÿèo‰aêa;ÀãRºßRãàd ¶a;éLRgæNºã
!a:gaëTãâo æNa;Šg<Ng a;èN‰ÍæNgJ a=Ja:ä ãgi YWãgmiàRèbãRgJ èLNãRJ aëiQßR (a;Šg<Ni
èLNãRJ l;ãRgàRgèNJa:g æNÎìa=àd âNiÙ;aëg‡ãGgãè^å ßdéGe© <_å)å JXLãâo %ès’àRgJä
ßdT‘ÎJ WE=oæN:bJg Îc<b a;<_ñtæNi:o a=ÿãGcãggå

WE=oæN:bJg a;<_ñta=<Na=gãnø ßdT‘ßRa=ãR¢ã a;ãRa=g èbT¶èN’ã ñbJgßda=<Na=gWîä
n;èNTßRã l;ãRàR<Na=gWî !ãR‰Íãå l;Gg©é<_èbTÚ !XLa=jè^‰Í ¶ßRa=gãÒö ñbnø ßdT‘ßRa=ãR¢ã
WE=oæN:bJg a;<_ñtãgog èLsãRH}ä n;èNTßRã l;TàoèLsãRH} a=ÿãGcãggå ßdT‘ßRa=ãR¢ã æNa:
ôa=a:¶a;a=iHbJa:g WJémGg© ßïa=<Nãä l;ãâNgßïa=<Nã ßïaëã !a:gè̂a:a=gi ñtãb<Na=JÙë
a=ÿãGgãè^å =oæN:bJ l;ãa;ÿèNJ ßïaëã Joèb ôa=a: ¶a;a=iHbJa:g WJémGg©ßïa=<Nã
ßïaëãä =mgãRgàRga;ãRâNg ßïa=<Nã ßïaëã ßdT‘ßRa=ãR¢ã ñtãb<Na=JÙëãèoå ßdWî $ "T‰ÍßR
ñtãbGcJÎã<o a;TYgæNgJa:g àRgãRg‡ãâNgßï=dZå "T‰ÍßR ñtãbGcJg ßdT‘ßRa=ãR¢ã a;TÙë®V
:b:bGeß} è^àREcTñtãgog ¶ßRa=iW° !<Ng«ßïàRJ=o àdWîä =oæNa: écWaëæbºW° àdWîä
!èNa:a;ÿ YJga= èsÙ;<|W ßdWî !ãæNã âoãgRgJoa=ÿå =oæNa: écWaëæNºãä !èNa:a;ÿ
YJga= èsÙ;<| !ãæNã ßd=dJãnø l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ YèLb:bW° !ãæNã âoãgRg<Nã
æNa;Š =oão a=iãR¢ã JoèNgå
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:bJgàRa= !èLb’ãgRgã

l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:ã:
ßdT‘ßRa=ãR¢a;ÿ Ùë®VàRæNgJg è^àREcTñtãgog èLsãRHe

óbèLbãRH a;ÿa:ãRgæNŠV‡ - Yaë‡jæN a;ÿa:ãRgæNŠV‡
#ãæNa=ãRÎc a=ga:ã l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ YèLb:bW° +ßR %æNŠV‡ ¶ßRa=iW°

èNjÙ?©Õö a=ÿãâNgÎW a;T\îZãâba=ggå WEcWße %æNŠV‡ !ãnø WãRãæNãbãgRgãàd a;èoa;èo
a;ÿa:ãba=jæNa=gãgog’ a;ÿa:ãRgæNŠV‡ (Reproduction) ¶ßRa=gãÕöW +ßR Y<Nè^îãgRgãbW
éLcàRãå a=ia:a=ÿW ôYæba=aëãbJg +ßRìóbTàd VíTñtãgogY ßda=ÿå !ãèNga=Ja: ôYæba=aëãR
a=aëg‡a=ÿJ %æNŠV‡ WãRãæNãbãgRgãàd ßqa:óbàRa=JÙëãèoå ãmpæNg +ßR ãgog<bè^ a;ãG
a;ã<_ãâN<NãÒö aëTa;ÿâNg¥ßï<Ngä ¶a;VãgogGc a;ãGè̂îób‡<Ngå !ãnø a;ÿa:ãRgæNŠV‡ âoób‡<Ngå
) aëa=iEãÕöa:ãgg:bä ) a=aëg‡a=ÿ %æNŠV‡ !ãgg:b a;ÿa:ãRgæNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö éLcàRãàd:o
óbàRgæNgãè^å a;èoa;èo óbào a;ÿa:ãRgæNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö %æNŠV‡ób®ãgg Ùë®ãRãàd a=ÿãnø
èbWW óbèLbãRH a;ÿa:ãRgæNŠV‡ (Simple Reproduction) !Wîä %æNŠV‡ób®ãgg
Yaë‡Taëg‡ãnø Yaë‡jæN a;ÿa:ãRgæNŠV‡ (Extended Reproduction) !Wî !ãGca=ggå

l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡W Yêo] Ù?ãâN<Nã èbºãb !èNa:a;ÿ YJga= èsÙ;<|
éG©éãgRgJa=ÿæNgãè^å ßdàd l;G©é<_èbTÚ a;ÿa:ãRgæNŠV‡ Yêo]a?Hä èsâNgßïé<_a: !èNa:a;ÿ
YJga= l;Gg©é<_àd a=iT VTP !èNa:a;ÿ YJga=a:g èsâNgÎ:o ¶ßRa=iWî°ä l;Gg©é<_èbTÚ
%æNŠV‡ Yaë‡Tãâo ¶ßRa=gãÕö ßdT‘ßRa=ãR¢ã Ùë®VàRæNgJg ¶ßRa=gãàd è^àREcTñtãgog ¶ßRa=iWî°
éG©éãgRgJg âoaëg‡ãè̂å l;Gg©é<_èbTÚ a;ÿa:ãRgæNŠV‡ ¶a;èLba:ãàd Yaë‡jæN a;ÿa:ãRgæNŠV‡àd:o
a=ÿãGgãè^å l;Gg©é<_èbãRg<ma;Šg<Ni æba:g ßqJ]àqGe©a: !èNa:a;ÿ YJga=a:g l;Gg©é<_àd
a=iãRgaëg‡ãGc<Ngå !èNa:a;ÿ YJga=a:g l;Gg©é<_àd a=iãR¥<b:o° l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:ã
(Capital accumulation) !W !ãGcãRgå l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:ã a;MZæNãàd Yaë‡jæN
a;ÿa:ãRgæNŠV‡ EãRgàRgæNgãè^å

l;Gg©é<_èbTÚ óbèLbãRH a;ÿa:ãRgæNŠV‡: a=ggãèNgàd óbèLbãRH a;ÿa:ãRgæNŠV‡
a;TÙë®æNgJÕö óbào l;Gg©é<_èbTÚ a;ÿa:ãRgæNŠV‡W a;T\îZèb‰ãå +ßR l;Gg©é<_èbãRg<Ng
+ßR ñMb’ßR©TÚW 10,00,000 ãRiñbãgRgJÒö ¶ñbãRãXLãâb<Na:gÎãèba=ggå !ãèNgÕö
8,00,000 ãRiñbãgRgJg ñMb’ßR©TÚ éLRa=a:ãä a=gg<_a;èbãb‰ÍJgä ãgRgã¶æNóba=g¶P ßqa:<bWß}
(Yêo]a?H aëgJéLRã ßda=<Nã ßïaëã 8,00,000 ãRiñbãgRgJ %æNŠV‡ óbèLN:bJi +ßR
aëãa=æNœãRßdJã Õö:o a;ÀT‡àd YWãgmiàR=mgpñtæbãgRgWîä =dGe YJga= =mggæN‡ã %æbŠè^æN
a=aëg‡a=ÿJÎ éè^Zî !a=ÿæNgãèNWî &Ù;cèb‰ã), 2,00,000 ãRiñbãgRgJg ¶aêa=g aêße‡W
ßqa:<bWße %a;ãgmiPãâb<Na:gÎãèba=ggå !èNa:a;ÿ YJga= ãoGg a=ãèN êdæNa=gW
Îc<b !a:gÎãèba=ggå $ a;TÙë®æNgJÕöä
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àRgãEyßïa=<Nã (ãæNa=i¶æNa=gi !:b’ãgRgã ßdèNg aëTßRèbä !Jc âoãgRgßRñta=<N=og
!:b’ãgRga=gW aëŠa?©a=guæNga:°è^å

l;Gg©é<_èbTÚ Yaë‡jæN a;ÿa:ãRgæNŠV‡: l;pa: óbèLbãRH a;ÿa:ãRgæNŠV‡W Yêo]Ù?ãâo
aëãèNãRŒÌãàdä l;Gg©é<_èbãRg<Ng !èNa:a;ÿ YJga=a:ãæNGeWî aëºãæN YWãgmiàdWßmp CãRg¥
l;nø©ób‡<NW âma;ŠgÎ:b°ãå ßdWîä l;Gg©é<_èbãRg<Ng æba:g èsâNgÎa:° !èNa:a;ÿ
YJga=a:ãæNGeW YWãgmiàdWße CãRg¥ âoãgRg<Ngå !èNa:a;ÿ YJga=ÕöW ßqãæNéLcàdW°
!æN<Ng YWãgmiàdWße ßoGcãggãQä YgàRæbèbW° VTP l;Gg©é<_àd l;<Næb<Ngå
!ãnø æba:g èsâNgÎa:° !èNa:a;ÿ YJga=a:g VTP !èNa:a;ÿ YJga= èsÙ;<|ße WãgRgYgób‡<Ngå
!èNa:a;ÿ YJga=a:g ãggJc l;Gg©é<_àd l;G©<b:o° l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:ã !ãGcãRW
a=ga:ã a=ggãèNg âma;ŠgÎ:b°ãå l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:ã a=Ja: +ßïì ãgog<bè^ àR<_âoßqèî̂‰
l;Gg©é<_ a;Ta=iHã l;ãRgàRgæNgãGgãè^ä %æNŠV‡ Yaë‡Taëg‡ãè^å !ãnø l;Gg©é<_
aëãâNãgRga:ã a=Ja: Yaë‡jæN a;ÿa:ãRgæNŠV‡ EãRgàRgæNgãè^å l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ JBRHã
Yaë‡jæN a;ÿa:ãRgæNŠæo‡å

l;Gg©é<_èbTÚ Yaë‡jæN a;ÿa:ãRgæNŠV‡W Ya=TãâN<bWße àda:i ãggãæNÎa=ggãèNg
a=ga:ã óbèLbãRH a;ÿa:ãRgæNŠV‡W Ya=TãâoGa;ÿ<Ng VíaëgÎa:° %èba;cãRH:o VíaëgÎãèbãå
!ãggæoä l;Gg©é<_èbãRg<Ng !èNa:a;ÿ YJga=Õö aëàRéLcàdW° aëºãæN YWãgmiàdWße
ßoGcãggãQ YgàRæb aëàdW° l;Gg©é<_àd a=iãRgób‡<NW Joèb aëãâNãgRga:ã âoób‡<NW
!a:gÎãèbãå Ùë®ãRl;Gg©é<_ä !Ùë®ãR l;Gg©é<NgJ a=gèLN’ Wa?ŠV‡ a=iãRèNW Îc<b
!a:gÎãèbãå $ a;TÙë®æNgJÕöä

=mggèNGe aëãa=æNœãRã }=
8,00,000 Ùë®ål;å +  2,00,000 !Ùë®ål;å +

%æNŠæN‡ãgog’ aëãRgÎJ YJga= 2,00,000 !åYå = 12,00,000 ãRiñbãgRgJgå

2,00,000 ãRiåJ !èNa:a;ÿ YJga=Õö aëàdW° !ãnø JBR ãRiñbãgRgJa:g l;Gg©é<_èbãRg<Ng
VTP l;Gg©é<_àd l;<Næb<Ng ßdéGe©ä ãmã<Na= aëãa=æNœãRã =mggæN‡ã l;Gg©é<_ 11,00,000
ãRiñbãgRgJg !a=ÿæNgãè̂å Ùë®ãRä !Ùë®ãR l;Gg©é<NgJ a=gèLN’ Wa?ŠV‡ a=iãRèNW !a:gÎ:b°ã
ßdéGe© +ßR JBR ãRiñbãgRgJ ßqæN‡ l;Gg©é<_Õö 80,000 Ùë®ål; (c) àdä 20,000
!Ùë®ål;å(v) àd a=ÿãGgãè^å

ãmã<Na= aëãa=æNœãRã }=
    8,80,000 Ùë®ål;å +   2,20,000 !Ùë®ål;å +

%æNŠæN‡ãgog’ aëãRgÎJ YJga= 2,20,000 !åYå = 13,20,000 ãRiñbãgRgJg

!ãnøä Yaë‡jæN a;ÿa:ãRgæNŠV‡ ETPãèNa:°a=iGå !èNa:a;ÿ YJga=Õö +ßR éLcàdW°
l;Gg©é<_àd a=iãR¥<Nã èbºãb:o Joèb l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:ã èbºãb:o Yaë‡jæN
a;ÿa:ãRgæNŠV‡ óbèLN’a=guæNgãèNW aëŠa?©a=guæNga:°è^å
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:màRg¢ßqaëg‡ã<Nàdä Qa:°Qa:° %æNŠV‡èbãRgJg è^=dAc Víób‡ãRgå
#Jc l;Gg©é<_ aëãâNãg Rg a:ã èbºãb %æNŠV‡ ób®ãgg (Scale of

Production)Yaë‡TãâN<bW° l;Gg©é<_  ßoã¶è^îßRãRH Joèb ßdw:lëã¶nøa?w: "w;M
ßdÙ;GJÜ (Concentration of Capital) !W !ãGcãRgå l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:ã
ETP l;Gg©é<_ ßoã¶è^îßRãRH ETào ¶ßRa=gãÕö:o Qa:° l;Gg©é<_èbãRgJg è^=dAc
Víób‡ãRgå ñtG} ¶ßRa=gãÕö  l;Gg©é<_ ßqè^‰a=gãè^ âoæNgÕö] ñtàRgé<NgæNgãè^å Qa:°Qa:°
l;Gg©é<NgJa:g è^=dAcVíãggãâN<Nã èbºãbä ßq:oãgRg<Nã èbºãbä ßRZn;aëgßïa=<Nã
èbºãb l;èN‰ l;Gg©é<_ a=gTãæN l;èN‰ l;Gg©é<_àd a=iãRgæNgãè^å #Jc Qa:°Qa:°
l;Gg©é<NgJg l;èN‰ l;Gg©é<_àd ãRiñrãèo ¶ßRa=iW° l;Gg©é<_ )ß}ßRãRH Joèb
lëã¶GJmpEoa?w: "w;M ßdÙ;GJÜ (Centralization of Capital) !W !ãGcãRgå l;Gg©é<_
)ß}ßRãRHä l;Gg©é<_ ßoã¶è̂îßRãRH ßR:b° (Jc XLa:°=mgpãès a=iãRgìÛœ ãggJc Ya=Tãâb<Ng:

“=mggæN‡ã óba=iSßR l;Gg©é<_ !:oßR Y<_Y<_ l;Gg©é<NgJgàd YéLRSãa;é<N<Nãl;pa:
Joèb l;Gg©é<_ÕöW éLcàdJg +ßRèbW:~ßRGe YßRT›ãâNgßïa=<Nãl;pa:ä =dGe a=gèLN’ a=ÿã<o
"ßRãR›H ¶a;V âNãR’ EãRga;ÿæNgãè^å #a;Šg<Ng âmÙ;Ša: "ßRãR›H !ãnø aëãâNãgRga:ãÒö
óbãRia;’æN ßRZP a=ÿã<o óbèLbãRH=mgpa: %æNŠV‡ óbèLN:bJ ßoã¶è^îßRãRH !Wîä ¶aêa=gl;pa:
"èL^a;æN’a;ÿ ßoã¶è^îßRãRH !Wî !ãR®ã ßdèNgå #è^ !a;ŠGeßo )ãRŠ<_a=ÿa:° l;Gg©é<NgJ
ßoã¶è^îßRãRHä =dGe a=’ße‡àRæN óbºæNã¶æN’ã a:\ãQñta=<Nãä l;Gg©é<_èbãRgW°
l;Gg©é<_èbãRg<Ng ßRé@ãQ=oãgRg<Nãä Qa:°=mpa: âbJc l;Gg©é<NgJg ßqW° l;èN‰
l;Gg©é<NgJgàd a;Ta=ãR‡a: âmãèN<Nãå !a;ŠGeßo ÙëèN‰Íãàd a=ÿa:°ä a;Wâoaëg‡a:° l;Gg©é<_
a;ãÙ;H}Õö a=iãRgŠa:g a=i¶æN=og $ ¶ßRa=gã a=ggãèNgàd [a=ÿã<Na=JÙëa: a;TÙë®Vàd]
&Ù;caëg‡ãèN:oè^ä =mggèNGeèbWß} [ßoã¶èî̂ßRãRHÎc] èî̂Wß} a=gèLN’a:ga:° æo<bå !ãèNga=Ja:ä
è^îW ßdãR’Bo¶æNã óba=iSßR aëãa;èN a;ãRa=g a=jè^‰ÍâoæNàdWîä aëãâNãgRg:bWÎã<o a;ãRa=g
a;TYgæNgJ âoæNàdWî a;TYgæNã âoãgRgé<oè^ ßdèNgå $ ¶ßRa=gãÕö +ßRâsGä +ßRâoVÕö
l;Gg©é<_ l;èm‰æNg‡a: a=jè‰̂Í âmãèN<bWße ßdãRHã a=gãqßRâsG " l;Gg©é<_W !:oßRa=gãè^
ßïÕöŠa=<N=ogå aëãâNãgRga:ãä ßoã¶è^îßRãRHJßR:b° XLa:°=mgpa:èmpa: )ß}ßRãRH !ãnø aëTàd¢
ãggèoå”       (ßdÙ;GJÜ - I, n;ôå 586)

l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:ã a=jè^‰Íâmãèo ¶ßRa=gã ßdT‘ßRa=ãR¢ Ùë®VàRæNgJ l;pa: (JcãGe
¶a;éLc=dW° ßRJàREoaëg‡ãè^? $ ¶a;aê°Î aëa=ièLba:ã âma;Šgßï=dJãnø a=ga:ã a=ggãèNgàd
l;Gg©é<_ !ãàR Wãb‘Hã (Organic Composition of Capital) !:o éLca=a:a:g
!ãR‰Íã âoaëgßïa=<Nã !a=aëãRãå
l;Gg©é<_ !ãàR Wãb‘Hã

YJga=a:g aëjÙ?©ãâo ¶ßRa=gãÕö l;Gg©é<_ÕöW YYèLN éLcàdJg Joèb !ãàdJg
WãRºÙ;cãâo ñb¶æNa:g èNjÙ?©Õöa=ÿãâNgÎW a=iãxìÛœä l;Gg©é<_W Ùë®ãR l;Gg©é<_ä !Ùë®ãR
l;Gg©é<_ !W ãmã<Ngàd YéLRSãâb<NW a=ga:Î æmJgaëga:gå l;Gg©é<_ÕöW ãmã<NgéLcàdJg
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l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:ã
l;Gg©é<_èbãRg<Ng (a;Šg<Ni !èNa:a;ÿ YJga=a:g l;Gg©é<_àd a=iT¥ æNa: l;Gg©é<_Wîä

!èNa:a;ÿ YJga=a:i Yaë‡Tãa;Eoaëgßï=dJW æNa;cæNa;cJc<NgæNi a=ÿãGc<Ngå (a;ŠGeßRa;Šg<Ng
!èNa:a;ÿ YJga=a:g l;G©é<_àd a=ião¥¶ßRa=gãÕö l;Gg©é<_èbTÚ a=ãR¢ã %æNŠV‡W
¶éa;õ‘ã<Nãàd Yaë‡Tãa;Eoaëg‡ãè̂å l;Gg©é<_èbãRg<Ng !èNa:a;ÿ YJga=Õö ¶a;èLba: éLcàdW°
YWãgmiàdWßmp =mQ¥ãâNßRä l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:ã âoãgRiJW (ãèNgÎ ßïãRgÎãGc<Ng?
“ñrèNga;TæNa:ã”, “YWãgmiàR=dãâLNJ a;Tæb’àRã”, “YWãgmiàdW° =dãggèb =oãgRg<Nã”
=mggèNJmpa:Gga=ãGe l;Gg©é<_èbãRgW a=’ße‡àRæN JBRHbJo l;Gg©é<_W aëãâNãgRga:ã âoãgRiJa:°
!æN<_ Ví¶a= ßdãBRÎ ßdãRHa=gW éiãRg,=d !ãR‰ÍêdaëÇ=oæN‡Jg âmégæNgãGcãRgå

l;Gg©é<_èbãRgWÎã<o !èNa:a;ÿ YJga=a:g ñtàRgâoaëgßï=dJ:o èNgãbaêÎ !ãæNgJoèNgå
WãRãæNãRã l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:ã âoÙë %æNŠV‡ ób®ãggW l;ãâNgæNgãnø:o àdWîä
l;Gg©é<_èbãRg<Ng !èNa:a;ÿ YJga=a:g WãRãæNãRã l;ãâNgßïJo<Ngå !èo aëa=gãgRgãÕö ä
a=gãïa=ãßR l;Gg©é<_èbTÚ ñtG}ä l;Gg©é<_èbãRgHe† l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:ã âoãgRgßRæNa;ŠW
Ùë®Vße :m<NgæNgãè^å (Îìa= l;Gg©é<_W ßRZPa=ÿã<o=dão ãgRgã¶æNóba=g¶PW l;ãâN<Nãä
a=gg<_a;èbãb‰ÍJg ßqa:gàïJg âoãgRg<Nãä ßqæN‡ óbãßoVßR a;èN‰ÍæNgJa:g ¶a;=oaêl;G©<Nã !:o
Ya?ãgRiÕö] JcéLRèbãgRgßR=mgpa: Ùë®VÕö a=ÿãGcãRgå !JcãGe l;Gg©é<_èbãRgWßo ¶aêa=g
%æbŠèNßRæNa:g l;ãâNàRZào !a=ßdêdJgä a=’ße‡àRæN ¶aêa=gßdJcW° óba=iSßRãàd
!a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=gßdJãßR:b° æNP¢ãâNgÎW ñtG}Õö YEãgRgã óbèL̂ãâNàRJ !a=ßdêdJg
a=ÿãGcãggå JoßRñtæo !æN<Ng ñtG}Õö Ï<_ñtæb<Ngå l;èN‰ l;Gg©é<_èbãRg<Ng !æN<_W
Ygãàoób‡<Ngå ¶a;V l;Gg©é<_èbãRg<Ni l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:ã ETn; YèLNãàd +V‡<_
âonëaêße‡àd ñtG} a;Wâoaëg‡ãè^å ñtG}Õö ÏGYgä è^=dJcJ éLRãgRgã l;Gg©é<_èbãRg<Ng
æNa: ñtG}a;<o aêße‡W éJa=æN‡ãRã âoaëgßïa=<bWße àda:i l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:ã
âoãgRgßR æNa;ŠW a;TÙë®VW ßRZŠaëg‡ãè^å

“l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ !XLa=jè^‰Í +ßR WT‰a?© ñbT¶êdYgßR aëãaë® a=ÿãâNa=JÙëa:
l;Gg©é<_ =mggæb‡W° l;ãâNgæNi a=ÿã<N<bW° WãRãæNãRa=gi !a=aëãRã âoaëg‡ãè^å ñtG}ä
l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ÕöW !ãæNãR¢æN WãgRga=iJa:g ¶a;V a=’ße‡àRæN l;Gg©é<_èbãRg<Ng
éÙ;cãR¢æN=mgpa:ä WãRŒãèLN WãgRga=iJgàd éLcYãâoGg©àd âoaëg‡ãè^å !è^ l;Gg©é<_èbãRgHe†
æNa: l;Gg©é<_W ßdñb<Ngßïa=<Nã ßïaëã l;Gg©é<_W Yaë‡TãâNßR æNa;ŠW Ùë®Vße :mnø©aëg‡ãè̂å
aëãâNãgRg:bW° WãRãæNãRã l;ãñrãè^ãa;EoãgRg<Nã èbºãb æNa;Š !æN<Ng æNa: l;Gg©é<_W
Yaë‡Tãa;EoãgRgJo<Ngå”

l;Gg©é<_èbãRg<Ng “Ù;Ùë:bTa=Jm:o aëãa;èNàd aëãa;èNa;G] =d’=mia;cã ßRZP
a=ÿãGc<Ngå !ãggæoä " =d’=mia;cã Ù;Ùë:bT Ya?ãgRgãÕö !æNW a=’ße‡àRæN :mpEãßdàdä
l;Gg©é<_èbãRgW Ya?ãgRgãÕ !æN<Ng ) óba=iSßR ãgRgã¶æbãàRãÕö +ßR âN¶ßRãàd
a=ÿãGc<s èbW a;MZæNãå”         (ßdÙ;GJÜ -I, n;ôå 641)
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l;Gg©é<_èbãRgWàd l;Gg©é<_èbãRgWße JXLãâo àRgT‡ãa;ÿ !æN<_ l;Gg©é<_ a:gã<_
JXLãâoèoå !æN<_ "èL^î a:ãÕöm a=ÿa:° l;Gg©é<_ a;Ta=iHa=g:oèo aëa=iEãÕö
l;Gg©é<_èbãRgWàd !æN<_ a;úèba:g WãR†ãggaëg‡ãè^å l;Gg©é<_èbTÚ aëa=iEãÕö %a:°V
óbèL^ãâN<Na=gãnø l;Gg©é<_W a=gTãæNàd ñtàRg âoaëgßïa=<N=ogå

l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:ã !ãnøä “óba=iSßR aëãa;èN !:o ¶a;a;ãâbW° EãggãâN<Nãä
æNa: âoæN (l;Gg©é<_èbãRgWâoæN) èsâNgßïé<o a=ia:a=ãb\W l;ãâNgßïa=<Nãä !Jc
l;Gg©é<_  ãgmggßRì ¶a;æN’BRä a;ãïBR "èL^a;æb’W° Yaë‡Tãa;EoãgRg<Nãå” (ßdÙ;GJÜ - I
n;ôå 641)

l;Gg©é<_èbãRgW !èNa:a;ÿ YJga= èNgãbaêÎ !ãæNgJoèNWîä !æN<Ng WãRãæNãRa=gi
l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:ã âoãgRgßRæNa;ŠèNWî !ãGg:b°a=gãnø èba:ãR‰Íã l;Gg©é<_èbãRg<Ng
YJcóbJ ßïaëã CãRg¥ âoãgRg<N:b? (ãæNa=i¶æNa=gi ßdèNgå +ßRa=ãßR l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:ã
âoaëi‡:o a=gãïa=ãßR YJcóbJl;pa: Îc<b l;Gg©é<_èbãRg<Ng CãRg¥ l;<Næb<Ngå
l;Gg©é<_èbãRg<Ng Joèb l;Gg©é<_èbTÚ aëãaë®âonë EJcœCãRg¥Jg Joèb <bégaëT
CãRg¥Jg l;Gg©é<_ ãgmggßRì ¶ñbèLba:’a;ÿ CãRg¥Jgàd a;TàRHeãâNé<NgæNg:b°ãgg Îc<bå
a=iãRgìÛœ ãgi Ya?ãgRiW° ãggJc Ya=Tãâb<Ng:

“aëãa;èN éÙ;cãRãàR ¶a;èNãR»a:àda:iä æNæNŠãR’a=óba:ãàd a;ãRa;Vße a=a:ãRgàda:i
Îc<b a=ÿã<oGGga=ãGe óbã¶a;èbãggßR YâN¥JY<_ a=’ãgRgãä !XLa=jè^‰Í +ßR WT‰a?©
èNaêÎ âoTa:a;Šg<Ngä “èNgãRèNja?©a=ãæNg<mpa:” l;Gg©é<_èbãRgWße =d’ñbãRa;ãR=mgpa: !a=aëãRãàd
a=iãRgæNgãè^å YJcaë a=’ãgRgã l;Gg©é<_ ¶ñbVWèLN’ a=’ãgRiÕö] éLcàRa=ga=ÿæNgãè^å
l;Gg©é<_èbãRgW YâN¥JY<_ a=’ãgRgã <NégŒa:g WîAR]Jc CãRg¥ l;nø©ãgRg<Na=g:o a;MÀ’<NJÜ
¶a;éLRga=ÿ YâN¥JY<_ YWãgmiàRa;ÿ !aëJg JBRHbW° ßRZP a=ÿã<NèNgå èbW=ma:gßma;Šg<Ni
!æN’ãæN óbºãR®a;ÀTæN=mgpa: ÕöXLæNºa=giä !æN’ãæN "æNgãRæNÒö Îc<_a: àRHeãa;À
ñrãQ a=ÿãGcãggå !ãgga:a;ŠGeß}ä +ßRGe a=gãqßR èbWße ¶a;VéãèLNßRã ßdÎã<b:oä
!æN<_ aëãâNãgRga:ãÒöñbnø !æN<_ a=’ãgRgã Îc<b l;ãRgàRgæNgãGgãè^å”  (ßdÙ;GJÜ - I
n;ôå 654)

!ãèNga=Ja: l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:ã EãRñbJa:° ßdãBR ¶a;èLba:=mgpa:èo !ãgga:a;ŠGeß}ä
l;Gg©é<_èbãRg<Ng +ßRa=ãßR l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:ã óbPaëi‡:o a=gãïa=ãßR YJcóbJ
ßïaëãä <bégaëT ßïaëã éLcTÚàd CãRg¥ l;<Næb<NW Yaë‘TãâNãbèNgå
l;Gg©é<_ ßoã¶èî̂ßRãRH -  l;Gg©é<_ )ß}ßRãRH

l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:ã !ãnø ßoa=Jã l;Gg©é<_ä %æNŠV‡ Yaë‡Tãâo ¶ßRa=gã
a=i¶æN=og ßdèNgå ßqæN‡ %æNŠV‡ a;èN‰ÍæNgJgä a;TßRãbJgä ãgRgã¶æbJg ¶a;=o\ób‡ãggä
%æNŠV‡ ãïEyãïEyÎc éLcTÚàd a=iTñtæNgãè^å a=ãèNJgä =oJ aëãC’Õö ßdT‘ÎJg
ßRJÙë a;Wâonë éLcTÚ ßRãb‘àdãbJg )ãRŠ<Næbãggå l;èm‰æNg‡a: aëãâNãgRga:ã âoaëi‡
"èLNgWßR %æNŠæN‡ óbèLN:bJgä a;èN‰ÍæNgJg %a;ãgmiPãâo l;èN‰ l;Gg©é<_èbãRgJg ñtG}Õö
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Joèb ãmã<Ng !ãàdJmpa: Ùë®ãR l;Gg©é<_ä !Ùë®ãR l;Gg©é<NgJ a=gèLN’ Wa?ŠV‡:o l;Gg©é<_
!ãàRWãb‘Hã (Organic Composition of Capital) !W !ãGca=ggå

l;Gg©é<_W a=ga:ã ñbèbT‰ ÍßR èNj Ù?© a:gã<_ âNiÙëa:G]ãggæoä l;Gg©é<_
!ãàRWãb‘Ha=gãnø %æNŠV‡ óbèLN:bJÎc ¶aêa=g aêße‡ß} a=gèLN’a=ÿã<o Wa?ŠæN‡a=ÿæNgãè^å
#W° ãgRgiWG] %æNŠV‡ óbèLN:bJÎ ãggW° ãgRgiWG] ¶aêa=g aêße‡ !:o ãgiWT‰a?©=mgpa:
Wa?ŠV‡ä %a;ãgmiPãâo óbãßoVßR a;TEc.a:ãl;p "èLbãRa;<_ a=ÿãGgãè^å $ Wa?ŠV‡ +ßR
óbãßoVßR aëãéãèLNãå l;Gg©é<_èbãRg<Ng è^îWW æNa: ãggòb©a:góbãRã a=iãR¥EcJ<Ngå
%æNŠV‡ óbèLN:bJÎcä ¶aêa=g aêße‡ß} a=gèLN’ a;Ta=iHbæN‘ßR aëãéãèLNãàd JoßR a;Ta=iHbæN‘ßR
Wa?ŠV‡àd a=’ßR‡a=gãgog’ l;Gg©é<_ Wãb‘HbW° (Composition) l;Gg©é<_ óbãßoVßR
!ãàRWãb‘Hã (Technical Composition of Capital) !W !ãGca=ggå

YJga= èNjÙ?©a:gã<_ âNiÙëa:G]ãggæoä l;Gg©é<_ !ãàRWãb‘Ha=gãnø %æNŠV‡
óbèLN:bJa:g ßqa:<bWße =mQ¥ãQa: l;Gg©é<_ß}ä ¶aêa=gaêße‡W ßqa:<bWße =mQ¥ãQa:
l;Gg©é<_ß} a=gèLN’ Wa?ŠæN‡a=ÿæNgãè^å !ãnø Ùë®ãRl;Gg©é<_ä !Ùë®ãRl;Gg©é<NgJ a=gèLN’
Wa?ŠV‡àd a=’ßR‡a=guæNgãè^å Ùë®ãRä !Ùë®ãR l;Gg©é<NgJa=gèLN’ Wa?ŠV‡W l;Gg©é<_ YJga=
!ãàR Wãb‘Hã (Value Composition of Capital) !W !ãGcãå

l;Gg©é<_ óbãßoVßR Wãb‘Hãä YJga= Wãb‘HbJ a=gèLN’ aëW°Ù;cæN aëãéãèLNã
a=ÿãè^å óbèLbãRHãàdä l;Gg©é<_ óbãßoVßR Wãb‘HãÒö ñbGgàdä l;Gg©é<_ YJga=
Wãb‘Hã Îc<b a=iãRgæNgãè^å a=iãxìÛœ ãgi ãmãGe a=gèLN’àRJ aëãéãèLbW° èNjÙ?©Õö
a=ÿãâNgÎW YJga= Wãb‘HbW° ãggJc âmñbŠ<Ng: “l;Gg©é<_ YJga= Wãb‘HbW°
èbW óbãßoVßR Wãb‘Hã WãR†ãggaëg‡ãè^ä óbãßoVßR Wãb‘HãÕöW a=iãRgŠJÎ !è^
!èN‰ã a;<NgæNgãè^ä !:o !ãR‰ÍãÕö :oa:g èbWW l;Gg©é<_ !ãàR Wãb‘Hã (Organic
Composition of Capital) !W !ãGca:gå”    (l;Gg©é<_ I, n;å 574)

l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:ã ETào ¶ßRa=gãÕö óbãßoVßR a;TEc.a:ã !XLa=jè^‰Í
âmãèNgæNgãèNWîä éLcTÚ ãgRgã¶æbJgä a;TßRãbJi ¶a;=o\ób‡ãgRgWîä %æNŠV‡ éLcTÚ%æNŠV‡àd
a=iãRgæNgãèNWî âma;ŠgÎ:b°ãå æNæN‹ZæNãàd ¶aêa=g %æbŠèNßRæN l;ãRgàRgæNgãè^å !ãnøä
aëãRgÎa:g æNãgRiãRg âoãgRg<bWße a=gga:ga;GeßR:b° æNÎìa= a;Ta=iHãÕö ¶aêa=g
!a=aëãRa=ga=ÿæNgãè^å a=gãïYèLNãàd âmñbŠJãnø =mggæN‡ã l;Gg©é<_ÕöW !Ùë®ãR l;Gg©é<_
=dGc óbn;BeßRãàd æNàRg¢æNgãè̂å ¶aêa=g %æbŠèNßRæN l;ãRàR<Na=g:oè̂ a:iæNa:=mgpa: ãgRgã¶æbJg
Joèb "èLNgWßR óbãßoVßR a;TEc.a:ã ¶a;=oaêl;G©<Nã a=Ja: ETPãè^å ßdéGe©ä a=gãïa=ãßR
=mggæN‡ã l;Gg©é<_ÕöW Ùë®ãRl;Gg©é<_ éLcàRã l;ãRgàRgæNgãè^å !ãnø l;Gg©é<_
!ãàRWãb‘Hã a=gga:ga;GeßR:b° l;ãRgàRgæNgãè^å l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:ã ETào ¶ßRa=gãÕö
l;Gg©é<_ !ãàRWãb‘Hã Îc<b óbèLbãRHãàd l;ãRgàRgæNgãGgãè^å l;Gg©é<_ !ãàR
Wãb‘Hã l;ãRàR<Na=gãnø ãgRgã¶æbJg ßdT‘ÎJa:g àmãnønë ¶ßRa=gãå "èLNgWßR ãgRgã¶æbJgä
óbãßoVßR a;TEc.a:ã ¶aêa=g aêße‡ %æbŠèNßRaêße‡W !:oßRãmGg] l;ãâNgæNiä aëãRgÎ %æNŠV‡ße
!a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=g a;Ta=iHbW° æNP¢ób‡ãggå !ãnøä =mggæN‡ãàd aëa=iE %æNŠV‡W
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l;Gg©é<_èbãRgJg ¶aêa=ga:g æNP¢ãâo (labour saving) ãgRgã¶æbJa:gä a;èN‰ÍæNgJa:g
a=gTãæN (Îìa=àd ¶a;=oaêl;<NæbãRWîä a;MZæNãàd !ãàRWãb‘Hã l;TP WãRgès’àRã
a=gTãæN l;ãRgàRgæNgãèNWî a=iãxìÛœ âmñbŠ<Ngå

¶êdYgßR a=ãR¢a;ÿ E:béLca:g a;TYgæNã âoãgRg<Na=g:oè^ä “¶aêa=g aëa;]ãggW æNP¢ãâN<Nã
èbºãba:iä æNèbºãb èbW èLNãRa:g l;ãâN<Nã èbºãba:i ãgRgã¶æbJ =d<NßdWî°ä âmJca=gHe
!ãgog’ l;Gg©é<_ W\¥æN l;Gg©é<_àd a;Ta=ãR‡a: âmãèN<bWî° =oPãRã âoaëg‡ãè^å $
YèLNãàd !è^ ßRj¶Va=g=mgpa: !èNa:a;ÿ E:béLca:g aëjÙ?©aëg‡ãè^å $ !èNa:a;ÿ E:béLcä +ßR
WãgRga=gãàd:oä ôa=:bèLbãR óbèLN:bJ JoYg a=Ja: %æNŠa:°a=gãgog’è^ ßdèNgä ¶aêa=gÎ
<_a=iã<x åååååå JoßRñta=<Nã a=Ja: %æNŠa:°a=gãgog’è^å”  (l;Gg©é<_ - I, n;å 592)

aëa=iEa;ÿ %æbŠèNßR a=a:ãRgJ ób®ãggße YgãQñtãgga: a;ãRa=g !èNa:a;ÿ E:béLc
ßdè^è^å #è^ä l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ YèLba:ãÕö ¶aêa=g aêße‡ <_a=iã<Ng ÎQãâNgÎ
ñta=<Nã a=Ja: ßRj¶Va=gãàd )ãRŠ<_a: !èNa:a;ÿ E:béLcå !ãèNga=J]:o a=iãxìÛœ è^îWW
“óbn;BR !èNa:a;ÿ E:béLc” !:b°<Ngå !ãnø ãgi !èNa:a;ÿ E:béLc l;Gg©é<_èbTÚ
%æNŠV‡ YèLba:ã YWãgmiPãâNgßï àRZPa: ¶aêa=g aêße‡ a;Ta=iHãÒö ñtZnë‡ !èL^ßRãàd
a=ÿa:° E:béLc a=i¶æN=ogå !ãèNga=Ja: ãgi !èNa:a;ÿ E:béLc l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡
YèLba:a;ÿ aëjn?©a:W aëŠa?©a=guæNga:°è^å

óbn;BR !èNa:a;ÿ E:béLc ãRiñbJg: l;Gg©é<_èbTÚ aëa=iEãÕöW óbn;BeßR !èL^ßR
E:béLc a=gi<Ng ãRiñbJÕö a=ÿãGgãè^å

1. âNJa:\îJ=mgpa: !èNa:a;ÿ E:béLc (Floating Surplus Popula-
tion) : %æNŠV‡ Yaë‡Taëg‡a:°a;Šg<Ng a;a:gJÕöße Víaëgßïé<NgæNiä ÎQãâNgÎ
ñtãgogGa;Šg<Ng ÒJPãâNé<NgæNi a=ÿã<o !èL^ßRE:béLcå

2. ¶a;âN¥Ìa:° !èNa:a;ÿ E:béLc (Disguised Surplus Population) :
¶àdYiH ¶ñbãæNãÕö Qa:° Qa:° a=g<_âmßRìJa:g !ãGel;Gg©ÎWîä
B}HeãQñtæNga:° âoVa=jæNg‡Ja:g !ãGel;Gg©ÎWî a=ÿã<o E:béLcå YîãRg
âNi<N<bWße WãRgès’àRgJgàd ßRa:é<NãRg ßdWîä ¶àdYiH ¶ñbãæNãÕö
%æNŠV‡ße !a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=g a;Ta=iHbW° èNjÙ?©Õö a=ÿãâNgÎW âNinë‡
YîãRg !èL^ßR E:béLcãgogå

3. Waë‡é‰ !èNa:a;ÿ E:béLc (Stagnate Surplus Population) :
WJßR<Nàd +ßRa;a:ãGi JoÎã<b )a;W è~Tßeæo "a;W âoaëg‡ã<o ¶àdYiH
a;T¶aêa=gÕö]W ßdT‘ÎJiä ßd’Eya=JÜJoéãxä ãggãGea;W=dãRi ãgißïa=Õöße
a=ób‡ãRgå YîãRãæb ¶aêa=gaêße‡ ¶a;=da;cãÕö éLcàR=ogå ßdWî WJßR<mpa:
a;WJoa:ãèNga: YîãRg óbèLbãRHãàd !æN’JŠ =oæN:bJÒöä aëgè^îãR£=mgpa:
a;WàRãGJÒö a;Wâoaëg‡ãGcãRgå ßdT‘ßRa=ãR¢ aëàRGgôa=a: ¶a;a=iHãßR:b°
YîT ôa=a:¶a;a=iHbJg æNÎìa=àd a=ÿãGcãggå
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èNjÙ?©Õö a=ÿãâNgÎW âNinë‡ä !ãàRWãb‘Hã l;ãRgàRgèNJÒö ñbnø ¶aêa=gaêße‡ <_a=iã<NgÎc<b
æNàRg¢æNi a=aëg‡ãè^å !ãnø WãRgès’àRã l;ãRgàRgæNi a=ÿãGgãè^å

%èba;cãRHÎä =mggæN‡ã l;Gg©é<_ 1,00,000 ãRiåJgå !Wîä !ãèNgÕö Ùë®ãRl;Gg©é<_
75,000 ãRiåJWîä !Ùë®ãR l;Gg©é<_ 25,000 ãRiåJWî !a:gÎãèbãå !a;Šg<Ngä

l;Gg©é<_ !ãàR Wãb‘Hã  =     75,000 : 25,000 = 3 : 1

Joèb
       Ùë®ãRl;Gg©é<_  (c)

l;Gg©é<_ !ãàR Wãb‘Hã =    =  ------
 (Ùë®ãRl;Gg©é<_ + !Ùë®ãRl;Gg©é<_) (c+v)

        75,000                       3
l;Gg©é<_ !ãàR Wãb‘Hã = ----------------------      =   -----

 75,000 + 25,000               4

l;Gg©é<_ !ãàRWãb‘Hã 3/4 (Joèb 3:1) !ãnø =mggæN‡ã l;Gg©é<_Õö Ùë®ãRl;Gg©é<_
a=gi<NgñbARšW !ãR‰Íãå l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:ã ETào ¶ßRa=gãÕö l;Gg©é<_ !ãàRWãb‘Hã
4/5 (Joèb 4:1), 5/6 (Joèb 5:1) àd l;TPãèNa:gÎãèbãå !ãnø =mggæN‡ã l;Gg©é<_Õö
a=gi<NgñbARgšàd a=ÿã<_a: Ùë®ãRl;Gg©é<_ =dGc 5 ñbARgšàdä 6 ñbARgšàd l;TPãèNW
!ãR‰Íã ; =mggæN‡ã l;Gg©é<_Õö !Ùë®ãRl;Gg©é<_ =dGc :bJgPãG +ßR ñbJg a:gã<_
!ãggè^ãG +ßR ñbJgÎcä "TãG +ßR ñbJgÎc (1/4 a:gã<_ 1/5 Îä 1/6 Î )
æNP¢ãèNW !ãR‰Íãå

ñbT¶êdYgßR TEãRgº lëpa:’ã
WãRgès’àRã l;Gg©é<_èbTÚ a=’a=aë® óbèLbãRH JBRHãàd a=ÿãGgãè^å l;Gg©é<_

aëãâNãgRga:ã ETàoßqèî̂‰ l;Gg©é<_ !ãàR Wãb‘Hã Îc<b l;ãRgàRgæNgãèNWîä ãgRgã¶æbJg
ßdT‘ÎJa:g àmãnønë ¶ßRa=gã a;ÿãEyÎãGgãèNWî âma;ŠgÎ:b°ãå !ãèNga=Ja:
l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã !XLa=jè‰̂ÍÒö ñbnø WãRgès’àRã l;Tào èLsãRHe Îc<b a=ÿãGgãè^å
l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ JBR’ã !èNa:a;ÿ YJga= èsÙ;<| ßda=<Nã a=Ja: l;Gg©é<_èbTÚ
YèLba:ãÕö WãRgès’àdW° WãRi‘ZãâN<Nã !óbèLN’ãå $ WãRgès’àRgJ lëp:b’W°
ñbT¶êdYgßR TEãRgº lëpa:’ã !W !ãGcãRgå ñbT¶êdYgßR TEãRgº lëpa:’ã )ãRŠ<N<bWße
a=ggC’ßdãRHbJg:

1. l;Gg©é<_ !ãàR Wãb‘Hã l;Tào èLsãRHe ñbT¶êdYgßR TEãRgºlëpa:’ã
WJßR<Nàd l;ãRgàRgæNiã<N<bWße ¶a;èLba: ßdãRHãàd a=ÿãGgãè^å

2. "èLNgWßR óbãßoVßR a;TEc.a:ãä %æNŠV‡ a;èN‰ÍæNgJg ¶aêa=g ¶ßRa=iW°
aëgJga=ÿàda:iä aëãRARãàda:i a=iT¥ä fëÇJgä Ù;J]Ja:g ¶aêa=g aêße‡ a=iãmìGï]ße
æmâb¥ãgRgW a=ga:Î æmJgaëga:gå fëÇJgä Ù;J]Jg ¶aêa=g aêße‡ a=a:ãRgJgàd
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a=iãR<Nã èbºãb ¶aêa=g aêße‡ aëa;]ãgg écàd l;TPãè^å l;pàd fëÇJgä Ù;J]J
¶aêa=g aêße‡ ßdãRgâußRàdéGe© a=gga:ga;ÿ a;ÿãRga? ßdT‘ÎJg âoaëg‡ã<_a:
a;a:gJÕö fëÇJa:gä Ù;J]Ja:g WãgRgYgãâN<Nã æNãRgâNgàd EãRgàRgæNgãè^å

3. l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã !XLa=jè̂‰Íâmãèo ¶ßRa=gãÕö QVßeñtãgg è̂=dJcVínë
Qa:° %æNŠV‡èbãRgJgä âoVa=jæNg‡J=dãRgä ãmpæbãàRã ¶aêa=g aêße‡W !a=gg‘ÎW
éVßo ßdT‘ÎJgàd a=iTñtæNgãGcãRgå

4. !èNa:a;ÿ YJga=a:g l;ãâNgßïa=<Nã ßïaëã l;Gg©é<_èbãRg<Ng a;WàRãGJa:gä
¶aêa=g Ví¶a=æNa:g l;ãâN<bWße YYèLN a;èN‰ÍæNgJa:g !a:gaëTób‡<NW a=ga:Î
æmJgaëga:gå #è^ WãRgès’àRlëpa:’ã l;ãRàR<bWßo èbTVíaëg‡ãè^å

ñbT¶êdYgßR TEãRgº lëpa:’ã l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ YèLb:bWße ãmã<NgYèLbJ
âbJc !a=aëãRãå 1. a;a:gJÕö a=ÿã<o ßdT‘ÎJl;p èsÙ;<|W l;ãâN<bWße ñbT¶êdYgßR
TEãRgº lëpa:’ã l;Gg©é<_èbãRgWße %a;ãgmiàRa;<NgæNgãè^å $ TEãRgº lëp:b’W° âNiÙ;
émè^TãQ l;Gg©é<_èbãRg<Ng =oæN:bJa:g !æN’JŠ ób®ãggße Îè^ãâNàRJgàRgæb<Ngå
a;WàRãGJa:gä ¶aêa=g Ví¶a=æNa:g l;ãâNàRJgàRgæb<Ngå 2. l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ YèLba:ã
!XLa=jè^‰Í a;c>dæNg‡àd %æNŠV‡  Yaë‡TãâN<Nãä ÎQãâNgÎñta=<Nã !:o Yót‹G:bJ
èbºãb EãRgàRgæNgãè^å !ãggæo a;c>dæNg‡àd %æNŠV‡ Yaë‡TãâoGa;Šg<Ng a;c>dæNg‡àd
l;Tào ¶aêa=g aêße‡ <_a=iã<NgÎ !a:gàRgHãàd ¶aêa=g aêße‡ aëa;]ãgg l;ãRàR<Nã óbèLbãRH
E:béLc l;ãRgàRgèNJ èbºãb óbèLN’a;<NèNgå !JcãGe aëãèNãbŒÌJÕö l;Gg©é<_ aëãâNãgRg:bWße
$ ñbT¶êdYgßR TEãRgº lëpa:’ã âbJc !a=aëãRa=ga=ÿæNgãè^å
óbn;BeßR !èNa:a;ÿ E:béLc

ñbT¶êdYgßR TEãRgºlëpa:’ãàd Ù;Ja=é<o WãRgès’àR¶êoHgJg Yaë‡TãâN<Na=gãnø
¶êdYgßR E:béLc èNgãRŒÌãR èbT¶èN’ã ñbJgßda=<Na=gW !ãR‰Íãå ñbT¶êdYgßR TEãRgºlëpa:’ã
a=V‡<_ :bèLbãRã âoaëgÎW l;Gg©é<_èbTÚ a=ãR¢ã =oæN:bJa:g ßRWîaë ób®ãggße
Îè^ãâNàRJgàRgæNgãè^å !ãèNga=Ja: a;a:gÕö]a=ÿã<o ßdT‘ÎJg lëpæNã èbT¶èN’ã
=dæNé<NæbãRgå l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:ã èbºãb aëãa;èNãæb +ßRa=ãßR ñtàRgé<_
Yaë‡Taëg‡ã<Nàd a=gãïa=ãßR ¶êdYgßR ¶a;EcWîßRã èNgãRŒÌãR èbT¶èb’Wße àRgãRa=ÿæNgãGgãè^å
!ãggæo éiãRg,=da=ãR¢a=giä èbW !ãR‰ÍêdaëÇ=oæN‡Ji ¶êdYgßR E:béLc ¶êdYgßR <_a=iã<NgÎ
YgãQ a=ÿã<N<N=og Joèb E:béLc a=jè^‰ÍãoGg !èL^ßRãàd a=ÿã<N<N=og WãRgès’àdWß}ä
n;èNTßdWß}ä "ßRZèNa;ŠgJÎc ßdãRHa=gW âmégæNgãGcãRgå æNèbºãb l;Gg©é<_èbTÚ
%æNŠV‡ YèLba:a;ÿ a;ãRa=g !a=ia:ga? aëºéLc=dW° ßRÙ;Ša;ÿâb¥JW  =dãRg ¶a;ãgRgV°aëg‡ãGcãRgå
¶êdYgßRa=ãR¢ã æNa: E:béLca:g !èNga;ÿ âoaëgßïa=<Nãèbºãb ¶aêa=gaêße‡ aëa;]ãggW
æNP¢ãâNgßï=dJWä æNèbºãb =oæN:bJg l;TP ßdT‘ßRa=ãR¢ã ôa=a: ¶a;a=iHbJg
=mgãRgàRa=ÿæbãgRgW =dãRg âmégæNgãGcãRgå

¶aêa=g aêße‡ aëa;]ãgg æNP¢ =oæN:bJg !èL^ßRób®ãggße l;Tào a;TÙë®æo )ãRŠ<oG]ãggæoä
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óbn;BeßR !èNa:a;ÿ E:béLcÕö $ a=gi<Ng ßïa=JÎ âmãè^a:=dão àdßRä ) a;Wî
è~ãRßRßR XâN¥àdARgšàd :oãRaëg®Jgàd VãRgàRgÓöæNgJgàd a=iTa:=dARišä ¶aêa=g aêße‡
a=ÿ<_Pñtãgga: a=jèNg‰ÍJiä éJf;ca:gJiä !ãàRYßRJgãRiä !:bçNJi æNè^æNãRgJÒö
Îc<_a: !G©<NgàRg ñrãRÎc<b a=ÿãGgãè^å

l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:ã ßdT‘ßR a=ãb¢W°
èNgãRŒÌãR èbT¶èb’Wße àRgTâoaëg‡ãè^

l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:ãÒö ñbGgàd:o ñbT¶êdYgßR TEãRgºlëpa:’ã Îc<b
l;ãRgàRgæNgãèNW âNióbãå !ãnøä l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã !XLa=jè^‰Íâmãèo ¶ßRa=gãÕö
+ßRa=ãßR aëãa;èNãæb ßqè^‰a=gãè^ l;èN‰ l;Gg©é<_èbãRgJ âoæNgÕö] ñtàRga;<NgæNgã<Nàdä
a=gãïa=ãßR YêdJ ¶êdYgßR Ea:ãbaêgJg èbT¶èb’Wße àRgãRa=ÿæbãRW !ãR‰Íãå WãRgès’àR
¶êoHgJo ßdèNgä a;a:gÕö]a=ÿa:° ßdT‘ÎJ  ôa=a:¶a;a=iHbJg lëpæNã è^àREcTñtãgog
èLsãRHeW ßRZPa=ÿãGcãggå ¶aêa=gVí¶a=æNä a;WéLcãRã l;TPñtãgg a;W a;TÙë®æNgJg écàd
è̂àREcTñtæbãggå #Jc ßdT‘ßRa=ãR¢ã Ùë®VàRæNgJg è̂àREcTñta=<bWße ßdãRHã l;Gg©é<_èbTÚ
%æNŠV‡ãgmggßRì !ãæNãR¢æN WãgRga=iJo æNa;Š =oãRgßdèNgå l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã !XLa=jè̂‰ÍÒö
ñbnø ßdT‘ßRa=ãR¢ãÕö n;èNTßRã ¶a;éZñta=<Na=g:oè^ l;Gg©é<_èbTÚ aëãâNãgRga:a;ÿ a;ãRa=g
WãgRga=gã (Absolute law of capitalist accumulation) !W âmégæNi a=iãxìÛœ
ãggJc !:b°<Ng:

“óba=iSßR aëãa;èN !èL̂ßRa=gãgog’ßqèî̂‰ä l;Gg©é<_ ßdãR’ßRJcñbJg !èL̂ßRa=gãgog’ßqèî̂‰
l;Gg©é<_ l;ãRgàRgèNJ ãgmggßRì aêß}‡ä Yaë‡jVí !èL^ßRa=gãgog’ßqè^î‰ä æNæN‹ZæNãàd =mggæN‡ã
ßdT‘ßRa=ãR¢a;ÿ a;Ta=iHa=giä èbW %æbŠèNßRæb !èL^ßRa=gãgog’ßqè^î‰ ñbT¶êdYgßR TEãRgº
lëpa:’ã Îc<b !èL̂ßRa=ga=ÿæNgãè^å l;Gg©é<_ãgmggßRì Yaë‡Tãâo aêße‡ !XLa=jè‰̂Í âmãèN<bWße
)=mpæo ßdãRHbÕö !=oä l;Gg©é<_ße !ãèNgécGgÕö a=ÿã<o ¶aêa=g aêße‡ !XLa=jè^‰Í
âmãèN<bWße Îc<b ßdãRHbJgå !ãèNga=Ja:ä aëãa;èNÎ a=ÿã<NàRJ aêße‡Òöñbnø ñbT¶êdYgßR
TEãRgº lëpa:’a;ÿ óbn;BeßR a;Ta=iHã l;ãRgàRgæNgãè^å !ãggæoä a;WÕö a=ÿã<o ¶êdYgßR
lëpa:’ã Wa?ŠV‡ßR:b° $ TEãRgº lëpa:’ã (ãæN (Îìa=àd a=ÿãnø Ùë®ãR=mgpa: !èNa:a;ÿ
E:béLc !ãæN (Îìa=àd a=ÿãGgãè^å åååååå ßdT‘ßR a=ãR¢ãÕöW !G©<NgàRg ñrãRJg
(Lazarus Layers) (ãæN Yaë‡jæNãàd a=ÿãnø !èL^ßdTßR=mgpa: XßdTæNa:ã (Offi-
cial Pauperism) !ãæN (Îìa=àd a=ÿãGgãè̂å #èo l;Gg©é<_èbTÚ aëãâNãgRg:bWße
aëãéãèL^ãQa: a;ãRa=g óbèLbãRH WãgRga=gã.”    (ßdÙ;GJÜ - I n;ôå 603)

a=gTãæN !èNa:a;ÿ YJga=a:g "T,ãâbJa:° l;Gg©é<_èbTÚ a=ãR¢a;ÿ èNgãbêdä ñtG}ä
=oàRãàd ETào l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:a=giä l;Gg©é<_ !ãàRWãb‘Hã l;ãRàR<Na=gi
ßRZÙë aëa=iEãÕö aëãa;èNãæb +ßRa=ãßR ñtàRga;<NgæNgã<Nàd a=gãïa=ãßR èbT¶èN’ã
l;TPñtãggä ßdT‘ßRa=ãR¢a;ÿ Ùë®VàRæNgJg è^àREcTñta=<Nã !:o èLsãRHeße ßdãRHa=guæbãggå
!ãèNga=Ja: l;Gg©é<_ aëãâNãgRga: ¶ßRa=ga=gãnø ßdT‘ßRa=ãR¢ Ùë®VàRæNgJg è^àREcTñtãgog
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l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:a;ÿ âbT¶VßR èLsãRHe
l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:ã l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ YèLba:ã !XLa=jè^‰Íße âsèNßRaêße‡å

!ãggæo l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ YèLba:ã )ãRŠ<_a: =mggèNGï] !èNa:a;ÿ YJga=a:g l;Gg©é<_àd
a=iãR¥<Na=g:o ãgi¶ßRa=gã âbJ =mgJ]àd óbPãè^å l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ YèLba:ã
=oàRãàd !XLa=jè^‰Í âmãèN<bWße l;Gg©é<_ ¶ñbçNYgßR aëãâNãgRga:ã (Primitive accu-
mulation) Òö<NŠ<_ãè^å Qa:° %æNŠV‡èbãRgJ "aëg®Ja:g éJa=ãæNãàd àRgãEyÎWä
a=JaëJa:g ßqJ]àqGe© óbPãQa: " aëãâNãgRga:ã l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡YèLba:ã =oàRãàd
!XLa=jè^‰Í âmãèN<bWß}ä ñbT¶êdYgßR Ya;]=dWß} èsa;cèNã âoÙëãèNW a=ga:Î æmJgaëga:gå
¶ñbçNYgßR aëãâNãgRga:ã éLcTÚ %æNŠV‡ßeä aëãâNãgRg:bWß} èbTVíÙëãè^å

l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:ã %æNŠV‡W éLcTÚ %æNŠV‡àd a=iT¥ãè^å a=ãèNJg =oJgàd
ßdT‘ÎJg ßRZÙë âonë %æNŠV‡àd a=iT¥ãè^å !ãnø %æNŠV‡ä ¶aêa=gJa:g óba=iSßRã
âoÙëãè^å l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:ã a;ÿãïàRYgãâoßqè^î‰ä l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ !XLa=jè^‰Í
âmãèoßqè^î‰ %æNŠV‡ä ¶aêa=gJ óba=iSßR aëºéLca=ã ¶éa;õ‘ã<Nãàd Yaë‡Taëg‡ãè^å !èo
aëa=gãgRgãÕö Qa:° Qa:° l;Gg©é<NgJa:g óbºa;õâoÙë l;èN‰ l;Gg©é<_ a=gTãæN l;èN‰
l;Gg©é<_àd ãRiñrãèNgæNgãè^å !ãnø %æNŠV‡ óbèLN:bJWî° ßqè^‰a=gãè^ âoæNgÕö]
ñtàRgé<Næbãggå a=gãïa=ãßR ãggèo ¶ßRa=gãÕö ßdT‘ßRa=ãR¢ã a;TÙë®V ãïEyãïEyÎc
è^àREcãRgæNgãè^å

a;MZæNãàd %æNŠV‡ óba=iSßR aëºéLc=dWß}ä %æNŠV‡ óbèLN:bJ a=’ße‡àRæN
ãgRiEa=i:b’Wß} a=gèLN’ =mpãRgèLN’ã Ví¶a=ãRia;ã èbJgaëg‡ãè^å !ãnø ä l;Gg©é<_èbTÚ
YèLba:ã !ãæNã ßda=<bWße !a=aëãR=mgpa: éLuVßR a;TÙë®æNgJg (Objective Condi-
tions ) l;Gg©é<_ aëãâNãgRga: ¶ßRa=gãa:gã<o a;ÿGg©ßqób‡ãggå !ãæoßdèNg %æNŠV‡W
éLcTÚ %æNŠV‡àdä ¶aêa=ga:g óba=iSßR ¶aêa=gàd a=iT¥ !è^ æNa:a:g !ãæNã âoãgRgàRJ
fëºãgRiæN‘ßRaêße‡(Subjective Force) àd ßdT‘ßRa=ãb¢W° Îc<b aëjÙ?©aëg‡ãè^å l;Gg©é<_
aëãâNãgRga:a;ÿ ãgi âbT¶VßR èLsãRHeW a=iãxìÛœ ãggJc Ya=Tãâb<Ng:

“$ l;Gg©é<_ )ß}ßRãRHÒö ñbGgàd:o Joèb âbJc a=gãè^ l;Gg©é<_èbãRgJa:g
ßqè^‰a=gãè^ l;Gg©é<_èbãRgJg èsâNgßïa=<NãÒö ñbGgàd:o ¶aêa=g ¶ßRa=ga;ÿ aëa;cßdãR
ãRia;a=giä âmpæNa:’ãgRggæNãàd YEc.a:êdóbÇW° óbãßoVßR ãRãàdWße !a:ºãggãâN<Na=giä
éLRiYgW ¶ßRa=g a;èN‰ÍVÕö óbàRg âoãgRg<Na=giä ¶aêa=g a;TßRãbJg %a=g‘<_àd a=i¶æN=og
a=ÿa;ãgmiPãâNàRJ ¶aêa=g a;TßRãbJgàd a;Ta=ãR‡a: âmãèN<Na=giä %æNŠV‡ óbèLN:bJa:g
aëããgRggßR‡ä óba=iSßR ¶aêa=gÎ âmãè^a:Yàd a=ÿa;ãgmiPãâN<Nã a=Ja: aëßRJ %æNŠV‡
óbèLN:bJa:i "èb âoãgRg<Na=giä ¶a;a;ãâN a=iãmìGx !:o a=JÕö aëßRJ èoêdJ ¶a;EJg
éãèL^æNgJg ßda=<Na=giä èbWÒöñbnø l;Gg©é<_ "èL^a;æN’ã ãgmggßRì !ãæNãb,VíãgRg
aëºéLca=a=gi Îc<b WãRãæNãRã Yaë‡Taëi‡ l;èN‰ (æNg‡a: !XLa=jè^‰Í âmãèNgæNgãGcãggå
$ a;Ta=ãR‡:b ¶ßRa=ga;ÿ a;MZæbJW°ãGeWî âoSßeìãâNgßqW =dGel;p àRgæb‡èL^a;æN’ã
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¶ßRa=gãÎc<bå
ßdT‘ßRa=ãR¢a;ÿ óbn;BeßR n;èNTßRã (Relative impoverishment )

l;Gg©é<_èbTÚa=’a=aë® !XLa=jè^‰Í âmãèo ¶ßRa=gãÕö aëa=iEãÕö )Gc ßqæN‡àd
aëjÙ?©ãâNé<o YJga=(EcVíãgRièbãgRgã)Õö ßdT‘ßRa=ãR¢a;ÿ =dGc B}Heaëg‡ãGgãè^;
l;Gg©é<_èbTÚa=ãR¢a;ÿ JcéLcJgàd a=ião !èNa:a;ÿ YJga= =dGc Yaë‡Taëg‡ãGgãè^å
!ãnø ßdT‘ßRa=ãR¢ãÕö óbn;BeßRãàd n;èNTßRã l;ãRgàRgæNgãGgãè^å EcVíãgRièbãgRgãÕö
=oæN:bJ =dGc æNP¢ JcéLcJ =dGc l;ãRàR<Na=g:oè^ ßdT‘ßRa=ãR¢a;ÿ óbn;BeßR n;èNTßRã
l;Tào èLsãRHeW aëiQaëg‡ãè^å

!èL^ßdTßR aëa=iâbãRã ¶a;ßdãR=ogä !=mgTßd EcVíãgRièbãgRgãÕö =oæN:bJ =dGc
1890 Õö 56% àd a=ÿã<oè^å ßdàd !è^ 1923 Õö 54% ß}ä 1970 Õö 40% ß}
a;<_ñtãggãè^å ¶XGw:Õö 1924 - 1954 a=gèLN’ßdJãÕö EcVíãgRièbãgRgãÕö =oæN:bJ
=dGc 45% a:gã<_ 40% ße æNP¢ñtãggãè^å

!ãggæo ßdT‘ßRa=ãR¢ã ãggJc óbn;BeßRãàd n;èNTßdWße àRgTßda=<N=ogßdèNgä a;ãRa=g
n;èNTßRã (Aboslute Impoverishment) Î àRgãRa=ÿæNgãè^å
ßdT‘ßRa=ãR¢a;ÿ a;ãRa=g n;èNTßRã

 l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã !XLa=jè‰̂Íâmãèo ¶ßa=gãÕö ßdT‘ßRa=ãR¢ã a;ãRa=g n;èNTßdWße
àRgãRa=ÿæNgãè^å l;Gg©é<_èbTÚ a=’a=aë®ÕöW ãgi a;ãRa=g n;èNTßRã ¶a;èLba:ãàd *èNg
!ãêdJèbºãb a=’ßR‡a=guæNgãè^å

1. l;èN‰ ñbT¶êdYgßR TEãRgº lëpa:’ã a;ãRa=g n;èNTßdW° aëiQaëg‡ãè̂å l;Gg©é<_èbTÚ
YèLba:ã l;èN‰aëãC’Õö WãRgès’àRgJa:g aëjÙ?©aëg‡ãèNW a=ga:Î æmJgaëga:gå WãRgès’àRgJg
l;èN‰aëãC’Õö a=ÿã<N<Nã l;Gg©é<_èbTÚ YèLb:bWße !a=aëãRa=gW æmJgaëgÎ:b°ãå $
WãRgès’àR ¶êoHgJg èNgãRŒÌãR èbT¶èb’W° !a:géLRYób‡ãggå l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:ã
éiãRg,=da=ãR¢ãä ßdT‘ßRa=ãb¢JÕö a;ÀT‡àd XLa:°=mgpa: a;MZæbJÎ èbTVíaëg‡ãè^å
éiãRg,=da=ãb¢Wße l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:ã !ãnø l;Gg©é<_W âoão¥ ßoã¶è^îßRãRH ¶ßRa=gãä
éiãRg,=da=ãR¢a;ÿ aëãa;èN Yaë‡Tãâo ¶ßRa=gãå #ßR ßdT‘ßRa=ãb¢Wßeä l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:
¶ßRa=gã !ãnøä ãgRgã¶æbJg ßdT‘ÎJa:g àmãnønë ¶ßRa=gãä WãRgès’àR¶êoHgJg Yaë‡TãQñtãgg
a;WÕöa=ÿa:° ßdT‘ÎJg a=gTãæNàd èsÙ;<|ße àRgãRãgog’ ¶ßRa=gãä =mggæN‡ãàd ßdT‘ßRa=ãR¢a;ÿ
ôa=a: a;TÙë®æNgJg Ùë®ãRãàd è^àREcTñtãgog ¶ßRa=gãå l;Gg©é<_ aëãâNãgRga: ¶ßRa=gãÕö
l;Gg©é<_èbTÚ aëa=iEã èLNWÎJgä n;èNJg ãmã<Ngàd QîZñtãgog ¶ßR a=iW°
(a=TÚ¢ßRTãâNé<N<bW°) a=ia:a=ÿJ ãggòb©ãggòb©J a:a:gaëTãQ a=iãR¥EcJa=ggå aëa=iEãÕö
+ßR Qa=ãR aëãa;èN ñtàRgé<NgæNgãè^ä a=gãïQa=ãR n;èNTßRã ñtàRga;<NgæNgãè^å “l;Gg©é<_
aëãâNãgRga:a;ÿ a;ãRa=g óbèLbãRH WãgRga=gã ãggèo” a:W a=iãxìÛœ âmñbŠ<Ngå

2. WãRgès’àRã l;èm‰æNg‡a: a=ÿã<N<bW° "aëãbâoaëgÎW l;Gg©é<_èbãRgJgä ßdT‘ÎJ
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=oæN:bJa:g ßRWîaëób®ãggße Îè̂ób‡ãRW âma;ŠgÎ:b°ãå :ba=ga=i¶æNa;ÿ =oæN:bJg l;ãRgàRgæNg:b°
WE=oæN:bJg a=i¶æNã a;<_ñtæNgãGcãggå !=mgTßdÕö 1969-1970 a=gèLN’ßdJãÕö
a=aëg‡æNãgRiTÚ a;T¶aêa=gJ ßdT‘ÎJ :ba=ga=i¶æNa;ÿ =oæN:bJg 2.6% l;Tàdãggå
YWãgmiàRèbãR] èLNãRJaëiQ !èoßdJãÕö 5.5% l;TPãè^å a;MZæNãàd " ßdT‘ÎJ
WE=oæN:bJg 2.9% æNàd¢ãggå l;Gg©é<_èbTÚ èoêdJÕö èLNãRJma;Šg<Ni l;ãRgàRgæNi:o
a=ÿãGcãggå ôa=a: a=’ãgRgã (cost of living) l;Tàoßqè̂î‰ ßdT‘ßRa=ãR¢a;ÿ ôa=a: ¶a;a=iHbJg
a;<_ñtæNgãGcãggå !=mgTßdÕö 1947-1961 a=gèLN’ßdJãÕö ôa=a:a=’ãgRgã (cost of
living) 26.4% l;TPãè^å ¶XGw:Õö 1938-1955 a=gèLN’ßdJãÕö ôa=a:a=’ãgRgã
250% l;TPãè^å ôa=a: a=’ãgRgã l;Tàoßqè^î‰ ¶êdYgßR¶a;EJ ßqa:gàïJgaêße‡ a;<_ñtãgg
ôa=a: ¶a;a=iHbJg a;<_ñtæbãggå !=mgTßd ¶a;EJg æNa=g "èbãgRgãÕö aëàdWßel;pàd
!a;ŠgJgä a=<|«Jgä a;a:g°Jßo âmZ]ãâNa=JÙë a=aëg‡a:°è^å

3. l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ãÕö !ãbâNßR a;èN‰ÍVÕö ETào ñbT¶êdYgßR ßoã¶è^îßRãRH
a=Ja: !V l;èN‰l;èN‰ ñbT¶êdYgßR a:àRãbJg àRg<_«àd !XLa=jè^‰Í âmãèNgæbãggå E:béLc
Ya;TÚæNãàd ßoã¶è̂îßRjæNa=guæNgãè̂å a=ggTße=d<NJg Ya;TÚæNãàd l;ãRgàRgæbãggå ßdT‘ßRa=ãR¢ã
a=ggTße=d<NJÕö !æN’ãæN !a=ia:ga?=mgpa:ä !:bãïàR’ßRãR=mgpa: a;TÙë®æNgJÕö Wa=ÙëãâNa=JÙë
a=ÿãGgãè^å #ßR YèN’ä =mpèN’ã a=ãGe aëèNgñbãgRiJoYî !ãèNgécGgÕö a=ÿã<Na=ÿå
!XLa=jè̂‰Íâmãè̂a: l;Gg©é<_èbTÚ èoêdJÕö :b:bGeß} Yaë‡Taëg‡a:° a=ggTße=d<NJg "èoêdJÕö
l;ãRgàRgæNga:° a;ãRa=g n;èNTßdW° aëiQób‡ãggå !=mgTßdÕö !Vl;èN‰ a:àRãR=mgpa: a:i’ãgRiãxì
a:àRãRãÕöä a=ggTße=d<NJÕö Wa=\ãâo ¶a;EJaëãC’ 1950 Õö 1.6444 YgZãgRga:g]å
1957 Î !è^ 2.572 YgZãgRga:]Î l;TPãè^å !=mgTßd =mggæN‡ã E:béLc 1959 Õö
èbèba;ÿ 180 YgZãgRga:g]å #ãèNgÕö 22 YgZãgRga:g] a=ggTße=d<NJÕö Wa=Ùëãâo E:béLcå
¶ñba=iHeßR ób®ãggßR:b° !èLNa=gób®ãgg W=dóbJÕö Wa=Ùëãâo E:béLc 44 YgZãgRga:g]å

4. l;Gg©é<_èbTÚ !XLa=jè^ ‰ ÍÒö ñbnø ¶aêa=gVí¶ a=æNä a;WéLcãRã Îc<b
l;TPñtæNg:b°ãggå ( ¶aêa=gVí¶a=æN l;ãâo YYèLN a;èN‰ÍæNgJ àRgTãQ ãggãæNÎ a=ggãèNg
âma;ŠgÎ:b°ã) &Ù;T aëJa;Îã<b a;WâoãgRga=JÙë a=ÿãGga:° ßdT‘ÎJg a=jV‡a;ãR=mgpa:
=d’èLNgJÎä !ßdJ a=gãRHbWß} àRgãRa=ÿæNg:b°ãRgå !=mgTßRÕö 85% a=gãè^ ßdT‘ÎJg
!a:gBRHã )ès+ßR ¶a;a=ièbWße àRgTßda=<bWße !a=ßdaêa=gga:° a;TÙë®æNgÕö] a;Wâoaëg‡:b°ãRgå
¶a;V a=gi<Ng Wa=ggòbJÎc +ßR ßdT‘Î<Ng a=gãRHeãâN<N=mi JoßR YßRJcãàRg<Ng ßda=<N=mi
EãRgàRgæNgãGgãè^å

5. :o<Ng l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã ¶a;a;ãâN=d’a;‡ "T‰ÍßR a=’a=aë®àd a=ÿa:°è̂å  !ãèNga=Ja:
a:ãgRia=Jaë !ãR‰Ía=Jaë èoêdJÕöW ßdT‘ÎJ èNgãRŒÌãR èbT¶èN’ãä !a=ia:ga? ôa=a:
a;TÙë®æNgJa:g Îc<b a;TàRHa:Õöße VíaëgÎW âNinë‡ ßdT‘ßRa=ãR¢ã a;ãRa=g èbT¶èN’a;ÿ
Ví¶a=æN !ãR‰Ía=guæNgãè^å
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a=Ù;cãâo l;Gg©é<_ ãgRgEa=ia:gJ aëãC’ :b:bGeß} B}Heaëg‡ã<N<NãÒö ñbGgàd:o l;èN‰
(æNg‡a: èbT¶èN’a=giä f;<N:bä écWaëæNºa=giä è^àREcãRg<NgæNa:a=giä èsÙ;<|Jg a=jè^‰Í
âmãèNgæbãggå !ãggæoä aëãC’TÚæb’ WãRãæNãRa=gi a=jè^‰Í âmãèo a=ãR¢a=giä aëºãgRgãàd
l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ ¶ßRa=gã ãgmggßRì ãgRgã¶æbãàRãÕö:o ¶ßRa=g\BRH ñrãè^ä aë=mgpßR’=mgpä
aëãaágGeæN=mgpa: a=ãR¢a=gi !ãgga: ßdT‘ßR a=ãR¢a;ÿ VãRgàRgécGg Îc<b è^îWÒö ñbGgàd:o
a=jè^‰Í âmãèNgæNgãè^å l;Gg©é<_ l;pa: àRgæb‡èL^a;æN’ãä !è^ ) %æNŠV‡ YèLba:ãÕö
a;ÿGe©ãèsä ) %æNŠV‡ YèLba:ãÒö ñbnø a=jè^‰Í âmãè^ãès " %æNŠV‡ YèLb:bWßo
aëãßmJàd a;THYgaëg‡ãè^å Qa=Tße %æNŠV‡ óbèLN:bJ )ß}ßRãRHbä ¶aêa=g óba=iSß}ßRãRHb
l;Gg©é<_èbTÚ ßRa=âNãÕö ãggßR ãgga=g<NEcJa:Gga=ãGe ób®ãggße âoãRgÎãGcãggå !ãèNga=Ja:
" ßRa=âNã ¶éèN‰Jmp æNg:bæNga:ßRJg !a=ÿæNgãè^å l;Gg©é<_èbTÚ l;Æ=oGx ãgRiEa=ia:’a;ÿ
âba=ÿ =ogARã =miàRgæNgãè^å èsâNgÎ:o=dãRg èsâNgßïé<NæbãRgå”      (ßdÙ;GJÜ - I, n;ôå
714-15)
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(2)

(1) (3)

(3)

(2)

(1)

ßdèNgå !ãèNga=Ja: l;Gg©é<_ âNJa:ãÕöW ãgi a=gi<Ng èNaêJi +ßRèbWl;p +ßRGe
"èLbãRa;<_ a=ÿ:b°ãggå l;Gg©é<_ ãgi a=gi<Ng èNaêJ àRgã<b WãRãæNãRa=gi ¶a;a=Ù;caëi‡
a=ÿã<Na=JÙëãèoå ) èNaêÕö l;Gg©é<_ âNJ:bWße !ãæNãbãgRgã =dGeZ]:b =mggæN‡ãàd
l;Gg©é<_ âN¶ß}ãgRgâNJa:ã aë®ãXLãQ ñtæNgãè^å !ãèNga=Ja: l;Gg©é<_èbãRg<Ng
+ßoaëa=gãgRgãÕö æNa: l;Gg©é<_ a=gi<Ng ãRiñbJÕöa:iä a=gi<Ng èNaêJÕöa:i a=ÿã<oGGg]àd
âNi<bZå !a;Šg<o l;Gg©é<_ âN¶ß}ãgRg âNJa:ã WãRãæNãbãgRgãàd óbàRgæNgãè^å l;Gg©é<_
âN¶ß}ãgRg âNJa:ãÕöW +ßR a;T¶éLRa=gHã ¶ßeãèN âNia;é<_ãè^å

¶aêåaêå
<N -- aë      --  %ål;å --- aë1 -- <N1

%åób

                   Joèb
  l

m --  c -- --  p --  c1 -- -m1

mp

ñbT¶êdYgßR l;Gg©é<_ +ßRèbW æNãRg=dæN +ßRGeàd WãRãæNãbãgRgãàd ãgi
a=gi<NgèNaêJ àRgã<b a;ãgRgWaëg‡ãè^å ñbT¶êdYgßR l;Gg©é<_ WãRãæNãbãgRg âNJ:bW°
a;T\îZnë‡ èbW âN¶ß}ãgRgâNJa:ã WEcWße +ßo ¶a;=da;cã ßdèNW aëŠa?©a=guæNgãè^å !è^
a=gi<Ng âN¶ß}ãgRg ¶a;=da;õJg (Circular flows) àd a=ÿãGgãè^å !è^ 1. <NégŒ
l;Gg©é<_ ¶a;=da;cã : <N - <N' (m - m') ; 2. %æbŠèNßR l;Gg©é<_ ¶a;=da;cã : %ål;å
åååååå %ål;å (p ...... p) ; 3. aëãRgÎ l;Gg©é<_ ¶a;=da;cã : aë - aë' (c - c').
WãRãæNãbãgRgãàd ETào l;Gg©é<_ âN¶ß}ãgRg âNJa:a=giä " âNJa:¶ßRa=gã ÕöW a=gi<Ng
ãRiñbJÕöW l;Gg©é<_ ¶a;=da;cJi ¶ßeãèN âNia;é<b«ãggå

<N -- --aë ååååå %ål;å åååå aë1 --  <N1 --  <N --  --aë ååååå %ål;å åååå aë1 — <N1 ååååå =mgg

   Joèb

  m -- c .... p ..... c1 – m1 ..... m – c .... p ....  c1 –  m1 .... c – m  ...... etc.

<

<
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*èNa= !èLb’ãgRgã

l;Gg©é<_ âN¶ß}ãgRg âNJa:ã:
óba=iSßR l;Gg©é<_ a;ÿa:ãRgæNŠV‡

!èNa:a;ÿ YJga=a:g aëãñbè^ãâN<N=og l;Gg©é<_ YèL^ä !W a=ga:Î æmJgaëgå
!èNa:a;ÿ YJga= aëjÙ?©ãâNé<oè^ %æNŠV‡ ãRãàRãÕö:oå ßdWîä !èNa:a;ÿ YJga= aëjÙ?©ße
ßda=JÙëa: %æNŠV‡ óbèLN:bJa:gä ¶aêa=gaêße‡W l;Gg©é<_èbãRg<Ng a=iãRßRã ãRãàRãa:gã<_
aëa=gÎcãRg¥ßï=dZœ a=ÿãGgãè̂ (ßqa:a=JÙë a=ÿãGgãè̂). %æNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö aëjÙ?©ãâNé<_a:
!èNa:a;ÿ YJga= %æNŠæN‡ãgga: aëãRgÎ YJga=Õö éLcàRãàd a=ÿãGgãè^å l;Gg©é<_èbãRg<Ng
%æNŠV‡ãRãàRãÕö æba:g ßqJ]àqGe©a: !èNa:a;ÿ YJga=a:g ãbéGg©Î:oè^ (æNa: aëãRgÎa:g
!a=g‘<Nã èbºãb ) Îc<b a=iãRßRa;ÿ ãRãàRãÕö:o EãRgàRgæNgãè^å !ãèNga=Ja: l;Gg©é<_
a=iãRßRã ãRãàRã a:gã<_ä %æNŠV‡ ãRãàdWß}ä %æNŠV‡ ãRãàRã a:gã<_ a=iãRßRã ãRãàdWß}
WãRãæNãbãgRgãàd ¶a;a=Ù;caëi‡ a=ÿãGgãè^å l;Gg©é<_ âN¶ß}ãgRgâNJa:ã (Circulation
of Capital) a;èoa;èo WãRãæNãbãgRgãàd óbàRgæNgãGgãè^å l;Gg©é<_ ãgmggßRì ãgi
âN¶ß}ãgRgâNJa:ã ÕöW !ãæNãR¢æN =mpãRgèLb’Ja:g ãgi !èLb’ãgRgãÕö a;T\îZèb‰ãå
l;Gg©é<_ âN¶ß}ãgRgâNJa:ãÕöW a=gi<NgèNaêJg

l;Gg©é<_ âN¶ß}ãgRgâNJa:ã Õö a=gi<Ng èNaêJgãGcãggå $ a=gi<NgèNaêJÕöa:i
l;Gg©é<_ a=gi<Ng XLa:°ãRiñbJa:g èLNTaëg‡ãè^å

=mggèNGe èNaê: l;Gg©é<_ âNJa:ãÕöW =mggèNGe èNaêÕö èLNa: l;Gg©é<_(Money
Capital) ãRia;ãÕöW l;Gg©é<_ %æbŠèNßR l;Gg©é<_ (Productive Capital) àd
a=iãRgæNgãè^å $ èNaêÕö l;Gg©é<_èbãRg<Ng èLNa: ãRia;ãÕö a=ÿa:° l;Gg©é<_Òö %æNŠV‡
óbPãâN<bWße !a=aëãR=mgpa: %æNŠV‡ óbèLN:bJa:i ¶aêa=gaêße‡Wî ßqãGc<Ngå !èNa:a;ÿ
YJga= aëjÙ?©ße !a=aëãR=mgpa: aëßRJ aë:b°a;õJa:g âoãgRg<N=og èLNa: l;Gg©é<_ YèL^å

<NégŒÎ éèNgJgàd <N (m), aëãRgÎJÎ aë (c), ¶aêa=g aêße‡ße ¶aêåaê (l), %æNŠV‡
óbèLN:bJÎ %åóbå (MP) !:o aëãßoæbJa:g %a;ãgmiPãQ =mggèNGeèNaêÕöW l;Gg©é<_
âNJa: ¶ßRa=iW° ¶ßeãè^ YèLNãàd âNia;a=âNg¥a:gå

¶aêåaêå l
<N ....... aë Joèb   m ....... c

%åóbå mp

ãmã<Na= èNaê: èLNa: l;Gg©é<_ %æbŠèNßR l;Gg©é<_àd a=ião a=iãRßRã ¶ßRa=gã
a=ggPÙëñtãgRißR l;Gg©é<_ âNJa:ãÕöW ãmã<Na= èNaê =mggèNJa=ÿæNgãè^å #è^ %æNŠV‡
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¶ßRa=gãå $ ¶ßRa=gãÕö ¶aêa=g aêße‡ %æNŠV‡ óbèLN:bJ aëa;õãgRgãÒö %æNŠV‡ óbPaëg‡ãè^å
%æNŠV‡ óbèLN:bJgä ¶aêa=g aêße‡ CãR¥a=ÿæbãggå %æbŠèNßR l;Gg©é<_ aëãRgÎ l;Gg©é<_
(Commodity Capital) àd a=iãRgæNgãè^å $ ãmã<Na= èNaêÕö:o !èNa:a;ÿ YJga=
aëjÙ?© EãRgàRgæNgãè^å !èNa:a;ÿ YJga=a:g %æNŠV‡ âoãgRg<N=og %æbŠèNßR l;Gg©é<_ YèL^å
èsâNgßïé<_a: !èNa:a;ÿ YJga= aëãRgÎ YJga=Õö éLcàRãàd a=ÿãGgãè^å %æbŠèNßR
l;Gg©é<_W %ål;å (p) !Wîä %æNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö aëjÙ?©ãâNé<_a: !èNa:a;ÿ YJga=a:g
ßRZPa=ÿa:° aëãRgÎJa:g aë1  !Wî !a:gÎãèbãå !a;Šg<Ng %æNŠV‡ ¶ßRa=gãÕöW l;Gg©é<_
âNJa:ã ãggJc a=ÿãGgãè:̂

¶aêåaêå
aë -- %ål;å -- aë1

%åóbå

Joèb
 l

 c -- p -- c1

mp

a=gi<Na= èNaê: %æNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö aëjÙ?©ãâNé<_a: !èNa:a;ÿ YJga= <NégŒãRia;ãÕö
l;Gg©é<_èbãRgW âoVße âoTa:a;Šg<o l;Gg©é<_YèL^ a;ÀãR‡a=ÿæNgãè^å !ãnø %æNŠV‡
¶ßRa=gãÕö %æNŠæN‡ãgga: aëãRgÎJg a=iãRßRã ¶ßRa=gãÕö(!a=g‘ßRã èbºãb) VTP èLNa:ãRia;
l;Gg©é<_àd a=iãbZå l;Gg©é<_ âNJa: ¶ßRa=gã ÕöW a=gi<Na= èNaêÕö !èNa:a;ÿ
YJga=a:g ßRZPa=ÿa:° aëãRgÎJ ãRia;ãÕöW l;Gg©é<_ VTP èLNa:ãRia; l;G©é<_àd
a=iãRgæNgãè^å YJga= l;TPa: èLNa: l;Gg©é<_W <N1 (m1) !W !a:gÎãèbãå !a;Šg<Ng
ãgi ¶ßRa=gãÕöW l;Gg©é<_ âNJ:bW° ¶ßeãè^ YèLNãàd âNia;a=âNg¥a:gå

aë1 -- <N1  Joèb  c1 -- m1

aë1 -- <N1 ßoa=Jã aëãRgÎJg <NégŒàd a=ião óbèLbãRH a=iãRßRã a=i¶æN=og ßdèNgå
%æNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö èsâNgÎa:° !èNa:a;ÿ YJga=a:g óra=gg‘ âoaëgÎ:o ¶ßRa=gã Îc<bå
l;Gg©é<_èbãRg<Ng =mggèNG l;Ge©a: l;Gg©é<|ä èsâNgÎa:° !èNa:a;ÿ YJg=d ãmã<Ni
Îc<b aëãRgÎ l;Gg©é<_Õö ( aë') a=ÿ:b°ãgRgW àRgãRg‡ãâNgßï=dZå !ãèNga=Ja:
l;Gg©é<_èbãRgWße aëãéãèL^ãQ ãgi èNaê âbJc ß}JßR=mgpa:è^àd a=ÿãGgãè^å

l;Gg©é<_ âNJa:ãÕöW $ a=gi<Ng èNaêÕö]ä ãmã<Na= èNaêÕö a=i¶æN=og !èNa:a;ÿ
YJga= %æNŠV‡ EãRgàRgæNgãè^å ßdWî +ßRGeä a=gi<Ng a=iãRßRa;ÿ ¶ßRa=iJg JoWèo !èNa:a;ÿ
YJga= %æNŠVí‡ óbèLN’ãßdèNgä !èNa:a;ÿ YJga=a:g óra=gg‘ âoaëgßïa=<Na=gi óbèLN’ã
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l;Gg©é<_ Gãï°a=ãRg (Turnover of Capital)
l;Gg©é<_ %æNŠV‡ãRãàRãÕö a=ÿã<o ßdJcW° l;Gg©é<_ %æNŠV‡ ßdJã (Pro-

duction Time of Capital) !Wîä a=iãRßRã ãRãàRãÕö a=ÿã<o ßdJcW° l;Gg©é<_
a=iãRßRa;ÿ ßdJã (Exchange Time of  Capital) !Wî !ãGcãRgå l;Gg©é<_ %æNŠV‡
ßdJãä a=iãRßRa;ÿ ßdJcJa:g ßRZÙ;æo Gãï°a=ãRg ßdJã a=aëg‡ãè^å l;Gg©é<_ Gãï°a=ãRg
ßdJã !ãnø l;Gg©é<_ +ßRóbT âN¶ß}ãgRg âNJa:ã óbPãâN<bWße a;nø© ßdJa=gW
!ãR‰Íãå l;Gg©é<_ %æNŠV‡ßdJãä a=iãRßRa;ÿ ßdJcJgå l;Gg©é<_ Gãï°a=ãRg =oàdW°
WãR†ãggób‡ãggå l;Gg©é<_ %æNŠV‡ßdJãä a=iãRßRa;ÿ ßdJcJg XLa:°ãRãàdJÕöä XLa:°
aëãaë®JÕö XLa:°ãàd a=ÿãGcãggå !ãèNga=Ja: Gãï°a=ãRg =oàRãÎc<b XLa:°ãàd a=ÿãGgãè̂å
Gãï°a=ãRg =oàRa=gãnø +ßR )<bè̂ ßdJãÕö l;Gg©é<_ ETn; Gãï°a=ãR] (a;T¶éLRa=gHbJ)
aëãC’å
Waê¥J l;Gg©é<_ä âNJca=gH} !ãgog’ l;Gg©é<_

#ãæNa=ãRÎc a=ga:ã %æbŠèNßR l;Gg©é<_ =mggæN‡ã +ßoóbTàd +ßRì %æNŠV‡
¶ßRa=gãÕö:o aëãRgÎ l;Gg©é<_àd a=iãRgæNgãèNW éLcYaëi‡ a=âb¥ãå ßdWî WEcWße
l;Gg©é<_ÕöW YYèLN éLcàdJg aëºéLca= TÚæb’ XLa:°=mgpa:Yå ßRãb‘àdãbJgä ãgRgã¶æbJgä
ãgRgã¶æNa;TßRãbJgä óbèLNa: óba=g¶P ãRia;ãÕö a=ÿã<o %æbŠèNßR l;Gg©é<_ +ßoóbTàd
aëãRgÎ l;Gg©é<_àd a=iãRèNgå +ßqìßRì %æNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö ßqãæN ßqãæN â~a;Šga: !è^
!TP ñtæNgãGgãè^åå !ãnø YîGe YJga= ¶ßRa=g¶ßRa=gãàd !ãRgàRgèNJ èbºãb aëãRgÎÕöße
éèNJcãggãa;a=ÿæNgãè^å %èba;cãRHÎä 4,000 ãRiñbãgRgJg CTÚèNgâonë JoæNgYga?a:g
a;è^ aëãa=æNœãbJg a;W âoaëg‡ãèNa:gÎãèbãå !ãnø )Gc 400 ãRiñbãgRgJ l;Gg©é<_
YJga= )Gc %æNŠæN‡ãgog’ aëãRgÎJÕöße éèNJcãggãa;a=ÿæNgãè^å " JoæNgYga?a:g YJga=
a;ÀT‡àd éèNJcãggãa;a=<bWße a;è^ aëãa=æNœãbJg a;<NgæNgãè^å #Jc +ßo %æNŠV‡
¶ßRa=gãÕö ßdßR ¶ßRa=g¶ßRa=gãàd ßqãæN ßdJãñbGg YJga= éèNJãggãa;ÿ ETào l;Gg©é<_
éLcàdJa:g (ßRãb‘àdãbJgä ãgRgã¶æbJgä ãgRgã¶æNa;TßRãbJg a=ãGeY) W\¥æN l;Gg©é<_ _
(Fixed Capital) !W !ãGcãRgå

#ßR a=gg<_a;èbãb‰ÍJgä #ãèLNa:a=ggä aëa;õãgRgßR a;èbãb‰ÍJãRia;ãÕö a=ÿã<o l;Gg©é<_Wîä
¶aêa=gaêße‡W ßqa:<bWße a=ÿa;ãgmiPãâo l;Gg©é<_Wî âNJca=gH} !ãgog’ l;Gg©é<_ (Cir-
culating or Working Capital) !W !ãGcãRgå a=gg<_a;èbãb‰ÍJgä #ãèLNa:a=ggä
aëa;õãgRgßR a;èbãb‰ÍJ YJga=Jg ßqæN‡àd %æNŠæN‡ãgog’ a=aëg‡a=ÿÕöße +ßo %æNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö
éèNJcãggãâNé<Næbãggå !Jcào ¶aêa=g aêße‡ Îc<b +ßo %æNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö æNa:
YJga=Î aëa=ia:=mgpa: YJga=a:iä !èNa:a;ÿ YJga=a:i Îc<b éèNJcãggaëg‡ãè^å $
âNJca=gH} l;Gg©é<_ éLcàRã +ßo óbTàd æNa: YJga=a:g aëãRgÎÎ éèNJcãggãâN<N=og
ßdèNgä " aëãRgÎa:g !a=g‘<NãÒö:o l;Gg©é<_èbãRgW âoVße VTP a=âo¥aëg‡ãè^å
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!Ùë®ãR l;Gg©é<_ 2,000 ãRiñbãgRgJg !a:gÎãèbãå " ãggèN‰T !èNa:a;ÿ YJga= ãoGg
100 êdæNãå A l;Gg©é<_ )<bè^ße 12 óbãRg]ä B l;Gg©é<_ )<bè^ße ãmã<Ng óbãRg]
Gãï°a=ãRg !a=ÿæbãgRga:gÎãèbãå !a;Šg<Ng !Ùë®ãRl;Gg©é<_ aëa=ia:=og !ãgg:b )<bè^ße
A 24,000 ãRiñbãgRgJ !èNa:a;ÿ YJga=a:iä B 4,000 !èNa:a;ÿ YJga=a:i aëãñbè̂ób‡ãRgå

!èNa:a;ÿ YJga= 24,000
A óbãa=æNœTßR !èNa:a;ÿ YJga= ãoGg = ----------------- = --------- = 1,200%

!Ùë®ãR l;Gg©é<_   2,000

!èNa:a;ÿ YJga= 4,000
B óbãa=æNœTßR !èNa:a;ÿ YJga= ãoGg   =  ----------------       = -------      =     200%

!Ùë®ãR l;Gg©é<_ 2,000

!ãèNga=Ja: l;Gg©é<_èbãRg<Ng Gãï°a=ãRg ßdJcW° æNP¢ãâN<bWße êdãgRgaêÎ‡Jc
¶a;ãgRgV°ób‡<Ngå l;Gg©é<_ %æNŠV‡ ßdJcW° æNP¢ãâN<Nã ßïaëã a;Wè̂:bW° ñr<_Pób‡<Ngä
¶aêa=g Ví¶a=æNa:g l;ãâNgæb<Ngä %æNŠV‡ a;èN‰ÍæNgJa:g =mgãRgàRga;ãRgób‡<Ngå ãR=dHbä løZ
ßRa=gi’Wßoa?w: óvßRãb’Ja:g !XLa=jè^‰Í âoãgRg<Nã èbºãb l;Gg©é<_ a=iãRßRa;ÿ ßdJcW°
æNP¢ãâN<bWße ¶a;ãgRgV°ób‡<Ngå

=mggæN‡ã óba=iSßR l;Gg©é<_ a;ÿa:ãRgæNŠV‡
#ãæNa=ãRÎc a=ga:ã a=’ße‡àRæN l;Gg©é<_ a;ÿa:ãRgæNŠV‡ ßda=<Nã !:o ßïHã

a:gã<_ l;Gg©é<_ âN¶ß}ãgRg âNJa:ãä Gãï°a=ãRgJa:g a;T\îZãâbãå a=’ße‡àRæN
l;Gg©é<_èbãRg<Ng !èNa:a;ÿ YJga=a:g %æNŠV‡ âoãgRg<Nãä óra=gg‘âoaëgßïa=<Nã (Jc
EãRgàRgæNgãès æmJgaëgÎ:b°ãå !ãggæo l;Gg©é<_èbãRg<Ng aëãRºaëºæNã¶æNg<Ng ßd<NW
àRgãRg‡ãâNgßï=dZå ¶a;V l;Gg©é<_èbãRg<Ni æNa:ßRa=aëãR=mgpa: %æNŠV‡ óbèLN:bJ ßïaëãä
ôYæba=aëãR a=aëg‡a=ÿJ ßïaëã ãggæNãR l;Gg©é<_èbãRgJl;p "èLbãRa;<_ a=ÿãGc<Ngå
a=iãRßRã aëãéãèLbJèbºãb aëa=iEãÕöW a=’ße‡àRæN l;Gg©é<NgJWî° +ßRèbWÒö +ßRGe
a=gg<_a;<_ a=ÿãGcãggä +ßRèbWl;p +ßRGe "èLbãRa;<_ a=ÿãGcãggå %èba;cãRHÎ Eu@
l;Gg©é<_èbãRg<Ngä æNa: a;T¶aêa=gßRa=aëãR=mgpa: ãgRgã¶æbJgä ãgRgã¶æN a;TßRãbJg æNãgRiãRgâonë
l;Gg©é<_èbãRgJÒöa:iä èbãRãä #ãèLNa:ã a=àmpãbJg %æNŠV‡ âonë l;Gg©é<_èbãRgJÒöa:i
a=iãRßRã aëãéãèLbJg ßRZPa=ÿã<NßR æN a;ŠèNgå l;pàd YWãgmiàRèbãRgJgàd
l;Gg©é<_èbãRgJãèNãRi YWãgmiàRa=aëg‡a=ÿJg %æNŠV‡ âonë l;Gg©é<_èbãRgJÒö a=iãRßRã
aëãéãèLbJg ßRZP a=ÿã<bZå !ãæoßdèNg YWãgmiàR a=aëg‡a;T¶aêa=gJg %æNŠV‡âonë
aëãRgÎJÕö ¶a;èLba:éLcàRã ßdT‘ÎJg a=ÿa;ãgmiPãâo=o a=ÿãGcãggå !ãèNga=Ja: YYèLN
a;T¶aêa=gJÕö a;Wâonë ¶êdYgÎJg âonë YWãgmiàRãl;pa: YWãgmiàRa=aëg‡ a;T¶aêa=gJg
"èLbãRa;<_a=ÿãGcãggå #Jc aëa=iEãÕöW a=’ße‡àRæN l;Gg©é<NgJWî° a=iãRßRã aëãéãèLbJÒö
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W\¥æN l;Gg©é<_ä âNJca=gH} l;Gg©é<_ !:o ãgi YéLREa: l;Gg©é<_ÕöW YYèLN
éLcàdJ aëºéLca=ãl;p:bä !Y Gãï°a=ãRg !ãgog’ a;TÙë®æNgJl;p:b "èLbãRa;<_a:è̂å a=gi<Na=
!èLb’ãgRgãÕö a=ga:ãä a=iãxìÛœ l;Gg©é<_W Ùë®ãRl;Gg©é<_ (Constant Capital),
!Ùë®ãRl;Gg©é<_ (Variable Capital) àd YéLRSãâb<NW âma;ŠgÎ:b°ãå " YéLREa:
YJga=a:g aëjÙ?©ãâo ¶ßRa=gãÕö l;Gg©é<_ÕöW XLa:°éLcàdJg WãRºT‡ãâo ñb¶æNa:g èNjÙ?©Õö
a=ÿãâNgÎW âoÙëa:è^å

$ ãmã<Ng ãRßdJ l;Gg©é<_ a=TÚ¢ßRãRHJa:g ¶ßeãè^YèLNãàd âNia;a=âNg¥a:g:

     !èNa:a;ÿ YJga=              Gãï°a=ãRg
  %æNŠV‡Õö WãRºÙ;cãâo ñb¶æN            aëºéLca=ãä a;èN‰ÍV

ßRãb‘àdãbJgä ãggæNãR éLRa=:bJg
      Ùë®ãRl;Gg©é<_ ãgRgã¶æbJgä óbèLNa:óba=g¶P

 W\¥æNl;Gg©é<_

a=gg<_a;èbãb‰ÍJgä#ãèLNa:a=gg
aëa;õãgRgßRa;èbãb‰ÍJg    âNJca=gHe_

    !Ùë®ãR l;Gg©é<_ =oæN:bJg  !ãgog’ l;Gg©é<_

ßRWÙ;ãâo !ãRgàRgèNJ - ßRWÙ;ãâNW !ãRgàRgèNJ: %æNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö %a;ãgmiPãâN<Nã
a=J:bä ¶a;ßRjV âNãR’J a=J:b (æNga;Šg a;G©<Nãä a;ÿQ¥ ñta=<Nã a=àmpãbJg) aëãéLRYãâo
!ãRgàRgèNJa:g ßRWÙ;ãâo !ãRgàRgèNJ (Visible Depreciation) Joèb ñbèbT‰ÍßR
!ãRgàRgèNJ !W !ãGcãRgå %æNŠV‡ aêÎ‡J !XLa=jè̂‰Í ßdãRHãàdä +ßoYèLN=mgpa: ãgRgã¶æbJa:g
æNãgRiãRgâoãgRg<bWße óba=iSßRãàd !a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=gßdJã æNàR¢<Nã a=Ja: aëãéLRYãâo
!ãRgàRgèNJa:g ßRWÙ;ãâNW !ãRgàRgèNJ (Invisible Depreciation) !W !ãGcãRgå
=mgãRgàmpa: ãgRgã¶æbJg ¶a;=o\ãâN<Nã a=Ja: Îc<b W\¥æN l;Gg©é<_ ßRWÙ;ãâNW
!ãRgàRgèNJÎ àRgãRa=ÿæNgãGgãè^å $ ßRWÙ;ãâNW !ãRgàRgèNJa:g W=dTãâNgßïa=<Nã
ßïaë=og l;Gg©é<_èbãRg<Ng +ßRìBRH=mgp:b ãgRgã¶æbJg "àRÎã<b %æNŠV‡W óbPãâbJW
âNiób‡<Ngä ¶aêa=g Ví¶a=æNa:g l;ãâNgæb<Ngå æNèbºãb óbèLN’=mgpa:ãæN æNºãRàd (ßRWÙ;ãâNW
!ãRgàRgèNJ aëãéLRYãâNßRa=ggãèo) W\¥æN l;Gg©é<_ YJga=a:g ãbéGg©ßï=dJW
¶a;ãgRgV°ób‡<Ngå
l;Gg©é<_ Gãï°a=ãRg =oàdW° JmßRìàRG©<Nã

W\¥æN l;Gg©é<_ä âNJca=gHe !ãgog’ l;Gg©é<NgJ Gãï°a=ãRg =oàdJÕö
æo<bJgã<N<Nã a=Ja:ä l;Gg©é<_ Gãï°a=ãRg aëàRGg =oàdW°ä óbèLbãRHãàd l;Gg©é<_
Gãï°a=ãRg =oàRa=gW Ù;Jgób‡ãRgå =mggèNG l;Ge©a: l;Gg©é<_ÕöW YYèLN éLcàdJ aëàRGg
=oàRãä l;Gg©é<_ óbèLbãRH Gãï°a=ãRg =oàdW° WãR†ãggaëg‡ãè^å $ l;Gg©é<_ óbèLbãRH
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Gãï°a=ãRg =oàdW° JmßRìàRGc©Jãnøä =mggæN‡ã l;Ge©a: l;Gg©é<_Wä +ßR aëãa=æNœãRãÕöW
=mggæN‡ã l;Gg©é<_ Gãï°a=ãRgÒö éLcPãâbZå ¶ßeãè^a;Ge©ßR l;Gg©é<_ ãgmggßRì óbèLbãRH
Gãï°a=ãRga:g æmZãgRgEoaëg‡ãè^å a;Ge©ßRÕöW aëãC’JWî° &a;õæN‘ßR=mgpa:=oå

  %æbŠèNßR l;Gg©é<_ÕöW     YJga= +ßR aëãa=æNœãRãÕö óbãa=æNœTßR
      YYèLN éLcàdJg     (ãRiåJÕ) ö     ETào Gãï°a=ãRg

Gãï°a=ãR] aëãC’ =mggæN‡ã

  Waê¥J l;Gg©é<_ 1,00,000 1/10 010,000

  ßRãb‘àRãbJg 30,000 1/30 001,000

  ãgRgã¶æbJg 60,000 1/10 006,000

  Qa:° a;TßRãbJg 10,000 3/10 003,000

  WãRºa;cH Joèb
  âNJca=gHe !ãgog’ l;Gg©é<_ 50,000  4 2,00,000

  =mggæN‡ã l;Ge©a: l;Gg©é<_ 1,50,000 1.4 2,10,000

l;p a;Ge©ßR ¶a;ßdãRã 2,10,000 ãRiñbãgRgJ =mggæN‡ã l;Gg©é<_ Gãï°a=ãRga:g
=mggæN‡ã l;Ge©a: l;Gg©é<_ 1,50,000 ãRiñbãgRgJÒö éLcPãâN<Nã èbºãbä l;Ge©a:
l;Gg©é<_ =mggæN‡a;ÿ Gãï°a=ãRg =oàRã 1.4 Î aëa=ia:a=gW æmJgaëgßïa=âNg¥a:gå l;Gg©é<_
Gãï°a=ãRg =oàRãl;pa: %æbŠèNßR l;Gg©é<_ Wãb‘Ha;ÿ ¶a;éLca=ã a=ÿãGgãèNW Îc<b
a=ga:ã âNi<Na=âNg¥a:gå W\¥æN l;Gg©é<_ Gãï°a=ãRg =oàRã æNÎìa= ßdàd âNJca=gHe
!ãgog’ l;Gg©é<_ Gãï°a=ãRg =oàRã (Îìa=å W\¥æN l;Gg©é<_ éLcàRã (Îìa=
a=ÿa:°G]ãggæoä =mggæN‡ã l;Gg©é<_ Gãï°a=ãRg =oàRã æNÎìa=àd a=ÿãGgãè^å WãRºa;cH
l;Gg©é<_ éLcàRã (Îìa= a=ÿa:°G]ãggæoä =mggæN‡ã l;Gg©é<_ Gãï°a=ãRg =oàRã (Îìa=àd
a=ÿãGgãè^å

Gãï°a=ãRg =oàRã l;Tàoßqè^î‰ l;Gg©é<_àd l;G©a=JÙëa: =mggæN‡ã æNàRg¢æNgãè^å
!ãæoßdèNgä Gãï°a=ãRg =oàRã l;Tàoßqè^î‰ä !Ùë®ãR l;Gg©é<_ Gãï°a=ãRg =oàRã l;TP
!èNa:a;ÿ YJga= a=gTãæN (Îìa=àd %æNŠV‡ !a=ÿæNgãè^å !èNa:a;ÿ YJga=l;p Gãï°a=ãRg
=oàRã ¶a;éLc=dW° +ßR %èba;cãRH èbºãb âNièb‰ãå A, B !:o ãggèN‰ãRg l;Gg©é<_èbãRgJ
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+ßRèbWÒö +ßRGe l;a:=oaëgßRñtãgg )ßR =mggæN‡a;ÿ óba=iSßR l;Gg©é<_ (Social
Capital as a Whole)àd a=ÿãGcãggå $ )ßR =mggæN‡a;ÿ óba=iSßR l;Gg©é<_Õö
éLcàdJãgga: aëºæNã¶æNä a=’ße‡àRæN l;Gg©é<NgJg +ßRèbWÒö +ßRGe l;a:=oaëgßRñtãgg
óbào âNJa:ã èbºãb:o óba=iSßR l;Gg©é<_ a;ÿa:ãRgæNŠV‡ EãRgàRgæNgãè^å

óba=iSßR l;Gg©é<_ âNJa:ãä a;ÿa:ãRgæNŠV‡ aëãße]a?©=mgpa:è^å (ãèNga=J]a:ãnøä
óba=iSßR l;Gg©é<_ a;ÿa:ãRgæNŠV‡ EãRàdJãnø !ãèNgÕöW éLcàdJmpa: a=’ße‡àRæN
l;Gg©é<NgJWî° æNa=gæNa=g aëãRgÎJa:g !a=gg‘ßïàRJàdZ (óra=gg‘ âoaëgßïàRJàdZ).
YYèLN ãRãàdJÕöä XLa:° a;T¶aêa=gJÕö %æNŠæN‡ãgog’ ãRßRãRßdJ aëãRgÎJWî° !a=gg‘<Ng
ñt=dJãnø "ãgRi aëãRgÎJ %æNŠV‡ YYèLN ãRãàdJä a;T¶aêa=gJ <_a=iã<N]Î
!a:gàRgHãàd EãRàRa=JÙë a=ÿãGgãè^å !ãnø óba=iSßR l;Gg©é<_ YYèLN ãRãàdJ
a=gèLb’ä YYèLN a;T¶aêa=gJ a=gèLb’ !W° l;Gg©é<NgJi aëãRgÎJa:g óra=gg‘âoaëgßïàRZào
TÚVÕö WT‰a?© Wa?ŠæNg‡JÕö a;ãÙ;H} !ãgga=ÿã<Na=JÙë a=ÿãGgãè^å !a;Šg<o YYèLN
ãRãàdJÕö %æNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö CãR¥ãggñtãgga: %æNŠV‡ óbèLN:bJa:g óba=iSßR %æbŠè̂æNã
(Social Product) a;èbãR‰Í ãRin;Hbä YJga= ãRin;Hb éLRTÚ‡ âoãgRgàRJgàRgæNgãè^å
ßdT‘ÎJÎcä l;Gg©é<_èbãRgJÎc !a=aëãR=mgpa: YWãgmiàRa=aëg‡a=ÿJg JXLób‡ãgg;
a;ÿa:ãRgæNŠV‡ óbèLN’a=ga=ÿæNgãè^å óba=iSßR l;Gg©é<_ a;ÿa:ãRgæNŠV‡ße aëãéãèL^ãQa:
ß}JßR=mgpa: !ãaêã ãggèoå

“#ãæNÎc ¶a;aëg‡æN aëa=gaë’ ãggè^î: l;Gg©é<_èbãRgJÎc ßdT‘ÎJÎc =dT
ôYæba=aëãR a=aëg‡a=ÿJg (ßRì<_a:gã<_ JXLób‡ãggä l;Gg©é<_èbãRgJÎ =dT %æNŠV‡
óbèLN:bJg (ßRì<_a:gã<_ JXLób‡ãggä æNãgRiãmpa: a=aëg‡a=ÿJg ) YèLNãàd $ <_a=iã<NgJa:g
VíT¥ä %æNŠV‡W Yaë‡Tãa;Eoób‡ãgg? !ãèNga=Ja: aëa=gaë’ ‘YJga= éLRTÚ‡ßda=<bWße
aëãéãèL^ãQa:è^ a=i¶æN=ogßdèNgä ñbèbT‰ÍßR ãRia;ãÕöW éLRTÚ‡ße aëãéãèL^ãQa:è^ Îc<b’
!a=ÿæNgãè^å” !ãèNga=Ja:ä óba=iSßR l;Gg©é<_ a;ÿa:ãRgæNŠV‡Wä YJga= ãRin;Hb
éLRTÚ‡ßda=<Na=gi a=aëg‡ãRin;Hb éLRTÚ‡ßda=<Na=gi !:o ãmã<Ng ßïHbJa:gãQî a;T\îZãâbZå

a=aëg‡a=ÿJ ñbèbT‰ÍßR ãRiñbW° èNjÙ?©Õö a=ÿãâNgÎWâNinë‡ =mggæN‡ã óba=iSßR
%æNŠV‡ ãmã<Ng l;èN‰ êdCJgàd a=ÿãGgãè^å !Y : %æNŠV‡ óbèLN:bJa:g (ãgRgã¶æbJgä
a=gg<_a;èbãb‰ÍJgä óbèLNa:óba=g¶P) %æNŠV‡ âonë êdC I,  YWãgmiàR a=aëg‡a=ÿJa:g ("a;õãRãä
éG©Jgä lëpßeARgšä l;a:g°Jgä aëégŒJg a=àmpãbJa:g) %æNŠV‡ âonë êdC II.

óba=iSßR l;Gg©é<_ a;ÿa:ãRgæNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö $ ãmã<Ng êdCJÕö %æNŠV‡ !ãgog’
aëãRgÎJg (Jc óra=gg‘âoaëgßïé<NàRJÖö ãgga;Šg<Ng a;T\îZèb‰ãå

+ßqìß Rì %æNŠV‡ a;T¶é L R a=gHbWß e (Production cycle) )<bè^
a;<NgæNgãèNa:gÎãèbãå !ãnø )<bè̂ ßdJãÕö Ùë®ãR l;Gg©é<_ YJga=ãæb " )<bè̂Õö
%æNŠæN‡ãgog’ a=aëg‡a=ÿJÕöße éèNJcãggãâNé<NgæNgãè^å aëãRgÎJWî° YJga=Jßo
!a=gg‘<Na=ÿæbãgRgWîä aëa=iEãÕö ßoa=Jã l;Gg©é<_èbãRgJgä ßdT‘ÎJg a=i¶æN=og a=ÿ:b°ãRW
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ßdWî Yaë‡jæN a;ÿa:ãRgæNŠV‡ EãRàdJãnøä êdC I, ãmã<Ng êdCJÕöa:i a=ÿa:° Ùë®ãR
l;Gg©é<NgJ =mggæN‡ã ßR:b° (Îìa= YJga= àRJ %æNŠV‡ óbèLN:bJa:g %æNŠV‡
âoãgRg<Nã æNa;ŠW aëTå !ãnø

I. Yå > I Ùë®ål;å + II Ùë®ål; Joèb
I. W > I C + II C

( ' > ' àRgãRg‡ (<Na=g âoV=oa;ÿa: a=ÿa:° ãb\ Î<_=oa;ÿa: a=ÿa:° ãb\ßR:b° (Îìa=
YJga=àRZPa:èNW aëiQaëg‡ãè^)

"!ãnø

I. (Ùë®ål;å + !Ùë®ål;å  + !åYå) > I. Ùë®ål;å + II Ùë®ål;å

I. (C +  v + s > I.c + II. c

êdC I %æNŠV‡ âonë aëãRgÎJÕö Ùë®ål;å YJga= àRJ aëãRgÎJg " êdCÕö:o
!ãæNãR¢æNãàd a=iãRßRã =oãgRgé<Næbãggå ßdéGe© l;p aëYißRãRHãÕöW ãmã<Ng =oa;ÿJca=ÿa:°
Ùë®ål;åW ÒJPãQ ãmã<Ng êdCJa=gèLb’ ETào a=iãRßdJ l;pa: ßoã¶è^îßRTãâNa=âNg¥å
!ãèNga=Ja: l;p aëYißRãRHbW° ãggJc ãbãgRga=âNg¥ :

I. (!Ùë®ål;å + !åYå) > II. Ùë®ål;å

!ãnø Yaë‡jæN a;ÿa:ãRgæNŠV‡ EãRàdJãnø II. Ùë®ål;å ßR:b° I. (!Ùë®ål;. + !åY.)
(Îìa=àd a=ÿã<bJW aëŠa?©a=guæNgãè^å $ a;TÙë®V ßRa:gàRgHãàd a=ÿa:° ãmã<Ng êdCJ
%æNŠæNg‡J YJga=Jg ¶ßeãèN âNia;é<b«ãggå

I. 4,000 Ùë®ål;å + 1,000 !Ùë®ål;å + 1,000 !åYå = 6,000 Y

II. 1,500 Ùë®ål;å +   750 !Ùë®ål;å +   750 !åYå = 3,000 Yå

l;p %èba;cãRHÕöä II. Ùë®ål;., I. (!Ùë®ål; + !åY) ßR:b° (Îìa=àd a=ÿãè^
ßdéGe© a;ÿa:ãRgæNŠV‡ óbèLN’a=guæNgãè^å

I. (1000 !Ùë®ål;å + 1000 !åYå) > II. 1,500 Ùë®ål;å

êdC I l;Gg©é<_èbãRg<Ng !èNa:a;ÿ YJga=Õö aëàRéLcàdW° (500) YWãgmiàdWße
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!a:gÎãèbãå èsÙ;<| ãoGg 100 êdæNa=gW Îc<b !a:gÎãèbãå $ a;TÙë®æNgJÕö
a=ggãèNgàd óbèLbãRH a;ÿa:ãRgæNŠV‡ a;TÙë®æNgJÕö aëãRgÎJg (Jc óra=gg‘âoaëgßïé<NàRJÖö
âNièb‰ãå
óbèLbãRH a;ÿa:ãRgæNŠV‡ - óba=iSßR %æbŠè^æNã óra=gg‘ßda=<Nã

¶ßeãè̂ %èba;cãRH l;pa: &Ù;cãQa: a;TÙë®æNgJÕö êdC I, êdC II J %æbŠè̂æbJ
YJga=Ja:g âNia;ÿæNga:°è^å

 I. 4000 Ùë®ål;å + 1,000 !Ùë®ål;å + 1000 !åYå = 6,000 Yå

II. 2000 Ùë®ål;å +   500 !Ùë®ål;å +  500 !åYå = 3,000 Yå

êdC I Õö %æNŠæN‡ãgog’ a=aëg‡a=ÿJg %æNŠV‡ óbèLN:bJgå êdC I, êdC II JÕö
ãmã<s )<bè^ %æNŠV‡ ßqa:óbàR<bWße !a=aëãR=mgpa: %æNŠV‡ óbèLN:bJa:g !è^%æNŠV‡
âoãgRiZå ( Ùë®ãR l;Gg©é<_ +ßRì )<bè^Õö:o æNa: YJga=a:g éèNJcãggãâoaëg‡ãèNW
&Ù;cãâba=gW àRgãRg‡ãâNgßï=dZ). !ãnøä êdC I %æNŠV‡âonë aëãRgÎJ YJga=
ãmã<Ng êdCJÕöW Ùë®ãR l;Gg©é<_ YJga=Î aëa=ia:ãàd a=ÿã<bZå a=ga:ã VíaëgÎa:°
l;p %èba;cãRH $ a?ãRæNgÎ !a:gàRgHãàd a=ÿãè^å

I.Y = I Ùë®ål;å + II Ùë®ål;å

6000 = 4,000 +  2,000

#ßRñtæoä êdC II YWãgmiàR a=aëg‡a=ÿJa:g %æNŠV‡ âoaëg‡ãè^å !è^ êdC I, II
JÕöW l;Gg©é<_èbãRgJgä ßdT‘ÎJÎ !a=aëãR=mgpa: YWãgmiàRa=aëg‡a=ÿJa:g %æNŠV‡
âoãgRiZå óbèLbãRH a;ÿa:ãRgæNŠV‡ !a:gÎ:b°ã ßdéGe© l;Gg©é<_èbãRgJg Îc<b ßdT‘ÎJ
a=Jm:o æNa=g "èbãgRia:°ãæb YWãgmiàRã âonëób‡ãRgå !ãèNga=Ja: êdC I, II JÕöW
!Ùë®ãR l;Gg©é<NgJg (=oæN:bJg), !èNa:a;ÿ YJga=J =mggæb‡Wße aëa=ia:=mgpa: YJga=a:g
ßRZPa: YWãgmiàR a=aëg‡a=ÿJa:g êdCII %æNŠV‡ âoãgRga=JÙë a=ÿãGgãè̂å a=ga: %èba;cãRH
$ a?ãRæNgÎ !a:gàRgHãàd a=ÿãè^å

II. Y = I. !Ùë®ål;å + II !Ùë®ål;å + I !åY + II!åYå

3000 = 1000 + 500 + 1000 + 500

#a;Šg<_ßR êdC I, II J a=gèLN’ a=ÿã<bZœa: aëãéãèLbW° a;T\îZèb‰ãå êdCI Õö
%æNŠæN‡ãgog’ %æNŠV‡ óbèLN:bJÕö 4000 YJga= àRJ aëãRgÎJg " êdCÕö CãR¥ãggñtãgga:
Ùë®ål;W éLRTÚ‡âoãgRg<bWße !a=aëãRa=guæbãggå !ãnø 4000 YJga=àRJ aëãRgÎJg êdC
IÕö:o !ãæNãR¢æNãàd a=iãRßRã =oãgRgé<_ óra=gg‘ âoaëgßïé<Næbãggå #ßR êdC IÕö
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!Ùë®ål; + !åY (1000 + 1000) YJga= àRJ aëãRgÎJg YgàRgJgæbãggå $ 2000
ãRiñbãgRgJ YJga= àRJ %æNŠV‡ óbèLN:bJg êdC II Òö a=iãRßRã =oaëgÎãnø:o àdWî
óra=gg‘ßda=ÿå

!Jcào êdC II %æNŠV‡âonë YWãgmiàR a=aëg‡a=ÿJÕö !Ùë®ål; + !åY (500 +
500) YJga= àRJ a=aëg‡a=ÿJa:g !èo êdCÕöW l;Gg©é<_èbãRgJgä ßdT‘ÎJg
YWãgmiPób‡ãRgå !ãnø !Y " êdCÕö:o !ãæNãR¢æNãàd a=iãRßRã EãRgàRgæbãggå #ßR
êdC II Õö Ùë®ål;å (2000) Î aëa=ia: YJga= àRZPa: YWãgmiàR a=aëg‡a=ÿJg YgàRgJgæbãggå
YîGeW !è^ êdC I Òö  a=iãRßRã =oãgRg<Nã èbºãb:o óra=gg‘ âoaëgßïàRJgàRgæNgãè^å
!ãnøä êdC I, II JÕö !ãæNãR¢æN a=iãRßdJ æNãRg=dæN YgPJo aëãRgÎJ YJga=
aëa=ia:ã ßd=dZœ a=ÿãGgãè^å Joèb I Ùë®ål;å, II. (!Ùë®ål; + !åY) Jg aëa=ia:ã
ßd=dZå

II.Ùë®ål;å = I !Ùë®ål;å + I !åYå

2000 = 1,000 + 1,000

#Jc óbèLbãRH a;ÿa:ãRgæNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö ãmã<Ng êdCJÕöW aëãRgÎJg óra=gg‘
âoaëgßïa=<Na=giä a;ÿa:ãRgæNŠVí‡ óbèLN’a=guæbãggå óbèLbãRH aëãRgÎJ a;ÿa:ãRgæNŠV‡Õö
aëãRgÎJg óra=gg‘ßda=<Nãä ãmã<Ng êdCJ a=gèLN’ aëa=gæuJ’ã ¶ßeãèN âNia;é<_ãè^å

I. 4,000 Ùë®ål;å + 1,000 !Ùë®ål;å + 1,000!åYå = 6,000 Yå

II. 2,000 Ùë®ål;å +   500  !Ùë®ål;å +   500 !åYå = 3,000 Yå

!ãèNga=Ja: óbèLbãRH a;ÿa:ãRgæNŠV‡ a;TÙë®æNgJÕö óba=iSßR %æbŠè^æbJg
óra=gg‘ ßda=<bWße !a=aëãRa=gãgog’ a?ãRæNgJg ãggY:

(1) I. Yå = I Ùë®ål;å + II Ùë®ål;å

(2) II Yå = I !Ùë®ål;å + II !Ùë®ål;å + I !åYå + II !åYå

(3) II Ùë®ål;å = I (!Ùë®ål;å + !åY)

Yaë‡jæN a;ÿa:ãRgæNŠV‡ - aëãRgÎJg óra=gg‘ßda=<Nã
óba=iSßR l;Gg©é<_ a;ÿa:ãRgæNŠV‡Õö ãmã<Ng êdCJ a=gèLN’ ETào a=iãRßdJg

ß}JßR=mgpa:a=W l;p Yêo]a?H èbºãb aëŠa?©=mgpãè^å óbèLbãRH a;ÿa:ãRgæNŠV‡ a;TÙë®æNgJÕö
êdCI %æNŠV‡ âonë aëãRgÎJ YJga= ãmã<Ng êdCJ=mggæN‡ã Ùë®ãR l;Gg©é<_ße aëa=ia:ãàd
a=ÿã<bJW a=ga:ã ãggãæNÎ a=ggãèNg âNióbãå
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CãRg¥âoÙëä YgàRæb aëàRéLcàRã (500) !èNa:a;ÿ YJga=a:g aëãâNãgRga:ã âoób‡<NW
!a:gÎãèbãå !Jc !èNa:a;ÿ YJga=a:g l;Gg©é<_àd a=ião¥Ga;Šg<Ng !æN<Ngä !ãæNÎ
a=ggãèNga:° !ãàR Wãb‘Hba:°a:gaëTãâo (4:1) l;Gg©é<_ l;<Næb<NW Îc<b !a:gÎãèbãå

500  l;Gg©é<_èbãRgW aëºãæN YWãgmiàRã
I. !åYå 1,000 < 400 Ùë®ål;å

500  aëãâNãgRga:ã < 100 !Ùë®ål;å

l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:ã a=Ja: êdC IÕö Ùë®ãRl;Gg©é<_ 4,400 Î l;TPãè^
(4000 + 400) a=gãïa=ãßR !Ùë®ãR l;Gg©é<_ Îc<b 1,100 Î l;TPãè^ (1000 +
100) l;TPa: Ùë®ãR l;Gg©é<_ße ßda=Zœa: aëãRgÎJg !èoêdC a:gã<_ JXLób‡ãggå êdC
IÕö l;TPa: !Ùë®ãR l;Gg©é<_ße !a:gàRgHãàd êdC IIÕö YWãgmiàRa=aëg‡a=ÿJ %æNŠV‡
Yaë‡TãâbZå !ãnø êdC IIÕö Îc<b Yaë‡jæN a;ÿa:ãRgæNŠV‡ EãRàR<Nã !a=aëãRãå êdC
IIÕö ETào %æNŠV‡ Yaë‡ãRH êdC I, IIJÕö l;Tào YWãgmiàR a=aëg‡ !a=aëãbJ
ßRa:gàRgHãàd a=ÿã<bZœ a=ÿãGgãè^å êdC IIÕöW !èNa:a;ÿ YJga=a:gã<_ 150
aëãâNãgRga:ã âoób‡ãRWîä !è^ ñbæN !ãàRWãb‘Hba:°a:gaëTãâo (2:1) l;Gg©é<_àd
a=iãRgæNgãèNWî !a:gÎãèbãå !a;Šg<Ng

                                            600 l;Gg©é<_èbãRgW órãæN YWãgmiàRã

II !åYå 750å < 100 Ùë®ål;å
150 aëãâNãgRga:ã < 50 !Ùë®ål;å

ãmã<Ng êdCJÕöa:i ETPa: l;Gg©é<_ aëãâNãgRg:bWßRa:gàRgHãàd ãmã<Ng êdCJ
%æNŠè^æbJ YJga=Ja:g ¶ßeãèN VTP n;ãqìa:<Nã ETPãè^å

 I. (4,000 Ùë®ål;å + 400 Ùë®ål;å)  +  (1000 !Ùë®ål;å + 100 !Ùë®ål;å) +  500 !åYå = 6,000 Y

II. (1,500 Ùë®ål;å + 100 Ùë®ål;å)  +  ( 750 !Ùë®ål;å  +  50 !Ùë®ål;å)  + 600 !åYå = 3,000 Y

êdC I ÕöW 6000 YJga= àRJ aëãRgÎJÕö 4,400 YJga=àRJ aëãRgÎJg (Ùë®ål;
4000 + Ùë®ål; 400) !èo êdCÕö !ãæNãR¢æNãàd a=iãRßRã EãRgàRgæbãggå #ßR YgPZa:
1600 (1000 !Ùë®ål; + 100 !Ùë®ål; + 500 !åY) YJga=àRJ %æNŠV‡ óbèLN:bJa:g
êdC II Òö a=iãRßRã =oãgRga=JÙë a=ÿãGgãè^å #ßR êdC II %æNŠV‡âonë 3000 YJga=
àRJ YWãgmiàR a=aëg‡a=ÿJÕö 1400 YJga= àRJ a=aëg‡a=ÿJg  (750 !Ùë®ål; + 50
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"ãRa= !èLb’ãgRgã

!èNa:a;ÿ YJga= a;ãa;ßRã
#ãæNa=ãRÎc a=ga:ã l;Gg©é<_èbãRgJg Joèb l;Gg©é<_èbTÚ aëãaë®Jg =oGeßRYàd

ßdT‘ÎJ ¶aêa=gaêße‡W èsâNgßïa=<Nã àRgTãQ âNT¥ãâba=ggå ßdWî =daë‡=dWße éiãRg,=da=ãR¢ã
=mggæN‡ãàd ßdT‘ßR a=ãb¢W° èsâNgÎãGgãè^å èsâNgÎa:° !èNa:a;ÿ YJga=a:g
éiãRg,=da=ãR¢ãÕöW YYèLN a=gg>dJgä éLRióbºa=g’a=ãb¢Jg a;ãâNgÎãGcãggå ñbT¶êdYgßR
JcéLRãä a=ãR‡ßRJcéLRãä écãßeãàx JcéLRãä <_Y<mã<xä a=<|«ä ßuJg ãggJc YYèLN ãRiñbJÕö
!èNa:a;ÿ YJga= YYèLN èsÙ;<|a=ãR¢ a=gg>dJÎ âoãRgæNgãè^å
JcéLRã - JcéLRã ãoGg

JcéLRã !ãnø aëãRgÎa:g !Yg‘a: æNãRg=dæN l;Gg©é<_èbãRgW âoVße a=âo¥
!èNa:a;ÿ YJga= !W a=ga:ã ãggãæNÎa=ggãèNg âma;ŠgÎ:b°ãå aëãRgÎ YJga=Õö
Ùë®ãRl;Gg©é<_ (c), !Ùë®ãR l;Gg©é<_ (v), !èNa:a;ÿ YJga= (s) a=ÿãGcãgRgW a=ga:Î
æmJgaëga:gå !ãggæo l;Gg©é<_èbãRg<Ng l;Gg©é<_àd l;nø© CãRg¥ Ùë®ãRl;Gg©é<_ä !Ùë®ãR
l;Gg©é<NgJ =mggæN‡=ogå è^îW:o %æNŠV‡ CãRg¥ (cost price) !W !ãGcãRgå $
%æNŠV‡ CãRg¥ñtàd YgPJo !èNa:a;ÿ YJga=:o l;Gg©é<_èbãRg<Ng JcéLRãàd
ãbéGg©ÎãGc<Ngå l;Gg©é<_èbãRg<ma;Šg<Ni ãgiJcéLcW° =mggæN‡ã l;Gg©é<_a:gã<_
a=Q¥a:è̂àd:o éLcYób‡<Ngä âmégæb<Ngå ßdWîä =daë‡=dWße JcéLRã !ãnø a=iãRg ãRia;ãÕöW
!èNa:a;ÿ YJg=oå ßdéGe© JcéLcWße a=giJã !Ùë®ãR l;Gg©é<oå

l;Gg©é<_èbãRg<ma;Šg<Ni !èNa:a;ÿ YJga=a:gä =mggæN‡ãl;Gg©é<_Òö ñtZ¥
âNiaëg‡ãGc<Ngå !èNa:a;ÿ YJga=Îcä =mggæN‡ã l;Gg©é<_ß} a=gèLN’ Wa?ŠV‡W æmZn;è^
JcéLRããoGgå

      !èNa:a;ÿ YJga=       s
     JcéLRã ãoGg = ------------------------------------  = ---------

 Ùë®ãR l;Gg©é<_ + !Ùë®ãR l;Gg©é<_  c + v

!èNa:a;ÿ YJga= ãoGg !ãnø !èNa:a;ÿ YJga=Îc !Ùë®ãR l;Gg©é<_ß} a=gèLN’
Wa?ŠV‡å ßdéGe© JcéLRã ãoGg (a;Šg<Ni !èNa:a;ÿ YJga=ãoGg ßR:b° æNÎìa=àd
a=ÿãGgãè^å %èba;cãRHÎä Ùë®ãRl;Gg©é<_ 8,00,000 ; !Ùë®ãR l;Gg©é<_ 2,00,000 ;
!èNa:a;ÿ YJga= 2,00,000 !a:gÎãèbãå !a;Šg<Ngä

!åY (s)
!èNa:a;ÿ YJga=ãoGg s' = ---------------- x 100

!Ùë®ål; (v)
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!Ùë®ål; + 600 !åY) !èo êdCÕö a=iãRßRã =oãgRgé<Næbãggå #ßR "êdCÕö 1600
(1500 Ùë®ål;  + 100 Ùë®ål;) YJga=àRJ YWãgmiàRa=aëg‡a=ÿJg YgàRgJgæbãggå ãmã<Ng
êdCJg ãggJc YgPZa: aëãRgÎJa:g a=iãRßRã =oaëgßïa=<Nã èbºãb ãmã<Ng êdCJÕöa:i
aëãRgÎJa:g óra=gg‘âoaëgßïa=<Nã EãRgàRgæNgãè^å

Yaë‡jæN a;ÿa:ãRgæNŠV‡ a;TÙë®ÍæNgJÕö ãmã<Ng êdCJ a=gèLN’ ETào %æbŠè^æbJ
a=iãRßRã è^àRga= âNia;é<_ãè^å

I.  (4,000 Ùë®ål;å + 400 Ùë®ål;å)  +  (1,000 !Ùë®ål;å + 100 !Ùë®ål;å)  +  500 !åYå =  6,000 Yå

II. (1,500 Ùë®ål;å + 100 Ùë®ål;å)  +  ( 750 !Ùë®ål;å  +   50 !Ùë®ål;å)  +  600 !åYå =  3,000 Yå

ãmã<Ng êdCJÕöa:i l;Gg©é<_ a;Ta=iHã l;TPãè^ (êdC I Õö 5000 a:gã<_
5500 ß}ä êdC II Õö 2250 a:gã<_ 2400 ße l;TPãè^) ßdéGe© Yaë‡jæN a;ÿa:ãRgæNŠV‡
EãRgàRgæNgãè^å l;p )<bè^ ETào Yaë‡jæN a;ÿa:ãRgæNŠV‡ ¶ßeãèN âNia;é<_ãè^å

 I. 4,400 Ùë®ål;å + 1,100 !Ùë®ål;å + 1,100 !åYå = 6,600

II. 1,600 Ùë®ål;å +   800 !Ùë®ål;å +    800 !åYå = 3,200
 " l;p )<bè^ Yaë‡jæN a;ÿa:ãRgæNŠV‡ EãRàR<bWße ßda=JÙëa: a;TÙë®V Îc<b

a=ÿãè^å
II.   (1100 !Ùë®ål;å + 1100 !åYå)     >     I.  1600 Ùë®ål;å

Yaë‡jæN a;ÿa:ãRgæNŠV‡ a;TÙë®ÍæNgJÕö óba=iSßR %æbŠè^æbJg óra=gg‘ ßda=<bWße
!a=aëãR=mgpa: a=gi<Ng a?ãRæNgJg ãggY:

(1) I. (!Ùë®ål;å +  !åYå) > II Ùë®ål;å

(2) óbèLbãRH a;ÿa:ãRgæNŠV‡Õö a=Jm:o êdC II %æbŠè^æbJ YJga= êdC I,
IIJÕöW !Ùë®ãR l;Gg©é<NgJä !èNa:a;ÿ YJga=J =mggæb‡Wße aëa=ia:ãàd a=ÿã<bZå
!ãnøä

II. Yå =  I !Ùë®ål;å +  II !Ùë®ål;å +  I !åYå +  II !åYå

(3) !Jcàoä

II Ùë®ål;å = I (!Ùë®ål;å + !åYå)

a=gTãggãæNÎc l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ YèLba:ãÕö YYèLN êdCJ a=gèLN’ óba=iSßR
l;Gg©é<_ a;ãÙ;H} ãggJc ãgi a?ãRæNgJ ßRa:gàRgHãàd EãRgàRgæNgãGgãèb? l;Gg©é<_èbTÚ

99

%æNŠV‡W êdÙëãâoè^ óba=iSßR !a=aëãbJiä %a;ãgmiàRa;ÿ YJga=Ji ßda=ÿä a=’ße‡àRæN
JcéLRã a=iãRßRa;ÿ YJga=Joå àRg<_«ñtG}ä %æNŠV‡ÕöW !ãbâNßRæNºã l;Gg©é<_èbTÚ
%æNŠV‡ YèLba:a;ÿ óbºéLcYßR JBRHbJgå !ãèNga=Ja: l;pa: âmÙ;Ša: a?ãRæNgJg !V
æNãRâNgàd %J]ãÙágãâNé<NgæNi:o a=ÿãGcãggå óba=iSßR l;Gg©é<_ ßqW° ãRãàdÕö]
!a=aëãR=mgpa:èbWßR:b° (Îìa= ßda=<Na=gi ßqW° ãRãàdÕö] æNÎìa= ßda=<Na=gi
EãRgàRgæNgãGgãè^å a;MZæNãàd ßqW° a=aëg‡a=ÿJÎ ßqãRæN )ãRŠ<_ èLNãRJg l;ãRàR<Na=giä
ßqW° a=aëg‡a=ÿJ !èL^ßïæNŠV‡ EãRàR<Na=gi aëãRºóbèLbãRHãàd a=ÿãGgãè^å l;Gg©é<_
+ßR ãRãàRã a:gã<_ a=gãï ãRãàdWße àRg<_«àd JcéLcJa:a:gaëTãQ ¶a;a=Ù;caëi‡ a=ÿãGgãè^å
l;èm‰æNg‡a: a=a:ãRgJ a=jèLb EãRgàRgæNgãè^å a;ÀT‡ !ãbâNßR a;TÙë®æNgJ a=gèLN’ a:gã<o
:mJßq:o aëa=gæuJ’ã BRHeßR=mgpa:è̂àd:o a=ÿãGgãè̂å YYèLNêdCJ a=gèLN’ a=ÿã<o !aëa=gæuJ’ã
aëãBïéLR aëa=gãgRiÕö] aëgaëŠa?©ãàd =mJ]<Na=ÿæNgãè^ä =mggæN‡ãàd óba=iSßR l;Gg©é<_
a;ÿa:ãRgæNŠV‡ âN¶ßR ¶ßRa=iWßo YaáiæNã =dGeJg]æNgãè^å
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2,00,000
!èNa:a;ÿ YJga=ãoGg = ------------- x 100 = 100%

2,00,000

    !åY (s)
       JcéLRããoGg = ---------------------------- x 100

Ùë®ål; (c) + !Ùë®ål; (v)

   2,00,000
JcéLRããoGg = -------------------------     x   100 =    20%

8,00,000 + 2,00,000

JcéLRã ãoGg 20% ßdàd !èNa:a;ÿ YJga= ãoGg 100% àd a=ÿãè^å JcéLRããoGg
èsÙ;<| Ví¶a=æNa:g a=’ßR‡ãâoãgRgèNgå !èNa:a;ÿ YJga=ãoGg èsÙ;<| Ví¶a=æNa:g aëTàd¢ a=’ßR‡ã
âoaëg‡ãè^å !ãèNga=J]:o !èNa:a;ÿ YJga= ãoGga:g èsÙ;<| ãoGg !WÎc<b !ãGcãå

!ãggæoä l;Gg©é<_èbãRgWße a=i¶æNã JcéLRã ãonø a=ggC’=mgpa:è^å =mggæN‡ãàd
l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ße ¶n;ãRHWâo¥è^ ãgi JcéLRããonøå l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ãÕö
JcéLRããoGg WãRºÙ;cãâo ñb¶æNa:g àRgTãQ a=iãxìÛœ +ßR ¶XG}w? ¶nø<x ãgRgiWãgRgw:
:bãgRgÎ<Ng âmÙ;Ša: $ Ya?ãgRiW° %Jo]Oãâb<Ng: “JcéLRã ãoGg CcãgRgãàd 10%
a=aëg‡ãèNa:gÎãnø (ßRì<mp:b a;MãbºJoèNW Ù;aëg‡ãè^ ; 20% a=aëg‡ãèNa:gßRãnø "æNgãRgæN
(Îìa=a=ÿæNgãè^ ; 50% a=aëg‡ãèNa:gÎãnø CQ¥æNãàd èLmpãb’W°aëg‡ãè^ ;  100%
a=aëg‡ãèNa:gÎãnø !W° a=ia:a= aëi¶æbJa:g ßdJãbâoãèNgÎ ÙëèN‰Ía=ga=ÿæNgãè^å 300%
a=aëg‡ãèNa:gÎãnø !è̂ (Ge© :oãR=mgp:b (èNgãqìa:gGÎ æNãgRiãRgä æNgèNÎ æNa: ãgRgEa=iW
%T VíãgRgé<o a;TÙë®V )ãRŠ<_:b aëãoå”    (ßdÙ;GJÜ I, n;å 712)

aëàRGg JcéLRã - %æNŠV‡ èLNãR
aëàRGg JcéLRã (Average Profit)

JcéLRã ãoGga:g l;Gg©é<_èbãRg<Ng àRg<_«àd !a:gaëTób‡<NW âma;ŠgÎ:b°ãå ¶a;V
l;Gg©é<_èbãRg<Ni !èL̂ßR JcéLRã ãoGg:o ßïãRgÎãGc<Ngå !ãnø óbèLN’=mgpa:ãæN æNÎìa=
l;Gg©é<_l;p óbèLN’=mgpa:ãæN (Îìa= JcéLRã ãb=dJW =dãQLób‡<Ngå +ßo a;T¶aêa=gÕöW
(+ßo aëãRgÎa:g %æNŠV‡ âonë ) =oãRg=oãRg l;Gg©é<_èbTÚ aëãaë®J %æNŠV‡ a;TÙë®æNgJÕö
æo<bJgãGcãggå a:iæNa: %æNŠV‡ a;èN‰ÍæNgJgä óbãßoVßR a;TEc.a:ã a=ÿa;ãgmiPãâo
aëãaë®JÕö ¶êdYgßR %æbŠèNßRæN (Îìa=àd a=ÿãGgãè̂å !JcãGe aëãaë®JÕö óba=iSßRãàd
!a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=gßdJã ßR:b° a=’ße‡àRæN ¶aêa=gßdJã æNÎìa=àd a=ÿãGgãèNWîä !Y
!èL^ßR !èNa:a;ÿ YJga=a:g Joèb !èL^ßR JcéLcJa:g "T,ób‡ãgRgWî a=ga:ã æmJgaëgÎ:b°ãå

a=’ße‡àRæN l;Gg©é<_èbãRgJ a=gèLN’ ñtG}a=ÿa:°nø] YYèLN ãRãàdJÕöW l;Gg©é<_èbãRgJ
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!ãàR Wãb‘HãÕöW æo<bJ a=Ja: a=gi<Ng a;T¶aêa=gJÕöa:i l;Gg©é<_ (10,000)
èsâNgÎ:o !èNa:a;ÿ YJga=Jg XLa:°ãàd a=ÿ:b°ãggå a;MZæNãàd JcéLRããoGg] Îc<b
XLa:°ãàd a=ÿ:b°ãggå !ãàRWãb‘Hã æNÎìa=àd a=ÿa:° (2.33:1) âma;ŠgJ a;T¶aêa=gÕö
!èNa:a;ÿ YJga= 3000 ; JcéLRã ãoGg 30%. !ãæNßR:b° (Îìa= !ãàRWãb‘Hã
àRJ (4:1) a=aëÇ a;T¶aêa=gÕö !èNa:a;ÿ YJga= 3000 ; JcéLRã ãoGg 20% . #ßR
a=gTãæN (Îìa= !ãàRWãb‘Hã àRJ (9:1) ãgRgã¶æN a;T¶aêa=gÕö !èNa:a;ÿ YJga=
1000 ; JcéLRã ãoGg 10% . l;Gg©é<_èbãRgHe† a:<_Ù;ãâoè^ JcéLRããonø ßdéGe©
aëa;cEãàd:o ãgRgã¶æN a;T¶aêa=gä a=aëÇ a;T¶aêa=gJ a:gã<_ ßqãèNãRg l;Gg©é<_èbãRgJg
æNa=g l;Gg©é<NgJa:g (Îìa= JcéLRããoGg a=ÿa:° âma;ŠgJ a;T¶aêa=gÎ æNãRZób‡ãRgå
a;MZæNãàd ãggGg âma;ŠgJ a;T¶aêa=gÕöä JcéLcJ ãoGg æNàRg¢æNgãè^ä !Gg a=aëÇä ãgRgã¶æN
a;T¶aêa=gÕö] JcéLcJãoGg] l;ãRgàRgæbãggå JcéLRã ãoGga:a:gaëTãQ l;Gg©é<_ YYèLN
ãRãàdJ a=gèLN’ VãRgàd<o ¶ßRa=gãÕö $ a=gi<Ng a;T¶aêa=gÕö]a:i aëàRGg JcéLRã
!a=gÕö]ße a=aëg‡ãè^å a=gi<Ng a;T¶aêa=gÕö] aëa=ia:l;Gg©é<_ße (10000) aëa=ia:JcéLRã
(2000) - aëàRGg JcéLRã JXLaëg‡ãè^å a=gi<Ng a;T¶aêa=gÕö]a:i aëàRGg JcéLRããoGg
20% !a=gÕö]ße a=aëg‡ãè^å âma;ŠgJ a;T¶aêa=gÕöW ßdT‘ÎJ a:gã<_ èsâNgßïé<N« 1000
ãRiå !èNa:a;ÿ YJga=ä æNÎìa= !ãàR Wãb‘Ha=gga:° ãgRgã¶æNWãb‘H a;T¶aêa=g
l;Gg©é<_èbãRgJÎ âoTãè^å !ãnø aëàRGg JcéLRã ãoGg =mggæN‡ã óba=iSßR !èNa:a;ÿ
YJga=a:g YYèLN ãRãàdJa=gèLN’ä a;T¶aêa=gJ a=gèLN’ä êdCJa=gèLN’ aëa=ia: l;Gg©é<_ße
aëa=ia: JcéLRã ¶ñbVa;è^ßRa: a;ÿa::a;ãa;ßRã âoaëg‡ãè^å

aëàRGg JcéLRã ãoGg )ãRŠ<_a: æNãRg=dæN ãggßR aëãRgÎJg =dGe YJga=J a:a:gaëTãQ
àdßRä %æNŠV‡ä èLNãRJ a:a:gaëTãQ !a=gg‘<Ng ñtæbãggå âma;ŠgJ a;T¶aêa=gÕö aëãRgÎ
%æNŠV‡ èLNãR èbW YJga= ßR:b° 1000 æNÎìa=àd a=ÿãè^å ßdàd ãgRgã¶æNWãb‘H
a;T¶aêa=gÕö aëãRgÎ %æNŠV‡ èLNãR èbW YJga= ßR:b° 1000 (Îìa=àd a=ÿã<N<Nã
àRa=gWãâNa=âNg¥å

aëàRGg JcéLRã )ãRŠ<_ä YJga=Jg %æNŠV‡ èLNãRJgàd a=iãbãgRgãnø YJga=
aëi¶æbWße ãggßR (JcãGe ¶ñba=ggC’æN JoèNW !ãR‰Ía=i ? ßdèNgå Y<_Y<_àd âNinë‡
%æNŠV‡ èLNãRJg YJga=JÎ XLa:°ãàd a=ÿã<oa=iG WE=ogå ßdWî =mggæN‡ãàd aëa=iEãÕöW
aëãRgÎJ YJga=J =mggæN‡ãä %æNŠV‡ èLNãRJ =mggæN‡ã ãmã<Ni (a;Šg<Ni aëa=ia:ãàd:o
a=ÿãGcãggå !ãèNga=Ja: %æNŠV‡ èLNãR YJga= ãgmggßRì a=iãRg ãRia;ã æNa;Š =oãRg
ßdèNgå
JcéLRããoGg a;<_ñtãgog èLsãRHe

aëàRGg JcéLRã )ãRŠ<o ¶ßRa=iW° âNT¥ãâo aëãèNãRŒÌãàd a=ga:ãä !ãàRWãb‘Hã
(Îìa=àd a=ÿa:° a;T¶aêa=gÕö] JcéLRããoGg æNÎìa=àd a=ÿãGgãèNWîä !ãàRWãb‘Hã
æNÎìa=àd a=ÿa:° a;T¶aêa=gÕö] JcéLRããoGg (Îìa=àd a=ÿãGgãèNWî àRa=gWãâba=ggå
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a=gèLN’ Îc<b ñtG} a=ÿãGgãè^å YYèLN a;T¶aêa=gJä +ßo a;T¶aêa=gÕöW YYèLN êdCJ
%æNŠV‡ a;TÙë®æNgJg XLa:°=mgpa:Yàd a=ÿãGcãggå !ãnø =dGe l;Gg©é<_ !ãàRW
ãb‘HbJg XLa:°=mgp a:Yàd a=ÿãGcãgg (l;Gg©é<_ !ãàRWãb‘HbW° óbãßoVßR
!ãàRWãb‘Hã WãR†ãggaëg‡ãèNW àRgãRg‡ãâNgßï=dZ). !èNa:a;ÿ YJga= ãoGg YYèLN
a;T¶aêa=gJÕö aëa=ia:ãàd a=ÿã<oGG]ãggæoä (Îìa= !ãàRWãb‘Hã a=ÿã<o a;T¶aêa=gÕö]
ßR:b°ä æNÎìa= !ãàR Wãb‘Hã a=ÿã<o a;T¶aêa=gÕö] JcéLRã ãoGg (Îìa=àd a=ÿãGgãè^å
!èNa:a;ÿ YJga=a:g aëjÙ?©ãâoè^ !Ùë®ãR l;Gg©é<o ßdéGe©ä óbn;BeßRãàd !Ùë®ãR l;Gg©é<_
ßR:b° Ùë®ãRl;Gg©é<_ =dGc (Îìa=àd a=ÿã<o a;T¶aêa=gJÕö !ãnø l;Gg©é<_
!ãàRWãb‘Hã (Îìa=àd a=ÿã<o a;T¶aêa=gÕö] JcéLRã ãoGg æNÎìa=àd a=ÿãGgãè^å
!Jcào óbn;BRãàd Ùë®ãR l;Gg©é<_ ßR:b° !Ùë®ãR l;Gg©é<_ =dGc (Îìa=àd a=ÿã<o
a;T¶aêa=gÕö] !ãnø l;Gg©é<_ !ãàRWãb‘Hã æNÎìa=àd a=ÿã<o a;T¶aêa=gÕö] JcéLRã
ãoGg (Îìa=àd a=ÿãGgãè^å !ãnø +ßo =mggæN‡ã l;Gg©é<_ =oãRg=oãRg a;T¶aêa=gÕö]
Joèb ãRãàdJÕö =oãRg=oãRg JcéLRã ãoG]a:g ßRZPa=ÿãGgãè^å

!ãggæo ãggJcãGe a;TÙë®V (ãÒößdJã WZâoè^ ßdèNgå l;Gg©é<_èbãRgJãæb
àRg<_«àd JcéLRã ãoGg =mãGé<_ ñtæbãRW âma;ŠgÎ:b°ãå JcéLRã ãoGg æNÎìa=àd
a=ÿa:° a;T¶aêa=gJa:gã<_ ßqãèNãRg l;Gg©é<_èbãRgJg æNa=g l;Gg©é<NgJa:g JcéLRã ãoGg
(Îìa=àd a=ÿa:° a;T¶aêa=gJÎ æNãRZ a=ób‡ãRgå a;MZæNãàd JcéLRã ãoGg (Îìa=àd
a=ÿã<_a: a;T¶aêa=gÕö] %æNŠV‡ <_a=iã<Nga:g YgãQñtãgg óbàRgæNgãè^å " aëãRgÎJ
èLNãRJg æNàRg¢æbãggå " a;T¶aêa=gÕö]W JcéLRããoGg] Îc<b æNàRg¢æbãggå !èoYèLNãàd
l;Gg©é<_ æNãRZ ñta=<Nã a=Ja: JcéLRããoGg æNÎìa=àd (!ãàR Wãb‘Hã (Îìa=àd)
a=ÿa:° a;T¶aêa=gÕö] %æNŠV‡ <_a=iã<Ng ßR:b° æNP¢ñtæNgãè^ä " aëãRgÎJ èLNãRJg
l;ãRgàRgæbãggå " a;T¶aêa=gÕö] JcéLRããoGg l;ãRgàRgæNgãè^å #Jc l;Gg©é<_ +ßR a;T¶aêa=g
a:gã<_ a=gãï a;T¶aêa=gÎ æNãRZñtæNi =mggæN‡ãàd !W° a;T¶aêa=gJÕöa:iä !W°
ãRãàdJÕöa:i JcéLRããoGg] ãggãâNgYgãâNg aëa=ia:a=gãgog’ a;TÙë®V )ãRŠ<NgæNgãè^å
!Jc )ãRŠ<o aëa=ia: JcéLRããoGg:o aëàRGg JcéLRã ãoGg(Average Profit Rate)
!W !ãGcãRgå aëàRGg JcéLRããoGga:g éGe© a=âo¥JcéLcW° aëàRGg JcéLRã !ãGcãRgå
=mggæN‡ãàd ßdT‘ßRa=ãR¢ã aëjÙ?©ãQa: !èNa:a;ÿ YJga= YYèLNãRãàdJÕöW Joèb a;T¶aêa=gJÕöW
l;Gg©é<_èbãRgJÎ aëa=ia: l;Gg©é<_ße aëa=ia: JcéLRã !a:° a;èN‰ÍVÕö a;ãÙ;H}
!ãgog’ ¶ßRa=gãÕö aëàRGg JcéLRã ãRiñrãèNgæNgãè^å “aëàRGg JcéLRa=gãnøä YYèLN
%æNŠV‡ ãRãàdJÕöW l;Gg©é<NgJÎ =dGe l;Gg©é<NgJ =dGcJ Wa?ŠæNg‡JÎ
!a:gàRgHãàd a;ãa;ßRa=gãgog’ =mggæN‡ã !èNa:a;ÿ YJga= æNa;Š a=gãqßRGe ßdèNgä”    (l;Gg©é<_
- III, n;å 104)  !W a=iãxìÛœ âmñbŠ<Ngå

!èNa:a;ÿ YJga= JcéLRãàd a=iãR<Nã a=Ja: =mggæN‡ã l;Gg©é<_ a:gã<o !èNa:a;ÿ
YJga= Joèb JcéLRã a;ÿGg©ßqaëg‡ãèNa:° ¶éLRa=g ßRZào a;TÙë®V )ãRŠ<_ãè^å aëàRGg JcéLRã
)ãRŠ<N<NãÒö ãggßR l;Gg©é<_èbãRg<_ße JXLãâo !èNa:a;ÿ YJga= !æN<Ng æNa: aëãaë®Õö
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èsâNgÎa:° !èNa:a;ÿ YJga=Î aëa=ia:ãàd a=ÿã<NèNg;  l;Gg©é<_èbãRg<Ng æba:g l;Ge©a:
l;Gg©é<_ a;Ta=iHbWße !a:gàRgHãàd !èNa:a;ÿ YJga=a:g ñrãèNgæb<Ngå !ãnø
aëa=ia: =mggæN‡ã l;Gg©é<_ße aëa=ia: =mggæN‡ã !èNa:a;ÿ YJga= JXLaëg‡ãè^å è^îãÒö
=mggæN‡ã l;Gg©é<_a:gã<o JcéLRã a;ÿGg©ßqaëg‡ãèNa:° ¶éLRa=g a=gTãæN éJa;<NgæNgãè^å
%æNŠV‡ èLNãR (Price of Production)

Ùë®ãRl;Gg©é<_ä !Ùë®ãR l;Gg©é<NgJ =mggæb‡W° %æNŠV‡ èLNãR !ãGcãRW a=ga:ã
a=ggãèNg âma;ŠgÎ:b°ãå %æNŠV‡ CãRg¥ (cost price) Î aëàRGg JcéLcW° ßRZÙ;æo
a=âo¥èo %æNŠV‡ èLNãR(price production).

%æNŠV‡ èLNãR = Ùë®ål;å + !Ùë®ål;å + aëàRGg JcéLRã

YYèLN êdCJa=gèLN’ JcéLRããoGg] aëa=ia:=mgp aëàRGg JcéLRã )ãRŠ<N<Na=giä %æNŠV‡
èLNãR )ãRŠ<N<Na=gi ¶ßeãè^ a;Ge©ßRÕö âNia;é<_ãè^å $ a;Ge©ßRÕö âNiÙ;a: a=gi<Ng
a;T¶aêa=gJo =mggæN‡ã "T‰ÍßR a=’a=aë®Î ¶ñbVWèLN’ã a=Ù;cób‡ãgRgW !a:gÎãèbãå +ßqìßRì
ãRãàRãÕöa:i 10,000 l;Gg©é<_ a=ÿãè̂å âma;ŠgJ a;T¶aêa=gÕö !ãàR Wãb‘Hã æNÎìa=àd
!ãnø 2.33:1àd a=ÿãè^å a=aëÇ a;T¶aêa=gÕö !ãàR Wãb‘Hã 4:1 ßdàd ãgRgã¶æN
a;T¶aêa=gÕö 9:1àd a=ÿãè^å a=gi<Ng a;T¶aêa=gJÕöa:i l;Gg©é<_ Gãï°a=ãRg ãoGg
)<bè^ße +ßRGWîä Ùë®ãRl;Gg©é<_ )<Nè^Õö:o æNa: YJga=a:g a;ÀT‡àd %æNŠæN‡ãgog’
aëãRgÎJÎ éèNJcãggãâoaëg‡ãèNWîä !èNa:a;ÿ YJga=ãoGg 100 êdæNa=gWî !a:gÎãèbãå

%æNŠV‡    Ùë®ãR   !Ùë®ãR   !èNa:a;ÿ  aëãRgÎ  l;Gg©é<_  aëàRGg   aëàRGg   aëãRgÎ   %æNŠV‡
ãRãàRã  l;Gg©é<_ l;Gg©é<_  YJga=   YJga=   !ãàR   JcéLRã   JcéLRã   %æNŠV‡   èLNãR –

     Wãb‘Hã  ãoGg         èLNãR    YJga=

   1   2   3  4   5  6   7     8       9
           [1+2+3]           [1+2 x6   [1+2+6]     [7– 6]

                                                 ÷ 100]

âma;ŠgJ
a;T¶aêa=g   7,000  3,000 3,000 13,000 2.33:1 20% 2,000 12,000 -1,000

 a=aëÇ
a;T¶aêa=g  8,000  2,000 2,000 12,000 4.00:1 20% 2,000 12,000         0

ãgRgã¶æN
a;T¶aêa=g   9,000  1,000 1,000 11,000 9.00:1 20% 2,000 12,000 +1,000

=mggæN‡ã 24,000    6,000   6,000 36,000 4.00:1 20% 6,000 36,000     0
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l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:ã EãRgàRgæNi ñtãgog ¶ßRa=gãÕö l;Gg©é<_ !ãàRWãb‘Hã Îc<b
l;ãRgàRgæNgãèN:o Ya?ãgRiW° àRæN !èLb’ãgRgãÕö æmJgaëgÎ:b°ãå !ãnø l;Gg©é<_èbTÚ
YèLba:ã !XLa=jè^‰Í âmãèo¶ßRa=gãÕö !ãàRWãb‘Hã l;ãRàR<Nã !W=dãR’a=gW !ãR‰Íãå
!ãàRWãb‘Hã l;ãRgàRgæNi a=ÿã<o èLsãRHe JcéLRããoGg a;<_ñtãgog èLsãRHeße ßdãRHa=guæNgãè̂å
!ãèNga=Ja: l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ YèLba:ã !XLa=jè^‰Í ¶ßRa=gãÕö ¶ßRa=gãàd JéLRããoGg
a;<_ñtãgog èLsãRHe a=ÿãGgãèNW a=iãxìÛœ âmñbŠ<Ngå JcéLRããoGg a;<_ñta=<Na=gãnø
=mggæN‡ã JcéLRã æNàR¢<Na=gW !ãR‰ÍãàdèNgå ¶ßeãè^ a;Ge©ßRÕö l;Gg©é<_ !ãàRWãb‘Hã
l;ãRgàRgæNgã<Nàdä JcéLRããoGg a;<_ñta=<Nã âNi<Na=âNg¥å JcéLRããoGg a;<_ñtæNg:b°
=mggæN‡ã JcéLRã a=i¶æNã l;ãRgàRgæNgã<N<bW° àRa=gWãâNa=âNg¥å

0     =mggæN‡ã 0         Ùë®®ãR      !Ùë®ãR     !èNa:a;ÿ   JcéLRã ãoGg  l;Gg©é<_
00  l;Gg©é<_      l;Gg©é<_     l;Gg©é<_     YJga=/    (JcéLRã ÷   !ãàR

    JcéLRã    =mggæN‡ã  Wãb‘Hã
  l;Gg©é<_)

0 3,000 1,000 2,000 02,000 66.60%     1:2

0 40,000 00020,000 0020,000 0 20,000        50.00% 1:1

0 1,00,000 00075,000 0025,000    25,000 33.33%     3:1

30,00,000  25,00,000  5,00,000  5,00,000       16.66% 5:1

90,00,000 80,00,000 10,00,000 10,00,000 11.11% 8:1

10,00,00,000 9,60,00,000 40,00,000      40,00,000 4.00 % 24:1

JcéLRããonø l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ße ¶n;ãRH !W âma;ŠgÎ:b°ãå JcéLRããoGg
a;<_ñtãgog ãgièLsãRHe l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ !XLa=jè^‰ÍÕöW !ãæNãR¢æN =mpãRgèLb’W°
=mJ]<_âoaëg‡ãè^å !èL^ßR JcéLcJ ßïaë=og l;Gg©é<_èNãRg<Ng %æNŠV‡ aêÎ‡Ja:g !XLa=jè^‰Í
âoób‡<Ngå %æNŠV‡aêÎ‡J !XLa=jè^‰Í JcéLRããoGg a;<_ñta=<bWße ßdãRHa=guæNgãè^å
l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ WãRãæNãR aëãâNãgRga:ã èbºãb !a=èLNgJo]Îã<b Yaë‡Tãâo
èLsãRHeW ßRZPa=ÿãGgãèNW a=ga:ã ãggãæNÎa=ggãèNg âma;ŠgÎ:b°ãå l;Gg©é<_èbTÚ
%æNŠV‡ !XLa=jè^‰Íße JcéLRããoGg a;TYgæNgJa:g WãR†ãggaëg‡ãè^å JcéLRããoGg a;<_ñtãgog
èLsãRHe %æNŠV‡ !XLa=jè^‰Íße "GãßRãàd a;THYgaëg‡ãGgãè^å
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a=iãRßRã a=’ãgRiJg (Îìa=a=ÿæbãgg Îc<bå aëãRgÎ l;Gg©é<_ !a=gg‘<Ng ñtãgg
<NégŒàd a=iãRßRa=ggãèo ñbT¶êdYgßR l;Gg©é<_èbãRgWße a=ãR‡ßR l;Gg©é<_èbãRg<Ng <NégŒ
âmZ]ób‡<Ngå !ãèNgÎàda:i !èNa:a;ÿ YJga=Õö ßqãæNéLcàRã a=ãR‡ßRJcéLRãàd a=ãR‡ßR
l;Gg©é<_èbãRgWße a=gg<NgæNgãè^å #Jc æNºãRàd æNa:âoVße a=Q¥a: èLNa: l;Gg©é<_W
ñbT¶êdYgßR l;Gg©é<_èbãRg<Ng %æbŠèNßR l;Gg©é<_àd a=iT¥ a=gTãæN !èNa:a;ÿ YJga=a:g
èsâNgßïàRJgàRgæb<Ngå

a=ãR‡ßR l;Gg©é<_ Îc<b aëàRGg JcéLRã )ãRŠ<o ¶ßRa=gãÕö ñbÕ¢ãGgãè̂å ñbT¶êdYgßR
l;Gg©é<_Òö aëa=gãàd:o a=ãR‡ßR l;Gg©é<_ Îc<b aëàRGg JcéLRã ñrãèNgæNgãè^å

ãRgH l;Gg©é<_ - a=<|«
#ãæNa=ãRÎc a=ga:ã ñbT¶êdYgßR l;Gg©é<_èbãRg<Ng l;Ge©a: l;Gg©é<Nãæb !æN<_

aëºãæNa=g:o !a:gÎãGi a=âb¥ãå ßdWî l;Gg©é<_èbãRg<Ng =daë‡=dWße æNa: l;Gg©é<_
!a=aëãbJ ßïaëã <NégŒa:g !ãRga=ÿÎ VíaëgÎãGc<Ngå #Jc !a;Šgàd ãggQ¥a: l;Gg©é<_W
ãRgH l;Gg©é<_ (Loan Capital) !Wîä !a;Šg ãggQ¥a: l;Gg©é<_èbãRgHe†
ãRgHl;Gg©é<_èbãRg<NWî !ãGcãRgå ñbT¶êdYgßR l;Gg©é<_èbãRg<Ng !èNa:a;ÿ YJga=Õö
+ßR éLcàdW° a=<|« ãRin;Hb ãRgH l;Gg©é<_èbãRgWße âmZ]ób‡<Ngå ãRgH l;Gg©é<_ä
a=<|«J a=gèLN’ Wa?ŠV‡:o a=<|« ãoGg !ãGca=ggå a=<|« ãoGg aëàRGg JcéLRã ãoGg ßR:b°
æNÎìa=àd:o a=ÿãGgãè̂å a=<|« ãoGg a=gTÚ (Îìa=àd a=ÿãnø ñbT¶êdYgßR l;Gg©é<_èbãRgJg
ãRgHã Víaëgßïa=<bWße ÙëèN‰Ía;<NãRgå

écãÎ JcéLRã: écãÎJg aëa=iEãÕö WãRga;ãgmiàRãàd a=ÿa:° <NégŒa:g <_ñbSG]
ãRia;ãÕö nëßRTãQ ãRgH l;Gg©é<_àd ñbT¶êdYgßR l;Gg©é<_èbãRgJÎ !ãè^ób‡ãggå
<_ñbSGãR]Î Joèb ãRgH l;Gg©é<_èbãRgJÎ âmZ]ãâo a=<|«ßR:b° éc’ãÎ æba:g
ãggâo¥ ãRgHbJl;p a=aëiJgâonë a=<|« ãoGg (Îìa=àd a=ÿãGgãè^å ãRgHã #âo¥Ga;ŠGeä
VíaëgÎa:°a;ŠGe a=<|«J a=gèLN’æo<b:o écãÎ JcéLRã !a=ÿæNgãè^å ñbT¶êdYgßR l;Gg©é<_
¶a;èLba:ãàd æNa: l;Gg©é<_ !a=aëãbJ ßïaëã écãÎJl;p "èLbãRa;<_ a=ÿãGgãè^å
!ãèNga=Ja: écãÎ l;Gg©é<_ ñbT¶êdYgßR ãRãàRãl;p éJ=mgp a: ¶a;éLc=dW°
âNia;àRJgàRgæNgãè̂å àRgæb‡èL^a;æN’ èNaêÕöW l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ãÕö écãÎJg =mggæN‡ãàd
ñbT¶êdYgßRä =dHeE’ãRãàdJ l;pa: àRGe©a;Gg©a:g aëãñbè^ób‡ãggå

éLRiYg ßuJg
éLRióbºa=g’ a=’a=aë®Õö éLRiYgßuJg éLRióbºYgß} ãmpæNgÎc a=gèLN’ a;MÀ’<NJÜ

aëãéãèLbJa:g a=’ßR‡ãâoaëg‡ãè̂å ßdWî l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ãÕö éLRiYg ßuJg éLRióbºYgä
a=’a=óbãgRg l;Gg©é<_èbãRg<Ngä a=’a=óbãgRg ßdT‘ÎJ a=gèLN’ aëãéãèLbJa:g æmZãgRgEoaëg‡ãè̂å
a=’a=óbãgRg ßdT‘ÎJg aëjÙ?©ãQa: !èNa:a;ÿ YJga=a:g a=’a=óbãgRg l;Gg©é<_èbãRg<Ngä
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"...... =mggæN‡ã l;Gg©é<_ ãgmggßRì fëºãgRg Yaë‡ãRH (Self-expansion) ãoGgße
aëãéãèL^ãQa:ãæN a=ãRÎä JcéLRã ãoGgä l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ße ¶ñtæbœa;cßRãàd
a=ÿãGgãè̂å (l;Gg©é<_ ãgmggßRì $ fëºãgRg Yaë‡ãRHo l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ JBR’a=ga:°Gg]àd)
JcéLRã ãoGg a;<_ñta=<Nã a:iæNa:=mgpa: aëºæNã¶æN l;Gg©é<NgJg ãRiñrãèN<bW° !<N«Paëg‡ãè̂å
!Jc !è^ l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ ¶ßRa=gã !XLa=jè^‰Íßo a=gga;Šgàd !WÙ;aëg‡ãè^å JcéLRã
ãoGg a;<_ñta=<Nã !èL^ßïæNŠV‡Wîä lëŠÎ’Joa?w:a:iä aëãBïéLcJa:i !èNa:a;ÿ
l;Gg©é<_ÒöñbGi !èNa:a;ÿ E:béLca:g l;ãñrãè^ãa; Eoaëg‡ãè^å"  (ßdÙ;GJÜ - III,
n;ôå 283)

JcéLRããoGg a;<_ñtãgog èLsãRHeße ¶a;VÎcJãàd
a;Wâonë aêÎ‡Jg (Counteracting forces)

!ãggæo JcéLRããoGg a;<_ñtãgog ãgièLsãRHeße ¶a;VÎcJãàd a;Wâonë aêÎ‡Ja:g
Îc<b a=iãxìÛœ àRgT‡ãâb<Ngå

1. ¶êdYgßR %æbŠèNßRæN l;TP Ùë®ãR l;Gg©é<_ YJga= æNàR¢<Na=g:oè^
!ãàRWãb‘Hã l;ãRgàRgèNJa:g a=gãèNPãa;Eoaëg‡ãè^å ßqW° ¶a;æo’ßR
aëãèNãbŒÌÕö] !aëJg !ãàR Wãb‘HãÕöW l;ãRgàRgèNJa:g a;ÀT‡àd Îc<b
ãggè^ a;Ta;cTãa; (compensate)  EoãgRga=âNg¥a:gå

2. a;Wè̂:bW° ñr<_PãâN<Nã èbºãb ãgRgã¶æbJ =oàdW° l;ãâN<Nãä nøJTEãä
ñMtT«Eãä ãoa?a:JmpEoa?w: a=ãGe YYèLN a;èN‰ÍæNgJ èbºãb ¶aêa=gVí¶a=æNa:g
l;ãQ l;Gg©é<_èbãRgJg
a;<_ñtãgog JcéLRã ãoGga:g WJémGg©ßïa=<bWße ¶a;ãgRgV°ób‡ãRgå !ãnø
JcéLRã ãoGg a;<_ñtãgog èLsãRHe ßdT‘ßRa=ãR¢ã l;pa: èsÙ;<|ä f;<Na:Ja:g
a=gTãæN l;ãâNgæNgãè^å

3. ¶aêa=g aêße‡ YJga= ßR:b° =oæN:bJa:g è^àREcãR¥<Nã èbºãb Îc<b
l;Gg©é<_èbãRgJg JcéLRã ãoGg a;<_ñtãgog èLsãRHeW !<Ng«ßï=dJW
¶a;ãgRgV°ób‡ãRgå

4. ñbT¶êdYgßR TEãRgº lëpa:’ã a=V‡<_ a=Ja: aa;a:gÕö] a=ÿã<o ßdT‘ÎJ
=oæN:bJg æNàRg¢æbãgRgWîä a;W éLcãRã l;ãRgàRgæNgãèNWî a=ga:YgãæNÎ a=ggãèNg
âma;ŠgÎ:b°ãå !ãèNga=Ja: ñbT¶êdYgßR TEãRgº lëpa:’ã Îc<b JcéLcJ
ãoGg a;<_ñtãgog èLsãRHeW ßqãæNa=ãRÎ !<Ng«ÎãGgãè^å

5. Yèo\î =dHeE’ã èbºãb a=gg<_a;èbãb‰ÍJgä ôYæba=aëãR a=aëg‡a=ÿJg æNãRâNi
âußRàd JXLaëg‡ãGcãggå !JcãGe aëãèNãbŒÌJÕö Yèo\î =dHeE’ã a=Ja:
ÙÙë®ãR l;Gg©é<_ YJga= æNàRg¢æNgãè^å a;MZæNãàd JcéLRã ãoGg l;ãRgàRgæNgãè^å

!ãggæo $ !ãêdJWî° a;WâoÙëa:a;ŠGeß} Îc<b =mggæN‡ãàdâNinë‡ l;Gg©é<_èbTÚ
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YèLba:ã !XLa=jè^‰Í ¶ßRa=gãÕö JcéLRããoGg a;<_ñtãgog èLsãRHe ßqa:óbàRgæNgãè^å
"l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ä !ãæNãR¢æN=mgpa: $ !<N«ãÎJa:g !èL^àRYgãâo

¶a;ãgRgæN°ãÕö WãRãæNãRã æNJa=gga:ßRJmp a=ÿãGgãè^å !ãggæoä ãgg=o !<N«ãÎJa:g
a=gTãæNàd XLîVàqZn;GãæNGe a;Ta=iHãÕö VTP æmQ¥l;nø©GGga=ãGe a;èN‰ÍæNgJÕö
a=i¶æN=ogä !è^ YîGeW !èL^àRYgaëg‡ãè^å"     (ßdÙ;GJÜ - III, n;ôå 293)

l;Gg©é<_ (àRga=gVä àRgæN‡aëãaë®Jg )ãRŠ<N<Nãä l;Gg©é<_èbãRgJÎ !èL^ßR
èLNãRJg âmZ]ãâo ¶a;éLRgæNº a=’ãgRg YèLb:bJg Îc<b JcéLRããoGg a;<_ñtãgog èLsãRHeW
!<Ng«ÎãGcãgRgW àRgãRg‡ãâNgßï=dZå JcéLRããoGg a;<_ñtãgogèLsãRHe l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ãÕö
!W=dãR’ãàd æNJmæo‡ !èL^ßïæNŠV‡ aëãBïéLcJÎ +ßR ¶a;èLba: ßdãRHãå !ãæoßdèNg
l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã nëºâb¥ÌãgRggæN =dHeE’ã èNaê a:gã<_ àRgæb‡èL^a;æN’ èNaêÎ
ETPa: a;THba=gãÕö ãggè~ßR ¶a;èLba: âsèNßRaêße‡àd a;WâoÙëãè^å

!=mgTßdÕö a=ia:g’ñMb’ßR¥Tãàx a;T¶aêa=gJÕöW JcéLcJãoGg] ¶ßeãèN ãgga=ºé<b«ãggå

1899 . . . 24.0 per cent.

1904 . . . 19.9 per cent.

1909 . . . 18.7 per cent.

1914 . . . 16.5 per cent.

a=ãR‡ßR l;Gg©é<_ - a=ãR‡ßR JcéLRã
#ãæNa=ãRÎc a=ga:ã !èNa:a;ÿ YJga= a:ãæNGeWî ñbT¶êdYgßR l;Gg©é<_èbTÚ

a=ãR¢=og âoSßeìãâNgÎãGgãèNW âma;ŠgÎãGi a=aëg‡:b°a=ggå ßdWî =daë‡=dWße ñbT¶êdYgßR
l;Gg©é<_èbTÚa=ãR¢ã æNa:g èsâNgÎa:° !èNa:a;ÿ YJga=a:g a=ãR‡ßR l;Gg©é<_èbãRgJÒöä
ãRgH l;Gg©é<_èbãRgJÒöä éLRióbºa=ggJÒö a;ãâNgßïa=JÙë a=ÿãGgãè^å a=ggãèNgàd
a=ãR‡ßR JcéLcW° âNièb‰ãå

l;Gg©é<_ %æNŠV‡ ßdJãÕö:o !èNa:a;ÿ YJga= %æNŠV‡ EãRgàRgæNgãèNW a=ga:Î
æmJgaëgå l;Gg©é<_èbãRg<Ng a=iãRßRa;ÿ ßdJcW° óbèLN’=mgpa:ãæN æNP¢ãâNgßï=dJW âNiób‡<NW
âma;ŠgÎ:b°ãå !Jcào Gãï°a=ãRg =oàRã (Îìa=àd a=ÿãnø æNÎìa= l;Gg©é<_
!a=aëãRa=guæNgãèNW âNióbãå !ãèNga=Ja: ñbT¶êdYgßR l;Gg©é<_èbãRg<Ng æNa: l;Gg©é<_
Gãï°a=ãRg =oàdW° l;ãâNgßïa=<bWßeä a=iãRßRa;ÿ ßdJcW° æNP¢ãâNgßïa=<bWß} =mggæN‡ãàd
æba:g l;G©a=JÙëa: l;Gg©é<_W a;TYgæNã âoaëgßïa=<bWße àda:i a=ãR‡ßR l;Gg©é<_èbãRgWl;p
"èLbãRa;<Næb<Ngä æNa: aëãRgÎJa:g !=og‘ a;WW !æNWße !a;ŠPób‡<Ngå #Jc âoãgRg<Nã
èbºãb ñbT¶êdYgßR l;Gg©é<_èbãRg<Ng æNa: aëãRgÎ l;Gg©é<_W !V æNºTæNàRVW èLNa:
l;Gg©é<_àd a=iãRg¥ßïàRJgàRgæb<Ngå æb:o æNa: aëãRgÎa:g !a=gg‘ßïèNZnë‡ !æN<_ße
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éLRióbºYg a;ãâNgÎãGcãRgå a=’a=óbãgRg l;Gg©é<_èbãRg<Ng éLRióbºYgße âmZ]ãâo !èNa:a;ÿ
YJga=a:g ßuJg !ãGcãRgå l;Gg©é<_èbTÚ ßuJg ãmã<Ng ãRßdJgàd a=ÿãGgãè^å 1.
æbãRæNa=g’ ßuJg (Differential Rent) 2. a;ãRa=g ßuJg (Absolute Rent).

æbãRæNa=g’ßuJgÕö Îc<b ãmã<Ng ãRßdJg:b°ãggå =dGeW æbãRæNa=g’ßuJg  - I,
æbãRæNa=g’ßuJg - II !ãèba=ggå

æbãRæNa=g’ ßuJg - I: éLRióbãRãÕö æo<ba=Ja: éLRiYg %æbŠèNßRæN YYèLN
éLRia=ggÕö] XLa:°ãàd a=ÿãGgãè^å =ogJg ãRßRãä a=gèLN’ ãRßRãä :bÙë ãRßRã !W a=gi<Ng
ãRßdJ éLRia=ggJgãGcãggå !V :bÙëãRßRã éLRiYgße ßuJg a=ÿã<NèNgå !V :bÙë ãRßRã
éLRiYgÕöW %æNŠV‡ èLNão a=iãmìGg©a:g WãgRgã¶Vãâoè̂àd a=ÿãGgãèNW a=iãxìÛœ âmñbŠ<Ngå
=ogJg ãRßRãä a=gèLN’ ãRßRã éLRia=ggÕö] óbàRgâonë =dARgš !èL^ßR JcéLRã ñrãèNgæbãRgå $
!èLß̂R JcéLR=og æbãRæNa=g’ ßuJg- I. éLRióbãRãä ób®:bJÕöW (location) a=’æb’óbJa:gã<_
ãggè^ %æNŠa:°a=guæNgãè^å

æbãRæNa=g’ ßuJg - II : +ßo nëèN’a;ÿ éLRiYgÕö a=ãRgaëàd l;Gg©é<_ l;<NgæNi
a=ÿã<N<Nã a=Ja: %æbŠèNßRæN l;ãRgàRgæNgãè̂å a;MZæNãàd aëàRGg JcéLRã ßR:b° !èLß̂RJcéLRã
a=aëg‡ãè^å $ !èL^ßR JcéLR=og æbãRæNa=g’ ßuJg-II. $ !èL^ßR JcéLRã a=’a=óbãgRg
l;Gg©é<_èbãRgWßo âmãèNgæNgãè^å !ãggæo ßuJg +a;ŠãèNã a=ggPÙëa: æNãRg=dæN a=i¶æNã
!è^ éLRi ãgRgEa=iWße éèNJcãggãa;a=ÿæNgãè^å $ !èL̂ßR JcéLRã ßïaë=og éLRi ãgRgEa=iW
(a;Šg<Ni æNÎìa= ßdJã ßuJgÎ ãgg=dºJW ßïãRgÎãGc<Ngå a=’a=óbãgRg l;Gg©é<_èbãRg<Ng
(a;Šg<Ni óbèLN’=mgpa:ãæN è^îãR£ßdJã ßuJg +a;ŠãèNã ßïaëã ¶a;ãgRgV°ób‡<Ngå

a;ãRa=g ßuJg :  #ãæNÎ a=ggãèNg :bÙë ãRßRa;ÿ éLRiYgße ßuJg a=ÿã<NèNW
!a:gÎ:b°ãå !èo WE=mgpæo " éLRiYgW éLRiãgRgEa=iW ñb<Ng l;<Næb<Ng æNa;Š
%QæNãàd nëèb’Wße a=i¶æNã ãgga=º<Ngå =daë‡=dWße :bÙë ãRßRa;ÿ éLRiYgl;pa: Îc<b
ßuJg a=aëg‡ãè^å è^îW:o a;ãRa=g ßuJg !ãGcãRgå a;ãRa=g ßuJg éLRiYgl;pa: àRgæb‡èL^a;æN’ã
a:gã<_ a=aëg‡ãè^å a=’a=óbãgRg ãRãàRãÕö !ãàR Wãb‘Hã æNÎìa= ßdéGe© JcéLRã ãoGg
(Îìa=àd a=ÿãGgãè^å ßdWî éLRiYgl;pa: àRgæb‡èL^a;æN’ã a=Ja: ãggæNãR ãRãàdJ a:gã<_
l;Gg©é<_ nëºâN¥Ìàd a=’a=óbãgRg ãRãàRãÕöße ¶a;=o\ãâNJoèNgå !ãèNga=Ja: a=’a=óbãgRg
ãRãàRãÕöW !èL^ßR !èNa:a;ÿ YJga= !èo ãRãàRãÕö a=ÿã<_ñtæNgãè^å !ãnø a=’a=óbãgRg
ãRãàRãÕö aëãRgÎJg YJga=Î !a=gg‘<Ngñtæbãgg (%æNŠV‡ èLNãRßR:b° (Îìa=Î).
YJga=Îc %æNŠV‡ èLNãRÎc a=gèLN’a:ga:° æo<bãgog a;ãRa=g ßuJg !a=ÿæNgãè^å
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¶ß R a=ia:gàRæN aëãBïéL R âN¶ß R ¶ß R a=gã (cycle) :bJgàRg èN aêJ àRgã<b
a;ÿa:ãba=jæNa=ga=ÿæNgã<oè^: 1. aëãBïéLRã (Crisis); 2. a=iãèN’ã (Depression); 3.
ßïJgßïa=<Nã (Recovery). 4 Yßdaëã Joèb óvéLcàR’ã (Prosperity or Boom).

aëãBïéLRã: #è^ âN¶ßR¶ßRa=gã ãgmggßRì ¶ñbçNYgßR èNaêå aëãRgÎJ !èL^ßïæNŠV‡ä
èLNãRJg Ví¶a=ãàd a;<_ñta=<Nãä !aëãCc’ßR=mgpa: è̂=dAcJgä %æNŠV‡Õö àRa=gWãâNèNPa:ãæN
ßïæNä Wãïès’àRã l;ãRgàRgèNJä =oæN:bJÕö ßïæNä aëãRgÎJa:g ãgRgã¶æbJa:g a;T¶aêa=gJa:g
%èo‰aê a;ÀãRºßRãàd èLNºãaëã âoãgRg<Nãä èo\îãgRg Yèo\î =d’ñbãbJÕö ßïæN =mggèNJmpa:
=dGeèbºãb ãggè^ a=’ßR‡a=ga=ÿæNgãè^å $ èNaêÕö +ßR =mpa;ÿa: %æNŠV‡ l;ãRgàRgèNJÎ àRJ
!a=ßdêdJÎcä a=gãqßR=mpa;ÿa: óbn;BRãàd æNP¢ñtæNga:° Pãbß}ße ("âNãRHÕö ":b<Nga:°
<_a=iã<NgÎ) a=gèLN’ =mpãRgèLN’ã èuãR,a:’a;ÀTæN=mgpa:ä Y:baêßRãR=mgpa: ãRiñbJÕö
YaêèNa=guæNgãè^å écàd !XLa=jè^‰Í âmãè^a: %æNŠV‡ aêÎ‡J ób®ãggß}ä aëãÎQæN âN¶GãÕö
ãgga=g<N¥é<_ %æNŠV‡ aêÎ‡J a;ÿãïXLa=jè^‰Íße "GãßRãàd æNãgRiãRãgga: %æNŠV‡
aëãéãèLbJÎc a=gèLN’ aágãR›H )ãRŠ<NgæNgãè^å

aëãBïéLR aëa=gãgRgãÕö ":bGeÎa:° <_a=iã<x ób®ãggße %æNŠV‡ ób®ãggW éJa=ãæba:
æNP¢ãâNa=JÙëa=aëg‡ãè^å #Jc æNP¢ãâbJãnø è^=dAc VíãgRg<Nãä !:oßR a;T¶aêa=gJg
:baêa:ã àda=<Nãä %æNŠV‡ aêÎ‡JÕö ßqãæN éLcàdW° %èo‰aêa;ÀãRºßRãàd èLNºãaëã
âoãgRg<Nã Yga:a;õ a=gãqßR a=iãR¢ãJoèNgå !a;Šg<Ng aëãBïéLRã a:gã<_ a=iãèN’ã èNaêÕöWße
a;Ta=ãR‡a: ¶ñbãRãéLRa=ga=ÿæNgãè^å

a=iãèN’ã : l;Gg©é<_èbTÚ âN¶ßR¶ßRa=gãÕöW ãmã<Na=èNaêå $ èNaêÕö aëãBïéLRã
Ví¶a=æNãRã ßdÎã<b !èNga;ÿÕö l;G©é<NgæNgãè^å ßdW ñbT¶êdYgßïæNŠV‡ ãggãßd
Waë‡é‰æNÕö:o a=ÿãGgãè^å aëãRgÎJ èLNãRJg æNào¢ a=ÿãGcãggå =d’ñbãRã a=gãèNßq<_àd
óbàRgæNgãè̂å JcéLRã ãoGg æNÎìa=àd a=ÿãGgãè̂å WãRgès’àRãä =oæN:bJg aëãBïéLRßdJãÕö
a=Jm:o ãgRgèLbæNçNãàd a=ÿãGcãggå ¶ñtàRga;<_a: aëãRgÎJÕö ßqãæN éLcàRã èLNºãaëã
âoãgRgé<NgæNgãè^å a=gTßqãæN éLcàRã æNÎìa= èLNãJÎ !Yg‘=oãgRgé<NgæNgãè^å VTP

aëãBïéLRã

 a=iãèN’ãßïJgßïa=<Nã

Yßdaëã
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)<Na= !èLb’ãgRgã

l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ÕöW !ãæNãR¢æN
=mpãRgèLb’Ja:gã<_ "T®ßR aëãBïéLcJg a;ÿGg©ßqób‡ãgg

"T®ßR aëãBïéLcJg l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ YèLba:a;ÿ óbºéLcYßR JBRHãå l;Gg©é<_èbTÚ
%æNŠV‡YèLba:ã !XLa=jè^‰Í aëiGeàd óbf;Màd ETàoè^ ßdèNgå a;èo a;èo aëãéLRYãâo Ví¶a=
"T®ßR aëãBïéLcJ a:<Nga=ga:gã<o !è^ !XLa=jè^‰Í âmãè^ãè^å a;èo a;èo !èL^ßïæNŠV‡
aëãBïéLcJg aëãéLRYãâN<Na=g:oè^ l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ YèLba:a;ÿ óbºéLcYßR JBRHãå
l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:a;ÿ ÒZ èNaê !ãgga: nëºâb¥ÌãgRggæN =d’ñbãR èNaêÕö $ aëãBïéLcJg
ßqãæN ßdJa=’a=èL^Òö a;ÿa:ãba=jæNa=gãgog’ ßdJca:gàRæN aëãBïéLcJgàd a=ÿã<oYå ßdàd
:oGe ób¶a=iE’=dèN èNaêÕöW aëãBïéLcJg óbãRº¶VßR aëãBïéLcJgå )èo=mgpa:a;ŠGeß} $
"T®ßR aëãBïéLcJg l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ãÕöW a=guZßR =mpãRgèLN’=mgpa: %æNŠV‡ óba=iSßR
aëºéLc=dWßeä %æNŠV‡ óbèLN:bJ a=’ße‡àRæN ãgRiEa=i:b’Wße a=gèLN’a:gã<o =mpãRgèLN’ã
a:gã<o a;ÿGg©ßqób‡ãgRg:oè^ àRgãRg‡ãâNgßï=dZå

l;Gg©é<_èbTÚ a;ÿa:ãRgæNŠV‡ (JcãGe aëãße]a?©=mgpa: a?ãRæNgJÕö óbèLN’a=guæNgãès
a=ga:ã *èNa= !èLb’ãgRgãÕö âNióbãå =daë‡=dWße a=ga:ã a;T\îZãQa: ãmã<Ng êdCJ
a=gèLN’:o àdßRä ¶a;V êdCÕöa:i a=ÿã<o YYèLN a;T¶aêa=gJ a=gèLb’ä ¶a;V a;T¶aêa=gÕöa:i
a=ÿã<o YYèLN YéLcàdJ a=gèLb’ Îc<b aëa=gæNgJ’ã :mJßqa:<Nã !a=aëãRãå ßdWî
l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ãÕö %æNŠV‡ !ãbâNßR a;TÙë®æNgJ a=gèLN’ EãRgàRgæNgãèNWîä !ãèNga=Ja:
!V æNãRâNgàd a;ÿa:ãRgæNŠV‡ßRa=aëãR=mgpa: a?ãRæNgJg %J]ãÙágãâNé<NgæNi a=ÿãGcãgRgWî
a=ga:ã âma;ŠgÎ:b°ãå ñtG}ä !ãbâNßR a;TÙë®æNgJ a=gèLN’ ETào %æNŠV‡Õö !èL^ßïæNŠV‡
aëãBïéLcJg !W=dãR’ãå

“åååååaëãRgÎJ %æNŠV‡ YèLba:ãl;p "èLbãRa;<_a: ¶a;V aëa=iEããgmggßRì ¶a;æo’ßR
JBRHã )YgGãnøä %æNŠV‡èbãRgJÎ =dT aëºãæN óba=iSßR aëãéãèLbJl;p:o !èNga;ÿ
JoÎã<b ñtæNga:°è^å ¶a;V %æNŠV‡èbãRg<Ng æNa: èNàR¢ãR a=ÿa:° %æNŠV‡ óbèLN:bJÒö
aëãRgÎJ a=iãRßRã èbºãb æNa: !a=aëãbJa:g aëãæNjÙ;‡ a;ãRgâNgßqãèba=g:o %èo‰aêãÒöä
aëãRgÎJa:g %æNŠV‡ àdYaëg‡:b°<Ngå æba:g %æNŠV‡ àdYãâo aëãRgÎ éEcãRgÕö
!a=gg‘<Ng !a=ÿæNiãèsä Joès èbWße <_a=iã<Ng a=ÿa:°ès Joès (a=<_ß} æmZãgRgèNgå æNa:
aëãRgÎ (a=Tßmp:b WEãàd !a=aëãRã a=ÿãès Joèsä æNa:Î %æNŠV‡ CãRg¥Jãgg:b
PGg©écGg !a=ÿæbãgmi Joèsä "CãRgÎ æNa: aëãRgÎ !a=gg‘<Ng !a=ÿæNgãès Joès
Îc<b (a=Tße æmZãgRgèNgå óba=iSßïæNŠV‡Õö !ãbâNßRã ¶a;éZãgRggãGgãè^”ä !W
(ãàmJÜœ âmñbŠ<Ngå "ãgRga: ãggãßd ãggJc âmñbŠ<Ng:

“"èLNgWßR %æNŠV‡ÕöWä %æbŠè^æbJ a;ãa;ßRãÕöW !ãbâNßR a;TÙë®æNgJiä
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!a=aëãbJa:g JcéLRãâoæN WãgRgã¶VæNa=gãgog’ %æNŠV‡ a;èN‰ÍæNgJiä æNa:a=gGg©Î æba:g
aëãa;a:g°<Ng ßd=dJa:° a=ÿéJcGãÒö (a=Tße =dãRg æNa=g órãæN a=iãR¢ãÕö
ßRjÙ?âonëGGga=ãGe a;TÙë®æNgJi "T®ßR ¶a;Va?©ãéLRa:Î (ób©ào°a?w:) èbT VíãgRgÎã<b
a=ÿã<NEcJa=ÿå ñbT¶êdYgßR !XLa=jè̂‰Í aêßRã ¶ñbãRãéLRãÕöä "T®ßR ¶a;Va?©ãéLRa: a;T¶aêa=gÕöW
)ès +ßR êdCÎä +ßR a=iãmìGxÎ a;TYgæN=mgp a=ÿã<oè̂å ßdWîä ñtG}èbãRgJ ßdãR’ßRJcñbJg
ßoã¶è^îßRjæNã ßda=<NãÒöä a;T¶aêa=gÕöW +ßR êdCÕö a;W ßïÕöŠãgga: ¶êdYgÎJg a=gãï
êdCl;pße (àRé<NæbãRgå æoZßRàd :oãRg¥ßïàRZPa: a;a:gJÎ ¶ñbèLba:’æN ãggQ¥
(ãâNgÎãGcãRgå !ãèNga=Ja: +ßR a=iãmìGxÕö ßqa:gàïJgèbãRgJg ßRãRg=mpa: aëãRgÎJg
a=gãï a=iãmìGxÎ âoãRæbãggå $ Qa:°Qa:° aëãBïéLcJg ¶ßRa=g¶ßRa=gãàd n;ãRgßqWñtãgg
l;èN‰ób®ãgg aëãBïéLcJgàd a=iãRgæbãggå”

“$ aêæbX‰ ñr<Na=ÿ:b ñbT¶êdYgßR ôYæNã Yßdaëãä aëãBïéLcJ a=gèLN’
&PaëJc<NgæNi:o óbPãè^å *èNg a:gã<_ )<oARš Yãba=gãÕö !èo YèLN=mgpa: aëãBïéLRã
a;ÿa:ãba=jæNa=ga=ÿæNi a=Q¥ãè^å !Jc a=Q¥a: ¶a;V aëãBïéLR a=gi ßdT‘ÎJÎ
èNgãRŒÌãRèbT¶èb’Wî°ä óbèLbãRH Ya;]a= =mJg]a=a:iä !a=gJgÕö a=ÿa:° óba=iSßR a=’a=aë®Î
!æN’ãæN Ví¶a= ¶a;a=ièbW° ßqWæmQ¥ãè^å”

!èLß̂ïæNŠV‡ aëãBïéLcJãnøä =mggæN‡ãàd aëa=iEã YWãgmiPãâNgßïàRZPa: =dGeßR:b°
(Îìa=àd aëãRgÎJg %æNŠV‡ ßda=<Na=gW !ãR®ãßdèNgå %æNŠV‡ !ãgga: a=aëg‡a=ÿJa:g
æNàRg èLNãRÎ !a=gg‘ßïJoßR ñta=<Na=gW !ãR®ãå a;TYgæN=mgpa: ¶a;EJ ßqa:gàïJgaêße‡W
YgãQ ETPa: !èL̂ßïæNŠV‡ !W !ãR®ãå l;Gg©é<_èbãRg<Ng WãRãæNãbãgRgãàd aëãâNãgRga:ã
EãRga;ÿæb<Ngä a:iæNa: ãgRgã¶æbJgä a;èN‰ÍæNgJg ¶a;=oaêl;<Næb<Ngå a;MZæNãàd +ßR a=ãßR
aëãRgÎJ %æNŠV‡ ¶éa;õ‘ã<N=mgpa: éLcTÚ %æNŠV‡àd Yaë‡Taëi‡ a=ÿãGgãè^ä a=gãïa=ãßR
l;Gg©é<_ !ãàR Wãb‘Hã l;TP ñbT¶êdYgßR TEãRgº lëpa:’ã l;ãRgàRgæNgãè̂å l;Gg©é<_èbTÚ
!Xa=jè^‰ÍÍ ¶ßRa=ga=gãnø aëa=iEãÕöW aëãa;èNãæb +ßRa=ãßRä n;èNTßRã a=gãï a=ãßR
n;ãRgÎñta=<Nãä ßdT‘ßRa=ãR¢ã a;ãRa=g n;èNTßRãñbJg ßda=<Nãå !ãèNga=Ja: !èNa:a;ÿ
YJga= èsÙ;<| a=ÿa:°ãæNßdJã !èLß̂ïæNŠV‡ aëãBïéLcJg a=ÿãGcãggå ¶a;EJg "ßRZèNa;ŠgJÒö
!Ja=gGeaëg‡ã<Nàdä ôYæba=aëãR a=aëg‡a=ÿJg WãRga;ãgmiàRãàd àRgG©Jgàd n;ãRgÎñtãgg
a=ÿã<N<Na=giä l;èN‰ ãgmgæNg‡a: :baêa:ã âoãgRgé<N<Na=gi !:o YQ¶æN=mgpa:ä !a=ia:ga?=mgpa:
a;TÙë®VW l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ YèLba:ã a;èo a;èo aëjÙ?©aëg‡ãè̂å a=ggãèNgàd nëºâb¥ÌãgRggæN
ñtG} èNaêÕö a=Q¥a: ¶ßRa=ia:gàRæN aëãBïéLcJa:g âNièb‰ãå

¶ßRa=ia:gàRæN aëãBïéLcJg (Periodical Crises)

nëºâb¥ÌãgRggæN =d’ñbãRèNaêÕö 19 a= aêæbé‰ã Qa=Ta=ãRÎc !èL̂ßïæNŠV‡ aëãBïéLcJg
¶ßRa=gã æNa;ŠÎã<b +ßR ¶ßRa=g a;èN‰ÍVÕö a;ÿa:ãba=jæNa=ga=ÿæNia=ÿã<oYå !ãèNga=J]:o
=dGeW f;TãgRi<_ßRJÜ aëãBïéLcJg Joèb ¶ßRa=ia:gàRæN aëãBïéLcJg !:o=dãRgå +ßR
aëãBïéLRã a:gã<_ a=gãï aëãBïéLcWße +ßR ¶ßRa=g a;èN‰ÍVÕö "T®ßR a=’a=aë® âoãRgæNgã<oè^å
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ñtG} æNJãgmgV‡ a=iãmìG]Îcä a=gg<_a;èbãb®J a=a:ãRgJÎc ñtãbGã ¶ñbãRãéLR=mgp
l;Gg©é<_èbãRgJÎ æNa=g a;T¶aêa=gJa:g a;ÿa:ãRgèN‰ÍTãQä Ùë®ãR l;Gg©é<_W a;ÿa:T°ãb‘Hã
âoaëgÎ:oãèNgÎ ¶ñtæbœa;cã ßRZàoa=ãRÎc ãgi a=iãèN’a;ÿ èNaê ßqa:óbàRgæNgãè^å
aëãRgÎJa:g âußRàd %æNŠV‡âoÙë aëãBïéLR a;MZæNãàd æNP¢ñtãgga: èLNãRJÒö:o JcéLRã
aëãñbè^ãâoãèNgÎàda:g l;Gg©é<_èbãRgJg !W°ãRßdJmp a: óbãßoVßdXLa=jè^ ‰ ÍWî
YWãgmiPãâNgÎãGcãRgå %æNŠV‡W Yaë‡Tãa;EoãgRiJ:o ¶ñtæbœa;cãÒöñbGg ãgRgã¶æbJÎ
Pãbß} ¶ñbãRãXLaëg‡ãè^å ¶ßRa=gãàd âN¶ßR¶ßRa=gã ÕöW æNãRg=dæN èNaêãgmpga: ßïJgÎ:o
èNaêÕöWße a;Ta=ãR‡a: âmãèNgGÎ !a=aëãR=mgpa: a;TÙë®æNgJoãRŠ<Næbãggå

ßïJgßq:o èNaêÕö aëãBïéLRããgmggßRì æbße<_ße æNGg©ÎW WJé<NàRZPa: aëãaë®Jg
æN a=g Waê¥J l;Gg©é<_ a;ÿ a:ãRgèN ‰ Íã RHa:g ßqa:óbPãQ ¶ßR=og f; %æNŠV‡W
Yaë‡Tãa;:bãRãXLób‡ãggå ¶ßRa=gãàd %æNŠV‡ a;Ta=iHã aëãBïéLcWße a;ÀãRºa=gga:°
ób®ãggße âoãRgÎWä æNãRg=dæN " ób®ãggW Îc<b YgãQñtæNgãè^å =d’ñbãRã
l;ãñrãèNgæNgãè^å aëãRgÎJ èLNãRJg l;ãRgàRgæbãggå JcéLcJg (Îìa=a=ÿæbãggå ¶ßRa=gãàd
WãRgès’àRã æNP¢ñtæNiãGgãè^å

(a;Šg<mpæo aëãBïéLcWße a;ÀãRºa=gga:° àRTa?© a;Ta=iHã ßRãnø l;Gg©é<_èbTÚ
%æNŠV‡ YgãQñtæNgãès !a;Šg<Ng %âN¥èNaêÎ a;Ta=ãR‡a: ¶ñbãRãXLaëg‡ãè^å

Yßdaë èNaê: âN¶ßR ¶ßRa=gãÕöW "CãRgèNaêå $ èNaêÕö %æNŠV‡ !a=èLNgJg JoÎã<b
a=jè^‰Í âmãèo =mpCT ¶a;èNT»æNa=ga=ÿæNgãè^å VTP l;Gg©é<_èbãRgJg +ßRT:~ßRãRg
YgãQñt=dJ:o æba;¶æNãgRgãÒö %æNŠV‡W Yaë‡Tãa;Eoób‡ãRgå ßqæN‡ a;T¶aêa=gJa:g WT‘ób‡ãRgå
ãïEy ãïEyÎc (Îìa= aëãC’Õö aëãRgÎJa:g a=iãmìGxÕöWße è^a;ÿæbãRgå ":bGeÎa:°
<_a=iã<Nga:g YgãQa: =oàRãÒö %æNŠV‡ ãgmggßRì !XLa=jè^‰Í æNºãRæNºãRàd a=ggãèNgÎ
óbàRgæNgãè^å !èL^ßïæNŠV‡ !èNjaê’ãàd ¶ñbãRãXLãQ ¶ßRa=gãàd l;câNg¥æNiãGgãè^å
ãba:gãba:g aëãRgÎJg !èNa:ãàd ñtàRga;<N:bãRãXLób‡ãggå aëgXLBR ãgmggßRì $ %âN¥èNaêÕö
!ßRób‘æNg‡àd Pãbß} æNPa:ãæN JoÎã<b:o a=iãmìGxÕö aëãRgÎJg WJº
a=ÿã<_ñtæNg:b°ãgRgW àRgT‡ãâNé<NgæNgãè̂å èLNãRJg a;<_ñtæbãggå aëãBïéLRã ¶ñbãRãXLaëg‡ãè̂å
VTP a=gãqßRóbT âN¶ßR ¶ßRa=gã a;ÿa:ãba=jæNa=ga=ÿæNgãè^å

$ YèLNãàd l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ óbf;Màd a=jè^‰Í âmãèNèNgå Ví¶a==mgpa:
+<_èNg<NgÎJÒöä l;câNg¥æNàRg¢JÒö óbàRgæNgãè̂å %æNŠV‡ aêÎ‡JÎä %æNŠV‡ aëãéãèLbJÎ
a=gèLN’àRJ =mpãRgèLN’ã Ví¶a=æNãRã ßda=<Nã a;MZæNãàd:o èbWße WèNãR»a:ãàd:o l;Gg©é<_èbTÚ
%æNŠV‡ãgmggßRì !XLa=jè^‰Í a=JãgRißdãRãÕö VãRàR<Nã aëãéLRYaëg‡ãè^å $ a;T¶éLa=gHã
l;Gg©é<_èbTÚ a=’a=aë® æNa:Î æb:o æNa: !XLa=jè^‰ Í a;çNãÕö "GãßdJa:g
aëjÙ?©ãâNgÎãGgãèNWîä æNa: Y:baêa:ã =mpa;ÿÎ !W=dãR’ãàd a:<Ngaëg‡ãèNWî aëŠa?©ãâoaëg‡ãè̂å

 ¶ßRa=ia:gàRæN aëãBïéLcJg Ví¶a==mgpa:ä YèLNºãaëßRãR=mgpa: a;èN‰ÍæNgJèbºãb l;Gg©é<_èbTÚ
"T®ßRa=’a=aë®ÕöW =mpãRgèLb’Ja:g a;Ta?ìTãQä aëa=gæNgJc’W° a;ÿa:ãRgèN‰ÍTãâoYå “!ãggæo
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órãæN "Ùë®àd a=iãRóbàdãggå l;Gg©é<_èbTÚ !XLa=jè^‰Í aëa=iEãÕöW a:iGeße 90
a=gãè^àd a=ÿa:° ¶a;EJ aëºãæN "Ùë®W a;cTãQ=oÙëãè^å l;Tào !ãàR Wãb‘Hã
ñbT¶êdYgßR TEãRgº nëa:J ¶êoHgJa:g Yaë‡Tãa;EoÙëãè^å ¶êdYgßR ¶a;EJ n;èNTßRã
l;ãRàRóbPãè^å !ãbâNßR %æNŠV‡ a;TÙë®æNgJÕö ETào l;Gg©é<_èbTÚ !XLa=jè^‰ÍÕöW
ãgi a;ãRaë‹ãR YãRgèN‰Í èLsãRHgJg !èL^ßïæNŠV‡ aëãBïéLcJÎ èbTVíóbãggå a;èo a;èo
a;ÿa:ãba=jæNa=gãgog’ ßdJca:gàRæN aëãBïéLcJ a:<Nga=g a:gã<o l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡
YèLba:ã !XLa=jè̂‰Í âmãèNgæNia=Q¥ãè̂å !ãggæo l;Gg©é<_ aëãâNãgRg:bWß}ä l;Gg©é<_èbTÚ
%æNŠV‡ Yaë‡ãRHÎc l;Gg©é<o aëãßmJ ßdóbPãè^å aëãBïéLcWß} - aëãBïéLcWß} a=gèLN’
a=’a=èL^ æNàRg¢æNia=Q¥ãè^å aëãBïéLRã è^îãR£ßdZßR aëºéLca=ã aëãæNTãâNgßïóbPãè^å

1870J :bGe !V Ví¶a= aëãBïéLRã æNãRg=dæN àRgæN‡ aëãaë®Jg !a=æNTãâN<Nã
l;TPãè^å àRgæb‡èL^a;æN’ã éJ=mgpa: èLsãRHeßdóbPãè^å àRgæN‡aëãaë®J àRgæN‡ JcéLcJgä
JcéLRã ãoGg a;<_ñtãgog èLsãRHeW ßqãæNa=ãRÎc !<Ng«ßïàRZàdãggå àRgæb‡èL^a;æN’=og
ób¶a=iE’=dèN èNaêÕöW l;Gg©é<_ óbãRa=gW JmWw: n;ãqì:b°<Ngå #èo ¶ßRa=gãÕö
l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã !ãæNãb,VíãgRg a=’a=aë®àd a=iTãè̂å a=gg<_a;èbãb®Jßïaëãä a=iãmìG
]ßïaëãä a=JaëJ ßïaëã ñtG} Ví¶a=æNãR=mgpãè̂å 20a= aêæbé‰Íã ¶ñbãRãéLcWßRJc] l;Gg©é<_èbTÚ
YèLba:ã ób¶a=iE’=dèN èNaêÕöße a;Ta=ãR‡a: a;ÀãR‡ãggãèNW âma;Ša=âNg¥a:gå

ób¶a=iE’=dèNa;ÿ ¶ñbçNYgßR "T®ßR JBRHbJg
ób¶a=iE’=dèN èNaêÕöW l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:a;ÿ ¶ñbçNYgßR "T®ßR JBRHbJa:g

JmWw: ãggJc Ya=Tãâb<Ng:
“1. l;Gg©é<_ä %æNŠæNg‡J ßoã¶è^îßRãRH !æNg’a:°æN ób®ãggße âoãRgÎW "T‰ÍßR

ôYæNãÕö Wãb†ãgRgßR ñb¶æNa:g a=Ù;cãâo àRgæN‡ aëãaë®J Wãb‘HbWße
èbTVíãgRggGå

2. éc’ãÎ l;Gg©é<_ä ñbT¶êdYgßR l;Gg©é<_ Yg@æN=mgpñtãgg ‘l;MpMp:bw:œ
l;Gg©é<_’àd ãRiñrãè^ä " a;ÿ:bè^l;pa: ‘ßqè^‰a=gãè^ ¶èNa=’ l;Gg©é<_
¶a;éLRga=ÿJ "T®ßdèL^a;æN’ã’(Financial oligarchy) )ãRŠ<NgGå

3. àRæNãÕöa=Jm aëãRgÎJ (àRga=gVàdßR l;Gg©é<_ (àRga=gV ¶a;a=ggCñb¶æN
a=Ù;cãâNgGå

4. ¶a;a;ãâbW° æNa=g a=gèLN’ a;ãâNgÎ:o !ãæNãb,VíãgRg àRgæN‡ aëãaë®Jg
)ãRŠ<NgGå

5. !V l;èN‰ l;Gg©é<_èbTÚ ãbEc’J a=gèLN’ ¶a;a;ãâbW° éLuàï@ßRãàd
a;ãâNgßïa=<Nã a;ÀT‡ âoãgRgé<NgGå”
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!Yä !Ùë®æNºãÕö a=ÿa:° =mpãRgèLb’J aëãûXLæN=mgpa: éJa=ãæNa;ÿ a;TòbìãbJgä Ví¶a==mgpa:
Yót‹G:bJgä âmè^Tñtãgga: aëa=gæNgJc’W° ßqãæNßdJãñbGg a;ÿa:ãRgèN‰ÍTãâoY” !Wä
a=iãxìÛœ âmñbŠ<Ngå

aëãBïéLcJg l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ YèLba:ãÕöW a=ggC’=mgpa: =mpãRgèLb’JW°ãGeWî
Ví¶a= ób®ãggÕö =mJ]<_âoób‡ãggå %æNŠV‡ óba=iSßR aëºéLca=ãä %æNŠV‡ óbèLN:bJ
a=’ße‡àRæN ãgRiEa=ia:’ã !:o a=guZßR =mpãRgèLN’ã Ví¶a=ób®ãggÕö =mJ]<Na=ÿæNgãè^å !XLa=jè^‰Í
âmãè̂a: %æNŠV‡ aêÎ‡Jg l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ aëãéãèLbJ âN¶GãÕö ãgga=g<N<NãJoèNW
aëŠa?©a=ga=ÿæNgãè^å

l;Gg©é<_èbTÚ a=ãR¢ã ßdT‘ßRa=ãb¢J a=gèLN’ =mpãRgèLN’ã Ví¶a=ób®ãggße âoãRgæNgãè^å
aëãRgÎJ %æNŠV‡ÕöW =mpãRgèLN’=mgpa: %a;ãgmiàRa;ÿ YJga=Îcä a=iãRßRa;ÿ YJga=Îc
a=gèLN’ àRJ =mpãRgèLN’a=giä !a=g‘<bWß} ßqa:<bWß} a=gèLN’ =mpãRgèLN’a=gi aëãBïéLR ßdJãÕö
aëŠa?©ãàd =mJ]<Na=ÿæbãggå !ãæoßdèNg aëãBïéLR ßdJãÕö l;Gg©é<_èbTÚ a=ãb¢Wß} ãggæNãR
èsÙ;<| a=ãb¢JÎc a=gèLN’ a=ÿã<o =mpãRgèLN’a=giä YYèLN l;Gg©é<_èbTÚ a=ãR¢ a=gg>dJ a=gèLN’
=mpãRgèLN’a=gi Îc<b Ví¶a= ób®ãggße âoãRgæbãggå

1828 a:gã<_ ¶ñbãRãXLãQ 1836, 1847, 1857, 1872, 1890, 1900JÕö
¶ßRa=ia:gàRæN aëãBïéLcJg éèN‰ÍJãgRi’ãggå =mggèNG a;èoARšßqßRóbT â~a;Šga: a;ÿa:ãba=jæN=mgpa:
aëãBïéLcJ ßdJa=’a=a=èL ̂¶ßRa=gãàd æNP¢ñtæNia=Q¥ãè̂å #èo ßdJãÕö l;Gg©é<_èbTÚYèLba:ã
ób¶a=iE’=dèN èNaêÎ a;Ta=ãR‡a: âmãè^ãè^å ób¶a=iE’=dèN èNaêÕöW aëãBïéLcJa:g
óbèLbãRH aëãBïéLRã !ãGcãRgå óbèLbãRH aëãBïéLRãÕö f;TãgRi<_ßRJÜ aëãBïéLcJÕö
a=Jm ¶ßRa=ia:gàRæNãàd aëãBïéLR âN¶ßRã a;T¶éLRYgãâN<Nã ßRa:é<NèNgå f;TãgRi<_ßRJÜ aëãBïéLcJg
óbèLbãRH aëãBïéLRãàd a;THYgãâN<Nã ób¶a=iE’=dèN èNaêÎ ETPa: a;THba=gãÕö
éLcàRã ßRa:gßR èbW° æNãRg=dV !èLb’ãgRgãÕö âNT¥èb‰ãå
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(WYgèNa= !èLb’ãgRgã

ób¶a=iE’=dèNã - l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:a;ÿ
!æNg’a:°æN èNaêä "CTèNaê

l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã ÒZ ãïEyÕö] nëºâb¥ÌãgRggæN =dHeE’ èNaê Joèb
nëºâb¥ÌãgRggæN ñtG} èNaêÕö a=ÿã<_ãè^å 20a= aêæbé‰ã ¶ñbãRãéLcWßRJc] l;Gg©é<_èbTÚ
YèLba:ã èbW !æNg’a:°æN èNaêä "CT èNaê !ãgga: àRgæb‡èL^a;æN’ èNaêÎ Joèb
ób¶a=iE’=dèN èNaêÎ âoTãè^å a=iãxìÛœä (ãàmJÜœJg âoÙëa: l;Gg©é<_ Yêo]a?H
nëºâb¥ÌãgRggæN =d’ñbãR èNaêÕöW l;Gg©é<_èbTÚ YèLb:bW° èNjÙ?©Õö a=ÿãâNgÎW âoÙëa:è^å
!ãggæo l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ YèLba:a;ÿ a=guZßR WãgRga=iJWî° ób¶a=iE’=dèN èNaêÕöW
l;Gg©é<_èbTÚ YèLb:bWße Îc<b a=T‡ób‡ãggå (ãèNga=J]a:ãnø ób¶a=iE’=dèN èNaê
l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ YèLba:ãÕöW ) +ßRì ¶a;a=ggC =mpãRgèLb’Wî° a;Ta?ìTãâNJoèNgå
l;pàd " =mpãRgèLb’Jg Ví¶a=æNãRã ßda=<Nã a;MZæNãàd:o l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã
àRgæb‡èL^a;æN’ãàd JoßR ób¶a=iE’=dèNãàd a;THYgãQãè^å JmWw: a=iãxìÛœ l;Gg©é<_
Yêo]a?Ha:g ßqa:óbPãâb<Ngå ób¶a=iE’=dèN èNaêÕöW l;Gg©é<_ âNJa: aëi¶æbJ ¶a;æo’ßRæNa:g
!èLN’ãgRga:ã âoêd<Ngå ób¶a=iE’=dèNã àRgTãQa: JmWw: Ùëèb‰ÍãæbW° !èLN’ãgRga:ã
âoãgRg<bWße a=ggãèNgàd a=ga:ãä nëºâb¥ÌãgRggæN =d’ñbãRèNaêa:gã<_ ób¶a=iE’=dèN èNaêÎ
ETPa: a;THba=iW° aëãBea;‡ãàd æmJgaëgÎãèbãå
nëºâb¥ÌãgRggæN =dHeE’ èNaê

l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:a;ÿ ãgi ÒZ èNaêÕö !aëãCc’ßRãàd a=ÿã<o Qa:° Qa:°
l;Gg©é<_èbTÚ aëãaë®Jgã<oYå ) +ßRì l;Gg©é<_èbãRg<Ni Joèb aëãaë® a=iãmìGg©a:g
Joèb èLNãRa:g WãgRgã¶VãâNàRZP a=ÿã<oY ßda=ÿå ñtG}ä !ãbâNßR a;TÙë®æNgJ a=gèLN’
a:gã<o l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã !XLa=jè^‰Í âmãè^ãè^å ¶ñbçNYgßR aëãâNãgRga:ãä l;èN‰
ãgmgæNg‡a: %æNŠV‡ aêÎ‡JÕö Ya;]a=ßRãR=mgpa: a=iãRgŠJa:g ¶a;=oaêl;G©<bWße !a=aëãR=mgpa:
l;Gg©é<_W aëa=gÎcT¥ãè^å ñbT¶êdYgßR Ya;]=da:ãæNãRã l;èN‰ãgmgæNg‡a: ãgRiã¶VíßRãRH
ETPãè^å l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:ã =oàRãàd l;TPãè^å l;Gg©é<_ ßoã¶è^îßRãRH =oàRãàd
óbPãè^å %æNŠV‡ óba=iSßR aëºéLca=ã Yaë‡TãQãè^å %æNŠV‡ éLcTÚ %æNŠV‡àd
a=iTñtãggãè̂å l;Gg©é<_ !ãàR Wãb‘Hã l;ãRàR óbPãè̂å a=gãqßRa=ãßR ãggèo ¶ßRa=gãÕö
ñtG}Õö !æN’èL^ßR aëãC’ÕöW Qa:° Qa:° %æNŠV‡èbãRgJg a:\ãQñtãgRiãRgå Qa:°
Qa:° l;Gg©é<NgJg è^=dAc Víóbãggå Qa:° l;Gg©é<NgJa:g l;èN‰ l;Gg©é<__
ßRé@ãâNóbPãè̂å l;Gg©é<_ )ß}ßRãRH ¶ßRa=gã =oàRã a;ÿãEyÎãè̂å a=gãïa=ãßR l;Gg©é<_èbTÚ
YèLba:ãÕöW a=guZßR =mpãRgèLN’ã Ví¶a=ã ßdóbPãè^å %æNŠV‡ óba=iSßR aëºéLca=ã
+ßRa=ãßR ¶éa;õ‘ã<Nãàd Yaë‡Taëg‡ã<Nàdä %æNŠV‡ óbèLN:bJg :b:bGeß} !V ßqè^‰a=gãè^
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1. l;èN‰ l;èN‰ àRgæN‡ aëãaë®Jg "T®ßR a=’a=aë®l;pa: a;Gg©óbèL^ób‡ãgg
l;Gg©é<_ ßoã¶è^îßRãRHä )ß}ßRãRHJ a;MZæNãàd !V l;èN‰ l;Gg©é<_èbTÚ aëãaë®Jg

ãRiñrãèbãggå +ßqìßRì a;T¶aêa=gÕöW =mggæN‡ã %æNŠV‡l;pa: $ !V l;èN‰
l;Gg©é<_èbãRgJg a;Gg© ßRZP a=ÿãGcãRgå ñtG} èbºãb +ßRT:~ßRãRg WãRi‘ZãâN<Nã
óbèLN’ãßdèNg ßdéGe© $ !V l;èN‰ l;Gg©é<_èbãRgJg àRgæN‡ +a;ŠãèbJ èbºãbä ßRZÙë
ñta=<Nã èbºãb "ãgRi a;T¶aêa=gJl;p  àRgæb‡èL^a;æN’ã óbèL^ób‡ãRgå

“ßdãm©JÜœ”, “Ùëã<_ßoGg]” a=ãGe +a;ŠãèbJ èbºãb é<b l;Gg©é<_èbTÚ aëãaë®Jg
àRgæb‡èL^a;æN’ã óbèL^ób‡ãggå ¶Gaëg©Jg !ãnø aëãaë®Jg +ßRGeàd ßRZÙëñtãgog ãRia;ãå
$ =mgãR,ãxœ Joèb YZî:bJg aëºâN¥ÌãèNãàda:i EãRàRa=âNg¥ Joèb é<b aëãaë‰ÍJg
éJa=ãæNãàd Qa:° aëãaë®Ja:g YZîa:ã âoaëgßïa=âNg¥a:gå #Jc )ãRŠ<o àRgæN‡ aëãaë®Jg
æNa=g aëãRgÎ èLNãRJa:g WãR†ãggãâNàRJgàRgæbãgg (!ãnø YJga=Òö aëãéãèLNã JoÎã<b
!W !ãR®ãßdèNg)å YJga=ßR:b° (Îìa=Î aëãRgÎJa:g !a=gg‘ÎW “àRgæN‡ JcéLcJg”
"T,ãâNàRJgàRgæbãggå #Jc )ãRŠ<N« !V l;èN‰ l;èN‰ àRgæN‡aëãaë®Jg =mggæN‡ãàd "T®ßR
a=’a=aë®a:g êdÙëãâNàRJgàRgæbãgRgW JmWw: âmñbŠ<Ngå

#Jc !V l;èN‰ l;èN‰ àRgæN‡ aëãaë®Jg )ãRŠ<_ a=iãmìGg©l;pa: a;Gg©a:g ßRZPa=ÿã<N<Nã
a=Ja: ñtG} !ãæNTãQñtæNgãèNW !ãR®a=i? (ãæN a=i¶æNa=gi ßdèNgå ñtG}
!ãæNTãQñtèNg aëTßRèbä a:iæNa:=mgpa:ä Ví¶a==mgpa: èNaêÎ ñtG} âoãRgÎãGgãè^å YYèLN
àRgæN‡aëãaë®J a=gèLN’ ñtG} a=ÿãGgãè^å a=gg<_a;èbãb®J a=a:ãRgJ ßïaëãä a=iãmìGg]
ßïaëã ETào ãgi ñtG} !V Ví¶a=ób®ãggÕö óbàRgæNgãè^å a=gãïa=ãßR àRgæN‡ aëãaë®Õö:o
" aëãaë®l;p "èL^a;æN’ã ßïaëã ñtG} a=ÿãGgãè^å àRgæN‡aëãaë®Îc ãggæNãR aëãaë®JÎc
a=gèLN’ Îc<b ñtG}a=ÿãGgãè^å

!V l;èN‰ l;èN‰ àRgæN‡ aëãaë®Jg )ãRŠ<N<Nã a=Ja: l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡
YèLba:ãÕöW !ãbâNßRæNºã !ãæNTãQñtèNgå a=iãmìGxl;pa:ä aëa;]ãggä <_a=iã<Ng
a;TÙë®æNgJl;p:b :oGe àRgæN‡ aëãaë®JÎ !ãâN:b a=ÿã<oa=iG WE=ogå ßdWîä YYèLN àRgæN‡
aëãaë®Jg =oGeßR=o %æNŠV‡ óbPób‡ãgg ßdéGe© !ãbâNßR a;TÙë®æNgJg ÒJPñta=ÿå

àRgæN‡ aëãaë®Jg æNa=g àRgæN‡ JcéLcJa:g ßdñb<Ngßïa=<Nãßïaëã %æNŠV‡ Yaë‡ãRHa:gä
a:iæNa: óbãßoVßR a;TEc.a:ã ¶a;=oaêl;G©<bW° !<Ng«ÎãGgãGcãggå àRgæb‡èL^a;æN’ã
(ãæN (Îìa=àd a=ÿãnø ãgi èLsãRHe !ãæN (Îìa=àd a=ÿãGgãè^å aëãaë® àRgæb‡èL̂a;æN’
aêße‡ l;Tào ßqè^î‰ àRgæN‡ JcéLcJg l;Tàoa=iG WE=ogàdWîä " ãRãàRãÕö l;Gg©é<_
aëãâNãgRga:ãä %æNŠV‡ Yaë‡ãRHJÎ " àRgæb‡èL^a;æN’=og æNãRâNgàd "GãßRãàd
a;THYgaëg‡Ggãè^å àRgæN‡ JcéLcJèbºãb ñtàRgé<N« !èNa:a;ÿ YJga=a:g l;Gg©é<_àd
l;G©<bWße JcéLRóbGeãgmpga: ãRãàdJa:g =mæNgßïìa=JÙë a=ÿãGgãè^å æNãRâNgàd ãggãßd
àRgæb‡èL^a;æN’ã :mJßqa:W ãRãàdJÕö ßqæN‡àd l;Gg©é<_W Yaë‡Tãa;EoãgRiZœ a=aëg‡ãè^å
!JcãGe !a=ßdêdJWî° a;ÀãR‡ãggñtæo ãggæNãR aëãaë®J àRgæb‡èL^a;æN’ã ¶ßeãèN a=ÿa:°
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ãmã<Ng ãRãàdJl;p:b "èL^a;æN’ã a=Ù;cãâN<Nã ßRa:a;<NgæNgãè^å
l;Mp:bw:œ l;Gg©é<_W JmWw: ãggJc WãRºQãâb<Ng:
“%æNŠV‡ ßoã¶è̂îßRTãâNé<NgGä èbW a;MZæNãàd àRgæN‡ aëãaë®Jg )ãRŠ<NgGä écãÎJg

ñbT¶êdYgßR aëãaë®JÒö Yg@æN=mgpñta=ÿG- ãggè^î l;Mp:bw:œ l;Gg©é<_ âNT¶æNä ãggè^î "
a;èbWße !ãR®ãå”

¶èNa=’l;Gg©é<_ "YãRŒÌYãâN<NãÒö l;Gg©é<_ ãgRiEa=ia:’ã %æNŠV‡ WãRºa;cH
a:gã<_ a;ÀT‡àd =oãRga;<_ ñtãggãè^å %æNŠV‡ WãRºa;cHÕö ) ñb¶æbJoW ßïG}aêºãRgJmpa:
¶èNa=’ l;Gg©é<_èbãRgJg ñbT¶êdYgßRä %æNŠV‡ ãRãàdJl;p !èNga;ÿ óbèLã̂âbãRgå ñbT¶êdYgßR
l;Gg©é<_l;p écãÎ l;Gg©é<_ "èL^a;æN’ãÒö "YãRŒÌYãQa: ¶èNa=’ l;Gg©é<_ àRgæb‡èL^a;æN’
èNaêÕöW l;Gg©é<_ óbèLbãRH ãRia;ãàd a=iTñtãggãè^å l;Gg©é<_èbTÚ a=ãR¢ãä JmWw:
a=iGÕö] âmñbŠJãnø “Îca;a:g] ßRV‡TãâNgÎW éVß” “óta=gTñtæNgJ” a=ãR¢ãàd
a=iTñtãggãè^å

ób©ßx (ßo¥ãS ¶èNa=’ l;Gg©é<_ ¶a;èLba: ßdãR’Bo¶æNãàd a=iTãè^å ñtàRgé<_a:
!èNa:a;ÿ YJga=a:g ñbT¶êdYgßR l;Gg©é<_àd l;G©JoßR %ßeìTXßeìãRa=ÿæNga:° ¶èNa=’
l;Gg©é<_ “lëŠÎ’Joa?w:” l;pa: ßmã¶è^îßRTãQãè^å “lëŠÎ’Joa?w:” !æN’ãæN
JcéLRèbãgRgßR=mgpa: ãRãàRãàd l;Gg©é<_ a;TàRHeaëg‡a:°è^å lëŠÎ’Joa?w: :o<Ng ¶èNa=’ä
=dHeE’ä a;ãRa;V ãRãàdJÎ Îc<b Yaë‡TãQñtãggãè^å =mggæN‡ãàd "T®ßR a=’a=aë®a:g
EzèNàRja;cãàd a=iãRgaëg‡a:°è^å

l;Gg©é<_ãgmggßRì $ ¶èNa=’ l;Gg©é<_ !a=æbãRã a=JaëJgä !ãR®a=JaëJ èsÙ;<|
f;<Na:JÎ !æN’ãæN !a:g=mpa: ãRia;ãÎc<bå

“l;Gg©é<_W %æNŠV‡Õö %a;ãgmiPãâN<Nã (%æNŠV‡¶ßRa=gã-!a:g) a:gã<_ l;Gg©é<_
ãgRiEa=ia:’ã =oãRga;<_ñta=<Na=giä ñbT¶êdYgßR l;Gg©é<_a:gã<_ ¶èNa=’ l;Gg©é<_
=oãRga;<_ñta=<Na=giä %æNŠV‡ Wãbºa;cÎW a:gã<| l;Gg©é<_ WãRºa;cHÒö :oãRgàd
aëãéãèLNa=gga:° =dãRãèNTa:gã<| ¶èNa=’ l;Gg©é<_ èbºãb JXLãâo "èbãgRgãl;p:o
a;ÀT‡àd "èLbãRa;<_ ôYãâo ãmãGeãgRgãRg =oãRga;<_ ñta=<Na=gi l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:a;ÿ
óbèLbãRH óbºéLcYßR JBRHãå ¶èNa=’ l;Gg©é<_ "èL^a;æN’ã a=Ù;cãâN<Nã Joèb
ób¶a=iE’=dèNãä l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:a;ÿ !æNg’a:°æN èNaêå $ èNaêÕö l;pa: âmÙ;Ša:
n;ãRga;<_ ñta=<Na=g:oè^ ¶éa;õ‘ã<N=mgpa: ¶a;a=iHbJÎ âoãRgÎãè^å YgPZa: !W°
l;Gg©é<_ ãRiñbJl;p:b ¶èNa=’ l;Gg©é<_ "èL^a;æN’ã a=Ù;cãâN<Na=gãnø ãmãGeãgRgãRg
"èL^a;æN’a=gW !ãR®ãå !V ßqè^‰a=gãè^ ¶èNa=’ ÎéoãRgJ (Financial Oligarchy)
"èL^a;æN’a=gW !ãR®ãå !ãnøä ¶èNa=’a;ãRãàd aêße‡a=ãæN=mgpa: aëºJŠ aaëãC’ÕöW ãbEc’Jg
YgàRæb=dGeßR:b° ¶a;a=ggCãàd WJgób‡ãggå”    (ób¶a=iE’=dèNã - l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:a;ÿ
!æNg’a:°æN èNaê)
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ãRãàdÕö]ße éJa=ãæNãàd ¶a;=o\ãâNa=JÙë a=aëg‡ãè^å !ãèNga=Ja: àRgæb‡èL^ a;æN’ã
l;Tàoßqè^î‰ l;Gg©é<_ l;G©<bWße a=iãb¢Jg =mæNgßïìa=JÙë a=aëg‡ãè^å $ èLsãRHe
ób¶a=iE’=dèNa;ÿ ãggæNãR ¶ñbçNYgßR "T®ßR JBRHbJmpa: l;Gg©é<_ (àRga=gVä !ãæNãb,VíãgRg
àRgæN‡aëãaë®J )ãbŠGgä ób¶a=iE’=dèN ãgRggèb‰ÍJÎ ßdãRHa=ga=ÿæNgãè^å

àRgæN‡l;Gg©é<_ "YãbŒÌa=a=giä !è^ ¶éa;õ‘ã<Nãàd Yaë‡TãâN<Na=gi %æNŠV‡
óba=iSßR aëºéLca=ãä %æNŠV‡ óbèLN:bJ a=’ße‡àRæN ãgRiEa=ia:’ã !:o a=guZßR =mpãRgèLb’W°
æNgèNßRãGc JcàRgæbãggå %æNŠV‡ óbèLN:bJ óba=iSßR ãgRiEa=i:b’Wße a=aëg‡àRæN
a;TÙë®æNgJa:g ÙëèN‰Íãâoób‡ãggå
àRgæN‡ aëãaë®J "T®ßR ¶ñbéJ’ã: :o<Ng !=mgTßdä EãR‘Wîä ¶XGw:ä ¶ñMbw:œ a=ãGe
ób¶a=iE’=dèN èoêdJ "T‰ÍßR a=’a=aë®JWî° =oARšYièN JmßeìãâNèNPa: !V ßqW°
àRgæN‡aëãaë®J a;Gg©Õö a=ÿ:b°ãggå ób¶a=iE’=dèN èNaêÕö l;Gg©é<_èbTÚ ãbE’ã $
àRgæN‡ aëãaë®J  ßdãR’Wãbºa;cßR YéLcàRãàd a=iTñtãggãè^å

¶a;a;ãâNãÕöW ßqW° a=ãèNJ !V l;èN‰ àRgæN‡ ßdãqŠãoa?a:g] =mggæN‡ã ¶a;a;ãâN
"T®ßRa=’ a=aë®l;pa: a;Gg©a:g ßRZPa=ÿ:b°ãggå ¶a;a;ãâN GDPÕö 200 àRgæN‡ ßdãqŠãoa?a:]
!a=g‘ßdJg 1982Õö 29.2% ßdàd !è^ 1992Õö 26.8%Î l;TPãè^å #è^ àRgæN‡
aëãaë®J ¶ñbéJc’W° æmZãgRgEoaëg‡ãè̂å YîGeÕö 176 Joèb 86% ßdãqŠãoa?a:g] !=mgTßdä
EãR‘Wîä Eñbw:ä ¶XGw:ä ¶ñMbw:œJÎ âmãè^a:=oå +ßRa=ãßR ¶a;a;ãâN "T®ßR a=’a=aë®
ÎãQãâNgÎñtæNga:° ßdJãÕö Îc<b $ aëãaë®Jg "aëg‡Jg l;ãâNgßïa=<Nã Yêoa?ãå
$ àRgæN‡ aëãaë®JÕö 5% Joèb 10% ßdãïŠãoa?a:g] YîGe =mggæN‡ã JcéLcJÕö 47%
êdæbW° âoSßeìãâNgÎãGg:b°ãggå

¶XGew: =mggæN‡ã ñbT¶êdYgßïæNŠV‡Õö " èoaêãÕöW 100 !Vl;èN‰ àRgæN‡ aëãaë®J
=dGc 1907Õö 16% ßdàdä !è^ 1935Õö 24%Wß}ä 1958Õö 32%Wß}ä 1970Õö
46% Wß} âoTãè^å

!=mgTßd =mggæN‡ã "aëg‡JÕö " èoaêãÕöW 100 !V l;èN‰ aëãaë®J =dGc
1925Õö 34%å !è^ 1968 :bGeße 48.4%Wße âoTãè^å !Jcào ãmã<Ng a=ãèNJ
l;èN‰ aëãaë®Jg 1929Õö =mggæN‡ã "aëg®JÕö 45.8%l;p !èNga;ÿa:g ßRZPa=ÿã<Nàdä
!è^ 1968 :bGeße 60.4%Wße l;TPãè^å

1970J a=gèLN’ :bGeße àRgæN‡ aëãaë®J ¶ñbéJ’ã (Jc l;TPñtãggãèNãnøä
¶a;a;ãâNãÕöW !V aêße‡a=ãæN=mgpa: 100 "T®ßR aêÎ‡JÕö 43 àRgæN‡ aëãaë®Jo (YgàRæb
57 èoêdJg). 50 !V l;èN‰ àRgæN‡ aëãaë®JÕö 21 !=mgTßd=oå

ãmã<Na= ¶a;a;ãâNãgRggèb‰Ía:ãæNãR ßdJãÕö =dHeE’ ãRãàRãÕö Îc<b ¶éa;õ‘ã<N=mgpa:
ßoã¶è^îßRãRH ETPãè^å Eñbw:Õö 9 ótàïòtòbJg (=dHeE’ àRgæN‡aëãaë®Jg) " èoaêa;ÿ
Så(w:åÙ;åÕö a=gi<s a=ãæNgÎ l;pàd aëºãæNã âoaëgÎ:b°ãggå " èoaêa;ÿ (àRga=gæNgJÕö
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52% è^àRga=gæNgJÕö 63% WãgRgã¶Vaëg‡:b°ãggå
l;Mp:bw:œä aëTÚºaëgJgä a=’a=óbãgRgãä ñbT¶êdYgßR !èL^îa: aëãaë®Jg aëãbºWî° "a=TãQa:

“ßRãàd]a=gãoGg” !:o ¶éa;õ‘ã<N=mgpa: àRgæN‡ aëãaë®Jg )ãRŠ<N<Na=g:oè̂ 1970, 80 èNêdéc‰JÕö
"YãRŒÌYãQ !XLa=jè^‰Í âmãèNgæNga:° ßqæN‡ àRgæN‡ãRia;ãå

l;Gg©é<_ ßoã¶è^îßRãRH ETào ¶ßRa=gãÕö l;Gg©é<_èbTÚ aëãaë® Wãb‘Hã Îc<b
a=iTãè^å $:bGe àRgæN‡ aëãaë® Wãb‘H aëºãRia;ã óbèLbãRHãàd EcãggãGx ób©ßx
ßRãl;Wîàd a=ÿãGgãè^å $ EcãggãGx ób©ßx ßRãl;WîJèbºãb àRgæN‡l;Gg©é<_èbãRg<Ng
æN a: aëºãæN l;Gg©é<_ßR:b° !:oßRãmGg] !èL^ßR l;Gg©é<_l;p a: "èL^ a;æN’ã
a=Ù;cãâNàRJgàRgæb<Ngå JmWw: æNa: “ób¶a=iE’=dèNã”Õö +ßR aëãaë®l;p !èNga;ÿÎ
25% l;Gg©é<_ aëTñtæNgãèNW âmñbŠ<Ngå :o<Ng ßoa=Jã 5%, 10% órãæN l;Gg©é<_Òö
àRgæN‡ l;Gg©é<_èbãRgJg " ßdãïŠãoa?a:]l;p "èL^a;æN’ã âmJcãggãâNàRJgàRgæNg:b°<Ngå

EcãggãGx ób©ßx ßRãl;WîJl;p "èL^a;æN’ã a=Ù;cãâo àRgæN‡ l;Gg©é<_èbãRgJg a=âo¥
JcéLcJÕö ßqè^‰ éLcàdW° a=i¶æN=og “<_Y<mã<Ng”àd âmZ]ób‡ãRg (n?ãRg a;úJ«ãRgÎ
âmZ]ãâo JcéLcW° <_Y<mã<x !ãGcãRg)å TEãRgº WèLNgJ n;TG a=ÿãâo l;Gg©é<_W
aëãâNãgRg:bWße %a;ãgmiPób‡ãRg (" l;Gg©é<_W !èo aëãaë®Õö l;G©a=âNg¥ Joèb æNa=g
"èL^a;æN’ãÕöW =oãqßR aëãaë®Õöße l;G©a=âNg¥å Joèb æNa=g "èL^a;æN’ãÕöW éc’ãÎÕö]
a=ÿãâNa=âNg¥)å EcãggãGxób©ßx ßRãl;WîJg l;Gg©é<_ aëãâNãgRg:bW° a=gTãæN (Îìa=âoóbãggå
EcãggãGxób©ßx ßRãl;WîJÎ <mpãmßR©ãRg]àdä (P,Îc’Gew=Jgàd a=ÿã<o àRgæN‡ l;Gg©é<_èbãRgJg
l;Gg©é<_ Yaë‡ãRHßïaëã WãRãæNãRã æNÙ;aëg‡ãGcãRgå
2. !V ßqè^‰a=gãè^ ¶èNa=’ l;Gg©é<_èbãRgJ "T®ßdèL^a;æN’ã

nëºâb¥ÌãgRggæN =d’ñbãR èNaêa:gã<_ àRgæb‡èL^a;æb’Wße a;THba=gã EãRgàRgæNga:°
¶ßRa=gãÕö:oä l;Mp:bw:œ l;Gg©é<_ ãRiñrãè^ä "T‰ÍßR ôYæNãl;p æNa: "èL^a;æb’W°
:mJßqZŠãè^å écãßx l;Gg©é<_ ñbT¶êdYgßR l;Gg©é<_ ßRJàRZÙëñtãgg ¶èNa=’ l;Gg©é<_
(Finance Capital) ãRiñrãè^ãè^å

éc’ãÎJg ñbT¶êdYgßR l;Gg©é<_èbãRgJßïaëã ãRgH l;Gg©é<_W nëßRTãQ
aëa=gÎcãRgób‡ãgRgWä a=<|«ãoG] a=gèLN’ a=’æb’aëã a=Jaë écãÎ JcéLRã a=aëg‡ãèNW
ãggãæNÎ a=ggãèNg âma;ŠgÎ:b°ãå ßdWî ób¶a=iE’=dèN èNaêÕö écãÎJg ãggãèNgÎ
XLa:°=mgpa:ä ß}JßR=mgpa: ñb¶æN WãRºÙ;cób‡ãggå l;Gg©é<_ !ãàR Wãb‘Hã l;TPñta=<NãÒö
éLcTÚ (æNg‡a: !a=aëãRa=gãgog’ l;Gg©é<_W aëa=gÎcão¥ écãÎJg ßoa=Jã a=gèLN’a=ãRg‡J
ñb¶æNÎ a;TYgæNãßdJoèNgå ñbT¶êdYgßR l;Gg©é<_l;pa: l;æN‡a:ã âmJcãggãâNóbàdãggå
l;èN l;èN‰ àRgæN‡ aëãaë®J )ãbŠGgÕö écãÎJg âbJc ß}JßR=mgpa: ñb¶æN WãRºÙ;cãâbãggå
écãßeãàx ãRãàRãÕö Îc<b àRgæN‡ aëãaë®Jg )ãRŠ<b«ãgRgW àRgT‡ãâNgßï=dZå écãÎ
l;Gg©é<_ä ñbT¶êdYgßR l;Gg©é<_ ßRJàRJÙëñtãgRiãggå é<b àRgæN‡ aëãaë®Jg !Gg
ñbT¶êdYgßR l;Gg©é<_èbãRgWàda:iä ãggGg écãÎ l;Gg©é<_èbãRgWàda:i a=ÿãGi
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3. l;Gg©é<_ (àRga=gV
1870J :bGeßo l;Gg©é<_èbTÚYèLba:ã è^îãR£ßdZßR aëãBïéLcJ:mèNgãïìóbPãèNW

âma;ŠgÎ:b°ãå l;èN‰ ãgmgæNg‡a: ñtàRgé<NgæNga:° !èNa:a;ÿ YJga=a:g a=gèNga;ÿJgàd
l;G©<bWße JcéLRóbGe ãRãàdJg ßRãRga=ÿ ßdóbàdãggå EcVíãgRg "T®ßR a=’a=aë®ÕöW ¶a;EJ
a;TYgæN=mgpa: ßqa:gàïJg aêße‡ l;èN‰ ãgmgæNg‡a: %æNŠV‡ Yaë‡ãRHÎ "GãßRãàd a=iTãè^å
l;pàd !ãàR Wãb‘Hã l;ãRgàRgèNJ a;MZæNãàd JcéLRã ãoGg a;<_ñtãgog èLsãRHee
éJãàd a=’ßR‡ã ßdóbPãè^å

$ a;TÙë®æNgJÕö l;Gg©é<_ (àRga=gV ¶ñbèLba:’æN aëãæNTãâNgÎãè^å aëãRgÎJ
(àRga=gVßR:b° l;Gg©é<_ (àRga=gV ¶ñba=ggC’æN l;câN¥<bW°ä ób¶a=iE’=dèN èNaêÕöW
l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã ¶a;a=ggC "T®ßR JBRHbJÕö +ßRGeàd JmWw:ä  n;ãqì:b°<Ngå
àRgæN‡ l;Gg©é<_èbTÚ aëãaë®J ßdãR’ßRJcñbJg !ãæNãb,VíãgRg ób®ãggße âoãRgßïa=<bWß}ä
!ãæNãb,VíãgRg àRgæN‡ aëãaë®Jg )ãRŠ<N<bWß} l;Gg©é<_ (àRga=gV èsa;cèNã âoÙëãè^å

¶a;æo’ßeãQ a=Jaëä !ãR®a=Jaëä =ma:gßRé<_a: èoêdJÕöße l;Gg©é<_ (àRga=gV
¶ñbèLba:’æN aëãæNTãâNgÎãè^å a=Jaëä !ãR®a=Jaë èoêdJÕö ßdãRgâußRàd JXLãâo
a=gg<_a;èbãb®Jgä ¶aêa=g aêße‡ !èL^ßR JcéLRã ãoGgÎ a;õYi !ãgRi’ãggå l;pàd =ma:gßRé<_a:
èoêdJÕö óbn;BeßRãàd æNÎìa= !ãàR Wãb‘Ha=gga:° óbãßoVßR a;èN‰ÍæNgJa:g %æNŠV‡
óbPãQ æNèbºãb !èL^ßR JcéLRã ãoGg ñrãèo !a=ßdaêã Îc<b JXLãQãè^å

!ãèNga=Ja: ób¶a=iE’=dèN èNaêÕö l;Gg©é<_ (àRga=gV =oàRãàd l;TPãè^
(nëºâb¥ÌãgRggæN =dHeE’èNaêÕö l;Gg©é<_ (àRga=gV a=ÿã<_a:a;ŠGeß} ãggJcãGe ¶ñba=ggC’æN
èbWße JoèNg). =oàRãàd l;TPa: l;Gg©é<_ (àRga=gV ¶a;èLba:ãàd a=gi<Ng ãRßdJgàd
óbPãè^å

1. ¶a;éLRgæbºJÎä aëãaë®JÎ ãggâo¥ !a;ŠgJgàdä “aëa;õãgRgã”àdä ¶àdãGgJgàd
l;nø© l;Gg©é<_å

2) n?ãRg]ä lëÎc’TG}Jgä écã<Ng] a=àmpãbJÕö l;nø© l;Gg©é<_å
3. ¶a;æN’BR l;Gg©é<_ (FDI)
l;Gg©é<_ (àRga=gV a=JaëJgä !ãR®a=JaëJ èsÙ;<|ße ßqæN‡ èbºãbJg æmãRa=<N=ogàdßR

a:ãgRi a=Jaë=dèbWß}ä a:ãgRi a=Jaë a;èN‰ÍæNgJÎ èbTVíÙëãè^å l;Gg©é<_ (àRga=gV
=ma:gßRé<_a: èoêdJa:g ßqJ]àqG©<NãÕöä =dGeW "T®ßRä ãbEß}ãgRg èbób’Wße àRgT
âoãgRg<NãÕö ßqæN‡ !èLN’ãgRg:bW° ¶ñbãRãXLãQãè^å

¶a;æN’BR l;Gg©é<NgJ (àRga=gV 1970-1980 a=gèLN’ßdJãÕö ãmã<Ng ãmGg] l;TPãè̂å
¶a;a;ãâN FDI =mggæN‡ã 1992Õö ãmã<Ng ¶GeZãgRgw: <bJãR]Î âoTãè^å 1983-92
a=gèLN’ FDI ¶a;a;ãâN %æNŠV‡ ßR:b° :bJgàRg ãmGg] =oàRãàda:i ¶a;a;ãâN =dHeE’ãßR:b°
a=gi<Ng ãmGg] =oàRãàda:i !XLa=jè^‰Í âmãè^ãè^å
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“#G}a=Z a=ãRÎ ¶XGw: ãggæNãR !W° ób¶a=iE’=dèN ãbEc’JßR:b° a=ggãèNgã<oèNW
a=ga:Î æmJgaëgå æNãbºæN EãR‘Wî èbW° !èL̂àRYgãâN<Nã ¶ñbãRãXLãQä ãggæNãR èoêdJÎä
!W°ãGeße YgãQ ¶XGw:Î a:a?©ã ßRZào YèLNãàd æNa: ̀ :b’ãgRg=mgpa:=dGc' a:g <_a=iã<x
âoÙëãèNW Îc<b a=ga:Î æmJgaëgå aëTàd¢ $ a;TÙë®V a;MZæNãàd:o 1914-18 :bGe
=mggèNGe ¶a;a;ãâN ãgRggèN‰Íã aëãéLRYãQãèNW a=ga:Î æmJgaëgå ób¶a=iE’=dèN ãgRggèN‰Íã
æNãbºæNä ãgga;Šg<Ng !=mgTßd âbJc a=ggãèNgÎ èNiaëgÎ a=Q¥ ¶XGw: æNè^æNãR
ãgRgiãïÙ;ãgRgw: èoêdJßR:b° âbJc a=ggãèNgÎ =m@]ãè^å $ a;TÙë®V ¶éa;õ‘ã<N=mgpa:
aágãR›HJä ãgRggèb‰ÍJ XîEcJa:g æNa:Õö ßRZPãèNa:<NãÕö (JcãGe aëãèoa;cã JoèNgå”
(EcT, çbãa;œw:ä a=iãxìÛœ Gg a=iÖö)

ób©Zw: ãggQ¥a: $ Ya=ãRH ":bGe a;TÙë®Vßo àdßR =mggæN‡ãàd ób¶a=iE’=dèN
aêßRa=gãæNGc ãgi !aëa=i:bXLa=jè̂‰Í aëi¶æNã a;Wâoaëg‡ãèN:o Ya?ãgRiW° aëŠa?©ã âoaëg‡ãè̂ä
ótYãgRgGx ãgRgiWãgRgw: !¶àRãbE’ãàd a;æNa:ã ßda=<Nãä !=mgTßd !¶àRãbE’ aêße‡
B}Heaëg‡ã<N<Nãä Eñbw: EãR‘WîJ a=ãGe ób¶a=iE’=dèN aêÎ‡J ¶ñbéJ’ã l;ãRgàRgæNgã<N<Nãä
¶a;a;ãâN a=iãmìGx a;ÿa:TºéLREa: ßïaëã ób¶a=iE’=dèN aêÎ‡J a=gèLN’ aágãR›H
l;ãRgàRgæNgã<N<Nã a=ãGe :oGe a;THba=iJWî° $ !aëa=i:bXLa=jè^‰Í WãgRga=ga;ÿ
a=’ß}‡ßRãRHJoa:W !è^ aëŠa?©ã âoaëg‡ãè^å

ób¶a=iE’=dèNã - aëºéLca=ã
ób¶a=iE’=dèN èNaêÕöW l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:a;ÿ a=gi<Ng óbºéLcYßR JBRHbJa:g

JmWw: n;ãqì:b°<Ng:
1. àRgæb‡èL^a;æN’ã
2. a;ãba:°éLRgÎì l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã
3. \èL^Ja=ga=ÿæNga:° l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ãå
1. àRgæb‡èL^a;æN’ã: ób¶a=iE’=dèN èNaêÕöW l;Gg©é<_èbTÚYèLb:bWße a;ÿ:bè^îä

èbW óbãRa=gi àRgæb‡èL^a;æN’=oga:W JmWw: n;ãqì:b°<Ngå l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã
àRgæb‡èL^a;æN’ èNaêÕöße ¶a;=o\ãâN<Na=gãnøä a=guZßR =mpãRgèLN’=mgpa: %æNŠV‡ óba=iSßR
aëºéLc=dWßeä %æNŠV‡ óbèLN:bJ a=’ße‡àRæN ãgRiEa=i:b’Wße a=gèLN’ =mpãRgèLN’ã a;ÀT‡
=mpa?a=g’ób®ãggße âoãRgÎa:°èNW !ãR®ãå aëa=iEã óta?Zaëg© a;Ta=ãR‡a:Î ÙëèN‰Ía=guæNga:°èNW
!ãR®ãå !ãèNga=J]:o “ób¶a=iE’=dèNã ¶a;a;ãâN óta?Zaëg© Ya;]a=a;ÿ ÒZaëãèLN’å”

2. a;ãba:° éLRgÎì aëºéLca=ã: ób¶a=iE’=dèN èNaêÕöW l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã
a;ãba:°éLRgÎì aëºéLca=ã ßRZPa:è^àd JmWw: a=T†ãâb<Ngå !ãnø !è^ ôa=aêße‡W
ßïÕöŠãgga: l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:a=gW !ãR®ãå a;ãba:° ôYàd a=i¶æN=og !è^ ¶éæNgÎ
:mGg©Î ãbàRJgàRgæNgãè^å ób¶a=iE’=dèN èNaêÕöW l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:a;ÿ a;ãba:°
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4. !ãæNãb,VíãgRg àRgæN‡ aëãaë®J !a=æNãRH
àRgæN‡ aëãaë®Jg )ãRŠ<o ¶ßRa=gã =mggèNG +ßqìßRì èoaêa;ÿ !ãæNãR¢æN a=iãmìGxÎ

a;TYgæN=mgp ETPãè^å l;Gg©é<_ (àRga=gV a;ÿãEyßïa=<Nãä ¶èNa=’ l;Gg©é<_ ¶ñbéJ’ã
l;ãRàR<Nã a;MZæNãàd àRgæN‡aëãaë®Jg æNa=g ¶ñbéJc’W° l;ãâNgÎ:b°ãggå !ãæNãb,VíãgRg
àRgæN‡ aëãaë®Jg !a=æNTãâbãggå !ãæNãb,VíãgRg àRgæN‡ aëãaë®J "YãbŒÌa=ãä l;Gg©é<_èbTÚ
YèLba:ãÕö a=gg:m°a:°<Ni (ãRgàRa:ãæNGe Ví¶a==mgpa:ä ¶ÎcãR=mgpa: ñtG}ße èbTVíÙëãè^å
!ãæNãb,æNãgRg àRgæN‡ aëãaë®Jg ¶a;a;ãâN a=iãmìG]a:gä a=gg<_a;èbãb®J a=a:ãRgJa:g
a;ãâNgßïóbàdãggå !ãæNãb,VíãgRg ób®ãggÕö àRgæN‡ aëãaë®J ñtG} )ãRŠ<_ãè^å

!ãæNãb,VíãgRg àRgæN‡ aëãaë®Jg (TNCS) )ãRŠ<N<N=ogàdßRä éa;cgAREcV àRgæN‡
aëãaë®Jg (MNCS) Îc<b )ãRŠ<b«ãggå àRgæN‡ aëãaë®Jä !ãæNãb,VíãgRg àRgæN‡ aëãaë®J
¶ñbéJ’ã Yaë‡TãâN<NãÕö l;Gg©é<_èbTÚ ãbE’ã (state) ß}JßR ñb¶æNa=Ù;cãQãè^å
!ãæNãb,VíãgRg ób®ãggÕö àRgæN‡ aëãaë®J a=gèLN’ +a;ŠãèbJgä ßRJãggßRJgóbàRgæNgãGcãggå
$ !ãæNãb,VíãgRg ßdãm©JÜœä Ùëã<_ßoGg] æNãRâNgàd ¶a;éLRgæbºJ a=gèLN’ =dHeE’ +a;ŠãèbJ
ãRia;ã èLNTaëg‡ãGcãggå !ãæNãb,VíãgRg àRgæN‡ aëãaë®J a=gèLN’ ñtG}ä ßRJãggßRJg
ób¶a=iE’=dèN èoêdJ a=gèLN’ ßRJãggßRJÎä éc]ÎJÎ (JãgRgw:œJÎ èbTVíaëg‡ãGcãggå

=mggæN‡ãàd ¶a;a;ãâN "T®ßR a=’a=aë®a:g æNa=g àRgÙ;ŠGï] ãgga=gg<Ng¥Îa:° l;èN‰
!ãæNãb,VíãgRg àRgæN‡ aëãaë®Jg 1990J ¶ñbãRãéLcWße 37,000 a=ÿ:b°ãggå YîGeÕö
24,000 aëãaë®Jg 14 ¶a;èLba: ób¶a=iE’=dèN èoêdJÎ âmãè^a:=oå
5. ¶ñbãæbJ =dTÚàd ¶a;a;ãâN YéLREa:- - a;ÿa:TºéLREa: ßïaëã aágãR›H

20a= aêæbé‰Íã ¶ñbãRãéLcWßRJc] ¶a;èLba: ób¶a=iE’=dèN aêÎ‡Jg ¶a;a;ãâbW°
a;ãâNgßïa=<Nã a;ÀãR‡ãggãè^å =ma:gßRé<_a: èoêdJW°ãGeWî a=JaëJgàdä !ãR®a=JaëJgàdä
a;JgÎé<_ ¶ñbãæbJgàd !Y YéLRSãâNgÎ:b°ãggå #ßR ßqæN‡àd a=iãmìGg© ßd=dJãnø
a;ÿa:TºéLREa: EãRàRa=JÙëãèoå !ãnø ) ób¶a=iE’=dèN aêßR‡ãgg:b æNa: a=iãmìGg©a:g
Yaë‡Tãa;EoaëgßïèNJâNgÎãnø ãggæNãR ób¶a=iE’=dèN aêÎ‡JÒö aágãR›HÎ è^àRßR æNa;ŠW
a;TÙë®V æNJãgmgV‡ãè^å !ãnø ñtG} a=JaëJ a;ÿa:TºéLREa: ßïaëã ETào ¶a;a;ãâN
ãgRggèb‰ÍJ ób®ãggße âoãRgÎãè^å =mggèNGe ãmã<Ng ¶a;a;ãâNãgRggèb‰ÍJg !Jc ¶a;a;ãâN
a=iãmìGx a;ÿa:TºéLREa: ßïaëã ETPa:=oå ób¶a=iE’=dèN èNaêÕö l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã
Y:baêßRãR ãgRggèb‰ÍJ èbºãb a=ga:gàR<NóbPãâbJW ãgRgV°aëg‡ãè^å !ãèNga=Ja:
ób¶a=iE’=dèNã a=ÿa:°ãæNa=ãRÎ ãgRggèb‰ÍJgä ãgRggèN‰Í ¶a;a=ièbJi æNa;Ša=ÿå !ãèNga=J]:m
JmWw: “ób¶a=iE’=dèNa=gãnø ãgRggèN‰Íã” !:b°<Ngå

l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ãÕöW !aëa=i:bXLa=jè^‰Í
ób¶a=iE’=dèN èNaêÕöW l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ãÕö !aëa=i:bXLa=jè‰̂Í a=ÿãGgãèNW

JmWw: =mJ]<_âoêd<Ngå nëºâb¥ÌãgRggæN =dHeE’èNaêÕö YYèLN èoêdÕö] l;Gg©é<_èbTÚ
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YèLba:ã ãggãâNgYgãâNg !XLa=jè̂‰Í +ßoYèLNãàdä aëa=iãæNãRãàd EãRàR<Nã ßRa:é<NgæNgãè̂å
ßdWî ób¶a=iE’=dèN èNaêÕöW l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã “ a;ãba:°éLRgÎì” aëºéLca=ã
ßRZPa:èNWîä !ãèNga=Ja: l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ãÕöW !XLa=jè̂‰ !aëa=ia:ãàd a=ÿãGgãèNW
JmWw: âmñbŠ<Ngå $ !aëa=i:bXLa=jè^‰Í aëi¶æNã a;MZæNãàd ßqW° èoêdÕö] l;Gg©é<_èbTÚ
YèLba:ã =oàRãàd !XLa=jè‰̂Í âmãèNgæNgã<Nàd ßqW°âsG] =ma:gßRé<_ñtæNgãè^å  a=JaëJa:g
f;<_ãQ éæNgÎæNga:° l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã ßdéGe© ¶a;a;ãâNãÕöW YêdJ ¶ñbãæbJg
=ma:gßRé<_a: ¶ñbãæbJgàd a=ÿã<_ñta=<Nãl;pa: "èLbãRa;<o :oGe l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ãÕö
!XLa=jè^‰Í óbèLN’a=ga=ÿæNgãè^å a=JaëJ ßïaëãä a=iãmìG]ßïaëã ãgRggèb‰ÍJÎä ¶a;a;ãâN
ãgRggèb‰ÍJÎ è^àR<Nã èbºãb:o !XLa=jè^‰Í âmãèNàRJgàRgæNgãè^å

JmWw: ãgmggßRì $ !aëa=i:bXLa=jè̂‰Í aëi¶æNã ób¶a=iE’=dèN èNaêÕöW l;Gg©é<_èbTÚ
YèLba:a;ÿ a;ãba:°éLRgÎì aëºéLc=dWî°ä \èL̂Ja=gãgog’ aëºéLc=dWî° aëŠa?©ãàd =mJ]<_âoÙëãè^å
a=gTÚ a=ggC’ãàd ób¶a=iE’=dèN Ya;]a=èNaêÕöW ¶a;a;ãâN óta?Zaëg© Ya;]a= Ùëèb‰ÍãæNã
!XLa=jè^‰Íße !è^ ¶ñbVa;è^ßR !ãggãè^å $ !aëa=i:bXLa=jè^‰Í aëi¶æNãl;p "èLbãRa;<o
"ãgRga: ób¶a=iE’=dèN ãgRggàRãÕö óta?Zaëg© Ya;]a=ã +ßRGe Joèb ßqW° éJf;ca:=mgpa:
l;Gg©é<_èbTÚ èoêdÕö] a=ggãèNgàd YEãgRga=ãæNã !ãggãèNa:° Wãb‰ÍãRH âoêd<Ngå

ób©Zw:ä $ !aëa=i:bXLa=jè^‰Í aëi¶æbW° âNßRìàd Ya=Tãâb<Ng :
“ób¶a=iE’=dèN a;TÙë®æNgJÕö a;WâoÙëä +ßR èoaêãÕö óta?ZEã YEãgRiWße

èbT VíÙëa: l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ãÕöW !aëa=i:bXLa=jè^‰Í aëi¶æNã !ãnø )YgGe?
$ aëi¶æbW° àRgTãQ âmégæNi JmWw: $ !XL¶ñbãgRgã a=’ßR‡ã âoêd<Ng:

“àRgæN‡l;Gg©é<_èbTÚ  a;ÀãRº l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã ãgga;ŠGeßo ób¶a=iE’=dèNãÕöße
¶a;=o\ãQãè^; éLRiéLcàRã ßïaëãä a=iãmìG]ßïaëãä a=gg<_a;èbãb®Jg =mggèNJmpa: =dGe
ßïaëã ¶a;èLba: ób¶a=iE’=dèN a=gg>dJ a=gèLN’ %:b‘èNéLRTæN=mgpa: aágãR›H EãRgàRgæNga:°
a;TÙë®æNgJ a:<Nga=g a:gã<o ¶a;a;ãâN "T®ßR a=’a=aë® !XLa=jè^‰Í âmãèNgæNga:°è;̂ ¶a;a;ãâNã
ób¶a=iE’=dèN a=gg>dJ a;JgÎé<_ ¶ñbãæbJgàd YéLRSãa; é<N<Nã a;ÀãR‡ãggãè^;
+ßR èoaêã æNãRg=dæN a=gãqßRGeàd JoßR +ßRèbWßqßRGe aëa=iãæNãRãàd a;ÿãïàRYgãâo
YèL Nãàd l;Gg©é<_èbTÚ èoêdJ !XLa=jè^ ‰ Í aëa=ia:ãàd EãRàRèNgä a=gga:ga;ÿ
ãggæNãRgJa:èL̂àRYgãQa: ßqW° èoêdJg =ma:gßRÎ :mGe©=oãgRgé<_ ßqæN‡ èoêdJg !¶àR¶êoHeÕöße
ãba=<Nã èbºãb ¶ßRa=gãRÙ;cæNãàd !è^ EãRgàRgæNgãè^; l;Gg©é<_èbTÚ èoêdJÕöW $
YèLN=mgpa: !XLa=jè‰̂Íä !a;ŠGeßo YéLRSãa;é<_a=ÿa:° ¶a;a;ãâNa;ÿ aëTßqæN‡ a;ÿa:TºéLREa:ßqãRßmp
l;Gg©é<_èbTÚ èoêdJ a=gèLN’ aágãR›HJa:gä ãgRggèb‰ÍJa:g %æNŠa:°ã âoãgRg<Nã !W=dãR’ã;
$ aágãR›HJiä ãgRggèb‰ÍJi ób¶a=iE’=dèNã éJf;ca:aa;<N<bWße èbTVíób‡ãgg; $
ßdãRHãàd ¶a;a;ãâN ób¶a=iE’=dèN aëãaágGa: Y<_Y<_ èoêdJÕö éèN‰Jg ßqG©é<N
a=âNg¥a:g; !ãèNga=Ja: Y<_Y<_ èoêdJÕö óta?ZEã YEãgRgã óbèL^ãâN<Nã
óbèLN’a=ga=ÿæNgãè^å
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 óbèLbãRH aëãBïéLR a;TÙë®æNgJÕö Ví¶a= "T®ßR aëãBïéLcJg ãba=<Na=giä !Y
¶a;a;ãâNãgRggèb‰ÍJÎä ¶a;a;ãâN=d’a;‡ Ya;]a= aëãBïéLcJÎ èbTVíãgRg<Nã !:o èLsãRHe
a=’ßR‡ã ßda=<Nã ßRa:é<NgæNga:°è^å $ èLsãRHeW èNjÙ?©Õö a=ÿãâNgÎW ób¶a=iE’=dèN
aêßRãÕöW óbèLbãRH aëãBïéLRãÕöW YYèLN f;TãgRg<xœa:g èNaêJgàd Ù;Jga=<Nã EãRgàRgæNga:°è̂å
óbèLbãRH aëãBïéLRã - -èNaêJg

=mggèNGe èNaê (First Stage of General Crisis): 1914Õö =mggèNGe
¶a;a;ãâNãgRggèN‰Íã ¶ñbãRãéLR=mgpa:a;ŠGe a:gã<_ óbèLbãRH aëãBïéLRãÕöW =mggèNGe èNaê
¶ñbãRãéLR=mgpãè^å $ =mggèNGe èNaêÕö Ví¶a= "T®ßR aëãBïéLRã a:gã<_ ¶a;a;ãâNãgRggèb‰ÍWße
è^Pa: ób¶a=iE’=dèNã óbèLbãRH aëãBïéLRã a:gã<_ éãgRgGa;<NJoèNg aëTßRèbä a=gTãæN
éJf;ca:a;<_ãè̂å ãRòb’Õö óta?Zaëg© Ya;]a=ã YEãgRga=ãæN=mgpãè̂å a=gãqa=ãßR ób¶a=iE’=dèN
aêÎ‡Jg écàd éJf;ca:a;<b«ãggå ãgRggèb‰Ía:ãæNãR ¶a;a;ãâN=d’a;‡ Ya;]a= aëãBïéLcW°
!ãæNãb,VíãgRg ßdT‘ßRa=ãR¢ %èN’a=gã %a;ãgmiPãâNgßïa=<NãÕö Ya;MJ=mgpãè̂å !Jc JXLãQa:
=maëgJgécGga:g ób¶a=iE’=dèNã %a;ãgmiPãâNgÎW ßïJgßïàRZPãè̂å !ãggæoä 1923Õö
ãgRgiãRw;Õö Ya;]=dJg ÏGYgße àRgãmpa: æNãRg=dæN Îc<b è^îãR£ßdZßR aëãBïéLR èLsãRHe
ßqa:óbPãè^å

1924-29 óbn;BeßR Ùë®ãRæNºã (Relative Stability): !ãggæo óbèLbãRH
aëãBïéLRã =mggèNGe èNaêÕö 1924-1929 a=gèLN’ßdJãÕö l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã
óbn;BeßR Ùë®ãRæbºW° aëãñbè^ãâNàRZPãè^å $ Ùë®TÚßRãRH !ãb®W° Ya=Taëi‡ ób©Zw:
ãggJc !:b°<Ng:

“%a:° Ùë®VW aëãaágGeæN a;ãRgâNgßïa=<Nãä a=gTãæNàd !XLa=jè^‰Í âmãèN<N=og
Ùë®TÚßRãRHå ¶a;a;ãâN l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã æNa: ¶a;aëg‡æN a;TÙë®VW aëãaágGeæNã
âoaëgßïa=<Nã a=i¶æN=ogßdèNg; !è^ ãggãßd a=ggãèNgÎ ñtæNi !XLa=jè^‰Í âmãèNgæNga:°è^å
æNa: ¶ñbéJ’ ¶ñbãæbW° Yaë‡Tãa;EoaëgÎãGga:°è̂å æNa: aëãa;èNa:g a=jè̂‰ÍâoaëgÎãGga:°è̂å
JmWw: æN a: ób¶ a=iE’=dèNãÕö âm Ù;Š a:Gga=ãGe l;Gg©é<_èbTÚ YèLb a:ã
\èLĴa=ga=ÿæNga:°èNa:° Ùëèb‰ÍãæNãä l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ãÕöW !XLa=jè̂‰ÍW WãbßRTaëg‡ãèNWîä
l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã !XLa=jè^‰Í âmãèNEcJèNWî !a:<Nã æNa;Šgå JmWw:ä æNa:
ób¶a=iE’=dèNã a;ÿaë‡ßRãÕö l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ãÕöW a=jè^‰Í l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã
\ç^Jã ßda=<bW° ãRèNg‰âoãgRg<NãßdèNg aëTßRèbä !è^ \ç^Ja=ga=ÿæNgãèN:o Ya?ãgRiW°
a=ggãèNgàd:o aëiQaëg‡ãèNWîä l;Gg©é<_èbTÚYèLba:ã æNºTæNàRVW \èL^Jãßda=<bW°
aëa:°èN‰Íã âoaëg‡ãèNWî a;ÀT‡àd ãRgEya=ÿâoêd<Ngå”   (ób©Zw:ä "w: !ñtSa?w: n;ôå 192-
193, (¶ãREmã<bä EzJmp - <_lëãéãx 1995)

$ óbn;BeßR Ùë®ãRæbºWße Òö<NŠ<N« !ãêdJg
1. ãRòb’ÕöW !ãæNãRg’èN‰Íãä ãRòb’Î a=’VãoßRãàd ETPa: ¶a;VíaáiæNgßR

ãgRggèN‰Íãä a;cãàmTÚä ñtJmã<xJÕö ¶a;VíaáiæNgßR XîéLRæNœãå a=ggC’ãàd

éLRgÎì aëºéLca=ã ¶ßeãè^ !ãêdJÕö aëŠa?©ãàd ßRa:é<NgæNgãè^å
(1) %æNŠV‡ aêÎ‡J !XLa=jè^‰ÍW !è^ WãïèL^aëg‡ãè^å àRgæN‡ JcéLcJßïaëã

àRgæN‡ l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã ßqæN‡ ßqæN‡ êdfëÇãgRg "Ya?ìãRHJa:g
%æNŠV‡ a;èN‰ÍæNgJa:g !<Ng«ÎãGgãè^å nëºâb¥ÌãgRggæN =dHeE’ èNaêÕö
l;Gg©é<_èbTÚYèLba:ã WãRãæNãRã %æNŠV‡ aêÎ‡Ja:g !XLa=jè^‰ÍâoÙë
óba=iSßRãàd !a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=g ßdJcW° æNP¢ãâN<Nãèbºãb !èL^ßR
JcéLcJßïaëã æba;¶æNãgRga;<oè̂å àRgæb‡èL^a;æN’ã ¶a;èLba:ãàd àRgæN‡ JcéLcJa:g
WJémGg©ßïa=<Nãßïaëã %æNŠV‡ aêÎ‡J !XLa=jè^ ‰ Íß e "GãßRãàd
a=iãRgæNgãGgãè^å

(2) =Jaë f;<Na: ób¶a=iE’=dèN èNaêÕö æbãRób®ãggße âoãRgÎa:°è^å a=Jaë
f;<Na: l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:a;ÿ a=ga:gàR<NÎ aëãéãèL^ãQa: +ßR
a=guZßdãaêãàd a=iTñtãggãè^å a=Jaë a:ãgRia=Jaë a;èN‰ÍæNgJèbºãb
=ma:gßRé<_a: ¶a;a;ãâbW° ßqJ]àqG©<Nãl;p:o l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã :b:bGeß}
a=gTãæN (Îìa=àd "èLbãRa;<NgæNgã<N<Nã èbW a;ãba:° ôY aëºéLca=ã
a=gTãæNàd l;ãRàR<bW° aëiQaëg‡ãè^å

(3) ¶èNa=’ l;Gg©é<_ ÎéoãRgJgàd a=iTa: :oGe àRgæN‡ l;Gg©é<_èbTÚ a=ãR¢ã
%æNŠV‡Òö aëãéãèLNã ßïÕöŠãgga: óta=gT a=ãR¢ãàd a=iTãè^å a=<|«Jgä
<_Y<mã<N]l;p éVßo “ãmãGeãgRgã” a=ãR¢ãàd a=iTãè^å ób©ßx (ßo¥ãSÕö]ä
¶èNa=’ä a;ãRa;Vä =dHeE’ãRãàdÕö] aëãRº¶æb =d’Ù;‡ âmãè̂a: “lëŠÎ’Joa?w:”
àRgæN‡ l;Gg©é<_ a;ãba:°éLRgÎì aëºéLca=ã a;ãbßda?©Î âoTãèNW
æmZãgRgEoaëg‡a:°è^å

3. \èL̂Ja=guæNga:° l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã: ób¶a=iE’=dèN èNaêÕöW l;Gg©é<_èbTÚ
YèLb:bW° \ç^J=mgpñtæNga:° l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ãàd JmWw: a=T†ãâb<Ngå !ãnø
%æNŠV‡ aêÎ‡J !Xa=jè^‰Íße "GãßRãàda=iT aëa=iEcXLa=jè^‰Íße aëãßmJàd a=iTa:
l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ aëãéãèLbJg YQ¥Ìa:°=mgpñtãgog èNaêÎ aëãéãèLã̂Qa: l;Gg©é<_èbTÚ
YèLba:a=gW !ãR®ãå l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:a;ÿ \èL^JæNºã (B}HeãQñtãgog æNæNºã) ¶ßeãè^
!ãêdJÕö a=’ßR‡a=ga=ÿæNgãè^å

(1) l;Gg©é<_èbTÚ a=ãR¢ã a;ãRa=g !XLa=jè^‰Í WãïèLNßRä ¶a;VíaáiæNgßR ãbEß}ãgRg
aëºéLc=dW° aëãæNTãâNgÎa:°è^å ób¶a=iE’=dèN èNaêÕöW l;Gg©é<_èbTÚ
a=ãR¢ã +ßR:bGe æNa: “¶a;Ecóbºa=i’Wße” aëºÙë‡ a;JgÎæNga:°è^å aëãRº¶æb
!è^ ñbæN ¶a;VíaáiæNgßR WãRãÎaê ãbâNTßdW° ñtZa: ãbEß}ãgRg a=’a=aë®a:g
ßïãRgÎãGga:°è̂å âbT¶æNßR ãRãàRaë®Jã a:gã<_ Wa?ÈYgãâNa:ga:° ) a=ãR¢=mgp:b
!a:gaëTãâoè^ ãbEß}ãgRg ¶a;VíaáiæNgßRæNº=ogå :oGe l;Gg©é<_èbTÚ a=ãR¢ãä
YgZGEãä EcVíãgmi:b‘èNãä ñMbÙëEcJa:g æNa: ãbEß}ãgRg éLca=EcJãàd
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a=iãRg¥Îa:°è^å l;Gg©é<_èbTÚ ãbE’a;ÿ ñMbÙëôßRãRHä ñMbÙëEa=gi $
ãbEß}ãgRg ¶a;VíaáiæNgßRæNºa;ÿ a=’ß}‡ßRãRHJoå

(2) a=Jaë=dèNä a:ãgRia=Jaë=dèN èsÙ;<|a:gã<_ JXLaëg‡a:° àRgæN‡ JcéLcJÕö
+ßR éLcàRãÒö ßdT‘ßRa=ãR¢ãÕöW +ßR lëBRw:a:g àRgæN‡ l;Gg©é<_ :o<Ng
ßq:oÙëãè̂å #Jc àRgæN‡ l;Gg©é<_ àR<_«VW éæNgÎæNga:° “ßdT‘ßR ¶a;éLRga=ÿJ”
lëBRw: óta?JÜ<m=mi¶ßRfëß}ä TYEWEcWß} a;ÿ:bè^àd a=ÿa;ãgmiàRa;<NgæNga:°è^å
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ÒYg‘èNa= !èLb’ãgRgã

ób¶a=iE’=dèN èNaêÕöW óbèLbãRH aëãBïéLRã
l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã ób¶a=iE’=dèN èNaêÎ âoTa: :bGe a:gã<| !è^ óbèLbãRH

aëãBïéLRãÕö a;<_ãèNW âma;Ša=âNg¥a:gå JmWw: ób¶a=iE’=dèN èNaêÕöW l;Gg©é<_èbTÚ
YèLb:bW° a;ãba:°éLRgÎìàdä \èLĴa=ga=ÿæNga:°è̂àd n;ãqì:b°<NW âmñbŠa=ggå l;Gg©é<_èbTÚ
YèLba:a;ÿ a;ãba:°éLRgÎì aëºéLca=ãä \ç̂Ja=ga=ÿæNga:° aëºéLca=a=gi !è̂ êdaêºæN aëãBïéLRãÕö
a;<_ãèNW æmZãgRgEoób‡ãggå

ób¶a=iE’=dèN èNaêÕöße ¶a;=o\ãâN<NãÒö:o l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã ãmã<Ng ¶a;a;ãâN
ãgRggèb‰ÍJiä !:oßR ób®WßR ãgRggèb‰ÍJiä ¶a;a;ãâN =d’a;‡ãàd ¶a;EJg ETÙ;a: YYèLN
VãRgàRgécGg] a=ãGe Ù;cãóbæN‘ßR Yót‹G:bJ èNaêÕöße ¶a;=o\ãQãè^å ób¶a=iE’=dèN
èNaêÕöW óbãRº¶VßR aëãBïéLRã ¶ßeãè^ !ãêdJ èbºãb a=’ßR‡a=guæNgãè^:

1. l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã ¶a;a;ãâN "T®ßRYèLba:ãàd a=iTñtãggãè^å :oGe
aëãBïéLRã ) +ßRì èoêdWß} a;TYgæNã ßda=<NãJoèNg; ¶a;a;ãâbW°ãæNGeWî
âNgnø©aëg‡a:°è^å

2. :oGe aëãBïéLcJg ñbT¶êdYgßR aëãBïéLcJg a=i¶æN=ogßda=ÿå ñbT¶êdYgßR
ãRãàR=ogßdèNgä a=’a=óbãgRg ãRãàRãä ¶èNa=’ä a;ãRa;V ãRãàdJW°ãGeß} =d’Ù;ãâo
aëãBïéLcJgå

3. óbèLbãRH aëãBïéLR a;TÙë®æNgJÕö a=âo¥ ¶ßRa=ia:gàRæN aëãBïéLcJ aëºéLca=ã
a=iTñtãggãè^å aëãBïéLRãä a=iãèb’JßdJã l;TPñtãggãè^å aëãBïéLRãä
a=iãèb’Ja:g =ma:°ãGe ßïJgßïa=<Nãä Yßdaëã ãba=JÙëa: !a=aëãRã
JoèNgå è^îãR£ßdJãñbGg a=iãèN’ãÕö ób©ào°a?w:Õö a=ÿã<N<Na=g:oè^ ¶a;èLba:
èLsãRHeàda=iTãè̂å ßïJgßïa=<Nãä YßdóbJg a=Q¥:b âbJc aëºJŠßdZßR=mgpa:Yàd
a=ÿãGg:b°ãggå ¶a;æo’ßeãQ Yßdaëã aëºJŠßdZßR=mgpa:è^àd:o ßdßRä ßqW°
ãRãàdJÎ Joèb èoêdJÎ a=i¶æN=og a;TYgæN=mgpa:è̂àd Îc<b a=ÿãGga:°è̂å
#JcãGe ßïJgßïa=<Nãä YßdóbJg Îc<b ¶a;èLba:ãàd ãgRggèN‰Íãa=ãGe
éÙ;cãR¢æN ¶n;ãRHJÒö a=âo¥Yàd:o a=ÿãGg:b°ãggå +ßRYèLNãàd âmñbŠJãnø
aëãBïéLcW° =ma:°ãGe aëãBïéLRã a=aëi‡ aëãBïéLcJg è^îãR£ßdZßR=mgpa:Yàd
a=iãbãggå aëãBïéLRãä a=iãèN’ãä ób©ào°a?w:Jo :oGe l;Gg©é<_èbTÚ
YèLba:ãÕöW óbèLbãRH èLsãRHgJgàd a=ÿ:b°ãggå

4) óbèLbãRH aëãBïéLRã ßoa=Jã "T®ßR ãRãàdWße a=i¶æN=og a;TYgæN=mgpa:è^
ßdèNgå l;Gg©é<_èbTÚ aëa=iEãÕöW a;ÿ:bè̂ä %a;TæNJcJãæNGeß} =d’Ù;ãQ
ñtãgga: óbãRº¶VßR aëãBïéLRãå
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ãRòb’Î =mJga;J Ya;]=dJg ÏGYgße àRgTßda=<Nãå
2. óta?JÜ<m=mi¶ßRfë Y¶èsa;cãå óta?JÜ<m=mi¶ßRfëÒö ßRZÙë ób¶a=iE’=dèNã

=miaëa;ÀTæN YèLba:JÒö ¶êdYgßR ¶a;EJa:g =miaëPãâNgGå
3. !=mgTßd ób¶a=iE’=dèNa;ÿ TEãRgºJg YWãgmiàRãÕöße ãba=<Nãå ãgRgiãRw;Õö

l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã a;ÿa:T°ãb‘Hã ßïaëã !=mgTßd ãggQ¥a: ãRgHbJgä
!a;ŠgJi (credits)

4. a=JaëJl;pa: f;<Na: a=gTãæN Ví¶a=ãßda=<Nãå
ãmã<Na= èNaê: ãmã<Na= ¶a;a;ãâN ãgRggèN‰Íã a:gã<_ ób¶a=iE’=dèN êdaêºæN aëãBïéLRãÕöW

ãmã<Na= èNaê ¶ñbãRãéLR=mgpãè^å !ãggæo ãmã<Ng èNaêJa:<Nga=ga:ga:° èbèba;ÿ ãmã<Ng
èNêdéc‰J ßdJãÕöa:i Îc<b óbèLbãRH aëãBïéLRã ßqa:óbPãèNW àRgT‡ãâNgßï=dZå

$ ãmã<Na= èNaê ãgRggèb‰Ía:ãæNãR Ya;]=dJ =mJg]a= a=ggPÙë l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã
VTP ßïJgÎW óbn;BeßR Ùë®ãRæbºW° óbèL^ãâoãæNa=ãRÎc ßqa:óbPãè^å 1950J a=gèLN’
a=ãRÎc $ ãmã<Na= èNaê ßqa:óbPãèNW âma;Ša=âNg¥a:gå

ãmã<Na= ¶a;a;ãâN ãgRggèN‰Íã æNãRg=dæN ób¶a=iE’=dèNã écàd éJf;ca:a;<_ãè^å
óbèLbãRH aëãBïéLRã a=gTãæN ÕöæNgàd Yaë‡TãQãè^å àqa;Š ób¶a=iE’=dèN aêÎ‡Jmpa:
¶XGw:ä EãR‘Wîä Eñbw:ä ¶ñbw:œ #GZî a=ãGe èoêdJg Ví¶a=ãàd èméŒVW ñtãgRiãggå
+ßRì !=mgTßd a=i¶æN=og ãgRggèN‰Í ßdJãÕö éJa;<NàRZPãè^å

ób¶a=iE’=dèN a=iãmìGg© YQ¥Ìa:°=mgp ÎãQãâNgÎñtãggãè^å óta?Zaëg© \XãRã
)ãRŠ<_ãè^å è^îW a;MZæN=og !YQL¥Ìa:°=mgpa: ób¶a=iE’=dèN ¶a;a;ãâN a=iãmìGg© ÕöW
YQL¥Ìa:°æNå YgàRgJga:g ãgga=gg<Ng¥ßïa=<bWß}ä %æbŠèNßR óba=gãR®’ã l;ãâNgßïa=<bWß}
l;Gg©é<_èbTÚ èoêdJg æNa=g "T®ßR a=’a=aë®Ja:g lëpWß}ßRãRH âoãgRg<Na=g:o èLsãRHe
¶ñbãRãéLR=mgp éJa;<_ãè^å !=mgTßd ãgi Ya?ãgRgãÕö YgàRæb l;Gg©é<_èbTÚ èoêdJÎ
a=iãR¢èNT» !ãggãè^å YgZGãmpEoa?w: ßoa=Jã a=iãmìG] ßïaë=og ßdèNWîä YgZGTÚ
a=’ãgRgã "T®ßR a=’a=aë® Ùë®ãRæbºWße +ßR a=giJaë®ãéLRãàd a=iTãèNWî àRgT‡ãâNgßï=dZå
ób¶a=iE’=dèNãÕöW !aëa=i:bXLa=jè^‰Í a=gTãæN ¶a;aëg‹GãßdóbPãè^å !=mgTßd +ßR
!¶àR ãbE’ãàd "YãRŒÌYãâNóbPãè^å

a=gãqßRa=ãßR a=JaëJgä !ãR®a=JaëJÕö EcVíãgRg Ya=ggße‡ ñtãbGcJ =mJg]a=
ób¶a=iE’=dèbW° ÎãàRè̂îÙëãè̂å a=Jaë YèLb:bW° a=è̂Z a:ãgRi a=Jaë=dèN a;èN‰ÍæNgJa:g
!a:gaëTãâNßR æNa;ŠW Ùë®Vße ób¶a=iE’=dèNã :mGe©=oãgRgé<_ãè^å óta?Zaëg© \XãRa=giä
ób¶a=iE’=dèN a=’VãoßR ¶a;EcóbºYgßR %èN’a=iJg éJa;<b«ãggå

1955 a:gã<_ 18 )ARšñbGg !ãnø 1973 a=ãRÎ l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã
"T®ßR a=jè^‰ÍW óbèL^ãâNàRZPãè^å
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ßRkãR=mgpa: èsÙ;<| f;<Na:Jg ¶a;a;ãâN =d’a;‡ãàd óba=iSßR !êdãVß}ä a=ãR¢ñtãbGcJÎc
èbT Víaëg‡:b°ãggå ãbE’ã $ ¶a;Ec ñtãbGcJä a=ãR¢ñtãbGcJ =mJg]a=a:g !<Ng«ßïa=<bWße
a=gTãæNàd ñMbÙëôßRãRH âmãèNgæNga:°è^å

àï]éJmpEoa?w: óbèLbãRH aëãBïéLRa;ÿ Ví¶a=æNÎ !èN‰ã a;<NgæNgãè^å
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1955-1973 "T®ßRa=jè^‰ße Òö<NŠ<N« !ãêdJg
1. ótYãgRgGx éc]ßx èoêdJÕö l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã a;ÿa:ãRgèN‰ÍãRH
2. ãgRggèN‰ÍãÕö :baêa:=mgpa: a;\¥a=g ãgRgiãRw;ä EñbwëJ "T‰ÍßR a=’a=aë®J

a;ÿa:T°ãb‘Hãå
3. ßqTãgRiä #ã<s-âmp:bJÕö ETPa: l;èN‰ ãgRggèb‰ÍJgä ãggãßd !:oßR

ób®WßR ãgRggèb‰ÍJg ób¶a=iE’=dèNgJ "ãgRggèLbJÎä ñbT¶êdYgßR a=aëg‡a=ÿJgä
ãgRgã¶æNóba=i¶Pße WãRãæNãbãgRg=mgpa: <_a=iã<Nga:g ¶aëgÙ?©ãQãè^å

4. êdãV ßdJa;ÿ êdaêºæN ãgRggèN‰Í "T‰ÍßR a=’a=aë®J "YãbŒÌa=ãå
5. a=gi<Na= ¶a;a;ãâN èoêdJÕö a:iæNa: a=iãmìG] Yaë‡ãRHå
6.   ñbæN a;T¶aêa=gJÕöa:iä a:iæNa:ãàd "YãRŒÌYãQa: a;T¶aêa=gJÕöa:i

óbãßoVßR a;TEc.a:ã =oàRãàd !XLa=jè^‰Í âmãèN<Nãå
7. a=gTÚ a=ggC’ãàdä ßqa:gàïJgèbãRgàd YWãgmiàRèbãRgàd ãbE’ã "T‰ÍßR

a=’a=aë®JÕö EïßR’ã âoaëgßïa=<Nãä !W° ãRãàdJÕöa:i ãRgHã Ya;TÚæNãàd
l;TPñta=<Nãå

=mggèNJmpa: a=ggC’=mgpa: !ãêdJg óbèLNãRH aëãBïéLRã a=gTãæN Ví¶a=ã ßdÎã<b
!<Ng«ÎW ¶a;a;ãâN l;Gg©é<_èbTÚ a=’a=aë®Î ßqãæN =maëgJgécGga:g ßRZPãâbãggå

“!ãggæo ãgi 18 )ARš Yãba=gã ¶éLRa=iæN‘ßR=mgpa:è̂å ãgRggèb‰ÍJl;p:bä lëpWß}ßRãRHl;p:bä
¶a;éLRgæNº WèLNgJg WãgRgã¶æNHl;p:bä l;âNg¥ l;TPñtãgga:åååålëŠÎ’Joa?a:]l;p:b
"èLbãRa;<_a:è^å $ Yßdaë èNaê !ãæNGc WãRgès’àRãä %æNŠV‡ óba=gãb®’W° æNÎìa=àd
YWãgmiPãâNgßïa=<Na=gi ßqa:óbPãè^å”

=mggèNGe ¶a;a;ãâN ãgRggèb‰ÍWße a=ggãèNg l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ãÕö óbèLbãRH
aëãBïéLRã æNJmæN‡<bWße èbTVíÙëa: !ãêdJWî° a;Wâoaëi‡:o a=ÿ:b°ãggå !ãèNga=Ja:
$ ¶éLRa=iæN‘ßR Yßdaëã æNãRg=dæN 1973 a:gã<_ l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã a=gãqßR
¶éa;õ‘ã<N=mgpa: aëãBïéLRãÕö ÎcãRgÎ ñtãggãè̂å " aëãBïéLRã a:gã<_ :oGeß} l;Gg©é<_èbTÚ
YèLba:ã ãggãßd ßïJgßïJoßRñtãggãè^å $ aëãBïéLRã a:gã<_ éãgRgGa;<N<bWße
ób¶a=iE’=dèNgJg âoa;Ge©a: âNãR’JWî° ãgga;ŠGeßo ¶a;VÎcJ a;MZæbJÎ èbTVíóbãggå
l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ãÕöW óbèLbãRH aëãBïéLRã a=gTãæNàd Ví¶a=a=ga=ÿæNi:o a=ÿãè^å
!ãèNga=Ja: :o<Ng l;Gg©é<_èbTÚ ¶a;a;ãâNã óbèLbãRH aëãBïéLRa;ÿ a=gi<Na= èNaêÕö
¶a;=o\ãâN<bWße !a=ßdaêã a=ÿa:°èNW âma;Ša=âNg¥a:gå
ãbE’ã - ób¶a=iE’=dèNã

l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã "YãRŒÌYãQa: :bGea:gã<| l;Gg©é<_èbTÚ ãbE’ã
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l;Gg©é<_èbTÚ a=ãR¢ ¶a;ãgmiE:bJ ßïaëã âNgãRgàd¢ a;Wâoaëi‡ a=Q¥ãè^å nëºâb¥ÌãgRggæN
=dHeE’ èNaêÕö !è^ l;Gg©é<_ aëãâNãgRga:ã =oàRãàd EãRàR<bWße aëa;cßRTãQãè^å
(¶ñbçNYgßR aëãâNãgRga:ãÕö ãbE’ã ¶a;èLba: ñb¶æN a=Ù;cãQãèNW àRgãRg‡ãâNgßï=dZ)å
l;Gg©é<_èbTÚ ãbE’ã l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:a;ÿ ¶a;ãgmiE:bJßRa:gàRgHãàd æNa: YèLb:bJa:g
a=iãRg¥ÎãGi ãba=<Nã ßRa:é<NgæNgãè^å

ób¶a=iE’=dèN èNaêÕö ãbE’ã àRgæN‡ l;Gg©é<_èbTÚ a=gg>dJÒö !æN’ãæN aëW°Ù;cæN
aëãéãèLNã ßRZP a=ÿãGgãè^å l;Gg©é<_èbTÚ ¶a;éLRgæNº YèLb:bJg ób¶a=iE’=dèN
èNaêÕöW l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã !XLa=jè‰̂ÍÕö ß}JßR ñb¶æN a=Ù;cãâbãggå àRgæN‡ aëãaë®Jgä
!ãæNãb,VíãgRg àRgæN‡ aëãaë®J )ãbŠGgÕö ãbE’ã a=ggC’ ñb¶æN a=Ù;cãQãè^å !ãæoàdßR
¶a;a;ãâN a;ÿa:TºéLREa: ßïaëã ãmã<Ng ¶a;a;ãâN ãgRggèb‰ÍJÎ è^Pãè^å

YgZGTEãä EcVíãgmi:b‘èNã ób¶a=iE’=dèN èNaêÕöW l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:a;ÿ
¶a;æo’ßRæNJgå #Y :oãRgàd àRgæN‡ l;Gg©é<_ ¶a;a;ãâbèL^a;æN’ ñtG} ¶a;ãgmiE:bJa:gã<o
a;ÿGc©ãggå l;Gg©é<_èbTÚ ¶a;éLRgæNºã l;Gg©é<_èbTÚ "T®ßR a=’a=aë®Ja:g lëpWß}ßRTãâbãggå
ãmã<Na= ¶a;a;ãâN ãgRggèN‰Íã æNãRg=dæN éLcTÚ lëpWßR a=’ãgRiJg l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡W
Yaë‡TãâN<bWße Òö<NŠ<b«ãggå

ãmã<Na= ¶a;a;ãâN ãgRggèb‰Ía:ãæNã ßdJãÕöW !XLa=jè^‰Íße ¶a;éLRgæNº a=’ãgRgã
àRHWîãgRgãàd Òö<NŠ<_ãè^å ßmWîÙ?ãgRgw: "T®ßRYèLb:bJa:g !a=gJgâoãgRg<NãÕöä ãmã<Na=
¶a;a;ãâN ãgRggèb‰Ía:ãæNãR Ya;]a= =mJg]a=a:g !<Ng«ßïa=<Nã ßïaëã “ aëãBoa=g ãbE’ã”
W:bèNã Víaëgßïa=<NãÕö l;Gg©é<_èbTÚ ¶a;éLRgæbºJg a=ggC’ ñb¶æNa=Ù;cãâbãggå ¶a;æo’ßeãQ
në©Gx ßdÙ;GZEã l;Gg©é<_èbTÚ a=ãb¢Wße aëãBïéLcJ a:gã<_ éãgRgG a;<N<bWße
æbæbìZßRãàd =maëgJgécGg ßRZŠãQãè^å

ãRgHbJgä ÕöGgé<m,G]Òö Îc<_a: "T®ßRYèLb:bJÒö ãbE’ã ãmã<Na= ¶a;a;ãâN
ãgRggèb‰Ía:ãæNãRßdJa;ÿ “ aëgè^îãR£ YgèLb’Yßdaëã”Õö ¶a;èLba: éLRiYgßR WãRºÙ;cãQãè^å

1970 J a:gã<_ ¶ñbãRãéLR=mgpa: !V Ví¶a= aëãBïéLRßdJãÕö ãbE’ã a=gãïóbT
ß}JßRñb¶æNa=Ù;cãâNóbPãè^å $ aëãBïéLR éLcãbW° ¶êdYgßR ¶a;EJl;pa:ä =ma:gßRé<_a:
èoêdJl;p:b :mG©<Nãßïaëã ßmWîÙ?ãgRgw: YèLb:bJÎ aëºÙë‡âmÙ;Š nëºâb¥ÌãgRggæN =dHeE’ã
n;TG TÚàRWEãä çbâNTEãJ a=ãGe n;ãR]Òö a=Q¥a: "T®ßRYèLb:bJg l;Æ=oløpEoa?w:ä
é<m,GxÕöGga=ãGe YèLb:bJÒö ßdT‘ßRa=ãR¢ãl;p èb<_ße è^àdãggå

a=gãqßRa=ãßR ¶a;a;ãâN écãÎä *å(ãå(w;MåJ aëa;õãgRgãÒö =ma:gßRé<_a: èoêdJa:g
a=gTãæN ßqJ]àqG©<Nã ßïaëã “a=’a=fë®ßRjæN aëãRg‰écGg]”, “aëãR@îßRjæN "T®ßR YèLb:bJa:g”
ãRgèNg‰æNg:b°ãggå “àï]éJmpEoa?w:” n;TG EãRgàRgæNga:° :oGe àRgæN‡l;Gg©é<_èb<_ a=Jaëä
!ãR® a=Jaë èoêdJ ¶a;EcWîßRãl;p:bä l;Gg©é<_èbTÚ èoêdJ ßdT‘ßR a=ãR ¢ãl;p:b
(Îìl;G©é<_ãè^å

aëa;cEãàd:o Ví¶a=a=ga=ÿæNga:° óbèLbãRH aëãBïéLRãä àRgæN‡ l;Gg©é<_ óbPaëg‡a:°
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!a:géãèLNã  I

óbã¶a;èbãgRgßR ãbEß}ãgRg !ãR‰ÍêdaëÇã
“....ãbEß}ãgRg !ãR‰ÍêdaëÇãä èbW a;TYgæN !ãR‰ÍãÕöä a=ggãèNgàd ßqãèNãRg17a=

aêæbé‰a;ÿ =ogèLba=ÿJ =mgèNARšÕöä Ù;MSãgmi¶ßdG] ñbSGew= aëi¶VíßRãRHÕö ãRia;ÿ è̂èNg‰Îãè̂ä
!ãggæo "<Nw=g Ùë‘æx 18a= aêæbé‰a;ÿ \aêga=ÿä óbãaëìjVßR Yßdaë ßdJa;ÿ ¶l;Mãâx
æNæNº=oæN‡J YEãgRiJ aëãRaëa:ä " ßdJa;ÿ a=gãQ âm<N«JÒö aëa;õ WJa=àRZPa: =d<Ngå
ååååå =dT èNjÙ?©Õö ãgi a:iæNa: êdaëÇã =dT ãgRggàdWße aëãéãèL^ãQa: a;TÙë®æNgJä
!a=aëãbJ a=’ß}‡ßRãRH ßdèNgä éÙ;cãR¢æN n;cæNga=ÿ ãgmggßRì a=’ß}‡ßRãRHå !è^ ßRa:gàqa:°
%æNŠV‡ä a=iãRßdJ WãgRga=iJg âbT¶æNßRãàd WãR†ãggãa;é<_a: " ßdãR’ßRJcñbJ
ãRiñbWße aëãéãèL^ãQa: WãgRga=iJg ßda=ÿä ¶a;ßRjV ãgmggßRì êdaêºæN WãgRga=iJgä
a=ia:a= aëºéLca=ã a:gã<_ Wãb‰ÍTãa;é<_a:Yå !ãggæo a=gTãæN aëW°Ù;cæNãàd a;T\îZãQ
âNinë‡ä ãgi a=gWÙ? ":b<Ng éiãRg,=d a=ãR¢ãàd a=iãRgæNgã<_a: a=gèLN’æNãRàRV éãR¢ãx
!W ãRgEya=a=ÿæNgãè̂ä !æN<_ aëºéLca=ã " ßdJãÕö âbT¶æNßRãàd WãR†ãgRg=mgpa: a;TÙë®æNgJÎ
!a:gàRgHãàd óbàRgæNgã<_a: a=aëg‡ æNãgRiTÚ a=ãR‡ßdJÎ !a:gàRgH=mgp a:èNW
ãRgEya=a=ÿæNga:°è^å”     ((ãàmJÜœä ãgRiãG} <NiTãàxä n;å 192-93)

ãbEß}ãgRg !ãR‰ÍêdaëÇ QãæNa: )èmpa:a;ŠGeß} +ßR a=ãR¢ ¶a;ãgmiE:bWßeä +ßR ¶a;æo’ßR
%æNŠV‡ aëãéãèLbWße ¶ñbVWèLN’ã a=Ù;caëg‡ãè^å óbã¶a;èbãgRgßR ãbEß}ãgRg !ãR‰ÍêdaëÇã
a=aëg‡ æNãgRiTÚ ßdJãÕöä "YãRŒÌYãQa:a;Šg<Ng l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ aëãéãèLbWße
¶ñbVWèLN’ã a=Ù;cãâN<Nã a=i¶æN=ogàdßR a=aëg‡æNãgRiTÚ éiãRg,=d a=ãR¢a;ÿ ¶a;ãgmiE:bJ
ßïaëã Îc<b ßRjÙ? âoÙëãè^å $ ãbEß}ãgRg !ãR‰ÍêdaëÇ óbã¶a;èbãgRgã æNa: a=ggãèNGe
a=gãmìãGZaëg©Jä Ù;MSãgmi¶ßdG] ñbSGew= "T‰ÍßR éLca=a:Ja:g ãgga=gg<Ng¥ÎW !XLa=jè^‰Í
âmãè^ãè^å èbW !XLa=jè^‰Í ¶ßRa=gãÕö óbã¶a;èbãgRgßR "T‰ÍßR êdaëÇ=oæN‡Jg æNa=g a=ggãèNGe
=dT æNa;Šg<Ng éLca=a:Ja:g ßqW°ãGeW VãRaëìTãâbãRgå

17-18 aêæbéc‰JÕö ¶XG}a?g Yèo\î =dHeE’ã Yaë‡ãRHÒö ñbGg a=gãmìãGZaëg©J
"T‰ÍßR QãæNa: Îc<b YßRÙëãQãè^å a=gãmìãGZaëg©Jg ":bGe a=ãR‡ÎJä =d’ñbãRgJ
¶a;ãgmiE:bJÎ ¶ñbVWèLN’ã a=Ù;cãâbãRgå =dARgšä éãàdãb:o° aëãa;èNàd ñrãRé<_
èoaêã (àRga=gæNgJ èbºãb aëãa;a:°a=ãæN=mgpãèNW  éLcYãâbãRgå =dHeE’ãÕö aëa=gæNgJ’ã
ßïaëã "ãBRJa:g âoa;G©<bW° =dãRg =dãQLãâbãRgå <NégŒàd a=ÿa;ãgmiàRa;<_a: éãàdãbW°ä
=mã<_W =dARgš YQ¶æN=mgpa: óba=iSßR JBRHbJa:g ßRZPa: aëa;cE a=aëg‡a=ÿJgàd
a;TàRHeãâbãRgå aëãRgÎ YJga= a=iãRßRã ¶ßRa=gãÕö )ãRŠ<oè^ ßdèNW =dãRg ¶àRÙ;cãâNJoßR
ñtãgRiãRgå aëãRgÎJ èLNãRJg ¶aêa=g èLNãRJYièN - =oæN:bJ YièN "èLbãRa;<_ a=ÿãGcãgRgW
=dãRg !ãR‰Íã âoaëgÎ:b°ãRgå <NégŒ ãRin;Hb aëãRgÎJ aëTaëa=ia: ãRiñbW° =dãRg
!XLa=jè^‰Í âoóbãRgå a=iãxìÛœ ãggJc n;ãqì:b°<Ng: “a=gãmìãGZaëg©Jg YJga= ãgmggßRì
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óbã¶a;èbãgRgßR ãbEß}ãgRg !ãR‰ÍêdaëÇ=oæN‡Jg JcéLcWße a=giJcW° (YgàRgJg) !ãR‰Íã
âoaëgßïa=<NãÕö Ya;MJa=gãgRi’ãR:oè^ aëŠa?©=ogå =dãRg æNa=g Yêo]a?Ha:g ßuJgä JcéLRã
a=àmpãb Ùë®ãR=mgpa: ãRiñbJÕöW YgàRgJg ¶a;æo’ßR éLcàdJa:g a;TàRHa:Õöße VíaëgÎãGi
¶ñbãRãXLãâbãRg; =oæNa:ã ‘ßRWîaë ôYæba=aëãbJ’ ób®ãggÕö WãR†ãgRgã ßd=dJ:oè^ aëa;cE
WãgRga=gãàd éLcYãâbãRgå !ãggæo =dãRg ãgi ‘ßRWîaë ôYæba=aëãbJg’ !ãnø )YgGï
WãRºQãâNJoßRñtãgRiãRgå

“"<Nw=g Ùë‘æxä Tßdãï« a=ãGe !ãR‰ÍêdaëÇ=oæN‡JÎ éiãRg,=d %æNŠV‡ aëãéãèLbJÕö
aëãa;èN ) YèLNãàd "T,ãâNé<NgæNgãèN:o èbWW Ya=TãâN<Nã ßRãnøä " aëãéãèLbJa:g
ßdGPTÚJgàd WãgRga=iJgàd aëi¶VíßRTãâN<Nã ßRãnøä ãgi WãgRga=iJg ßdGPTÚJg
aëãa;èN %æNŠV‡ße aëãéãèL^ãQ éLRióbºa=g’ aëa=iEa;ÿ WãgRga=iJg ßdGPTÚJg ßRãnø
) YèLNãàd %æN‡a=g=mgpa:Öö Ya=TãâN<Nã ßRãnø YgãQa: JBR’ã JoÎã<_ãè^å n;èNTßRã
=dT èNjÙ?©Õö ¶a;V \aêg Ea:a:ãÒö ñbGg a=ÿã<o =oèNa: a=i¶æN=ogä !è^ ¶a;ßRjVÕö
(Jc:s a;T¶aêa=gÕöa:g !Jcàoå”     ( a=iãxìÛœä lëJmßm©<x ãmpGeãàxœä aëãå <oY<x =mgßx JmJcw:ä
n;å211)

aëãa;èN aëãâNãgRga:ã
ñbT¶êdYgßR l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã "YãbŒÌa=ãä èbW ¶ñbçNYgßR èNaêÕö lëpæNãä

a=gãmìãGZEã ßdãRHãàd ßqW° aëa=gaë’Ja:g (èNgãïìa=JÙë a=Q¥ãè^å "<Nw=g Ùë‘æx
aëãÎQæN=mgpa: a=gãmìãGZaëg© YèLb:bJa:g a=’Vãoßeãâb<Ngå !Y aëãa;èN a=jè^‰Íße
!<N«ãßeàd éLcYãâb<Ngå óbãßoVßR a;ÿãïàRVße ¶ñbVa;è^ßR ¶aêa=g YéLREa: !Wä l;Tào
%æNŠV‡W !a=gg‘ßïa=<bWße !a=aëãRa=gãgog’ a=iãmìGg© Yaë‡jV l;pa: " ¶aêa=g YéLREa:
"èLbãRa;<_ a=ÿãGgãèNWî !:oè^ "ãgRga: =dèNa:å a=iãmìGg© a=jè^‰ÍW a;TYgæNã âonë
a=gãmìãGZaëg© "ãBRJ YèLb:bJl;p "ãgRga: èb<_ âoób<Ngå

a;WÕö WãgRgYgãQa: +ßïì ¶êdYgÎW a:gã<_ JXLãâo YgàRgJg l;ãRàR<bWße
àda:g =oæN:bJa:g æNP¢ãâNa=JÙëa: !a=aëãR=ogYiJoèN:oè^î "<Nw=g Ùë‘æx !XL¶ñbãgRgãå
!ãèNgÎ àda:g WT‰a?© =oæNa:ã a=èN‰ a;WßdJa;ÿ %æbŠèNßRæNa:g a=jè^‰Í âoãgRg<N=og
%æN‡a=g=mgpa:è^å l;Gg©é<_èbTÚ %æNŠV‡ ãgmggßRì "èL^ßR’æN  èbºãb =mggæN‡ãàd èoaêã JX‰Í
ñrãèNgæNgãèNW "ãgRga: n;ãqì:b°<Ngå !ãggæo "ãgRga:ä óbãßoVßR a;ãR=mgpa: !XLa=jè^‰Í
aëãâNãgRga:ã ßïaëã YgàRgJga:g Ù;ã<NgÎ:o ¶ßRa=gã YièN "èLbãRa;<_ a=ÿãGgãèNW
àRgT‡ãâNJoßRñtãgRi<Ngå óbãßoVßR a;ãR=mgpa: aëãéãèLNã èbWßRèo aëãa;èNa:g a=jè^‰Í
âoãgRgEcJèNgå
a;ãÙ;H}ä èLNãRJg

aëa=iEãÕöW ßdT‘ÎJgä éLRióbºa=ggJgä l;Gg©é<_èbãRgJg !:o a=gi<Ng a=ãb¢J
a=gèLN’ aëãa;èN a;ãÙ;H}W WãR†ãggãâo aêÎ‡Jg )Y? "<Nw=g Ùë‘æxÒö aëa;õ óbã¶a;èbãgRgßR
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àRgHbæN‘ßR !ãêdW° :~ßeì âmñbŠãRgä æNæNŠãR’a=óba:ãàd <NégŒàd a;ÀT‡ a;Ta;ÀãR†æbºW°
óbèL^ãQa: aëãRgÎJ aëTaëa=ia: ãRiñbW° :~ßeì âmñbŠãRgå”      ( a=iãxìÛœä ßdÙ;GJÜ I,
n;å 66)

#èo ßdJãÕö ¶ñMbw:œÕö Ù;MSãgmi¶ßdG] "T‰ÍßR QãæNa: ¶ñbãRãéLRa=gãggãè^å =dARgš
%æNŠV‡W +ßR èoaêã ãgmggßRì =mggæN‡ã aëãa;èNä âNJca=gH}Ja:g éLca=WîßRTãâbãRgå "
=mggæN‡ã ¶ßRa=iW° Ya=Taëi‡ =dãRg æNa=g Ùëèb‰ÍãæbW° ¶a;Vñbè^ãâbãRgå !è^ a=’a=óbãgRg
%æNŠV‡ l;pa: "èLbãRa;<_a: Ùëèb‰ÍãæN=og !ãgga:a;ŠGeß}ä ßuJgä =oæN:bJg =mggèNJmpa:
ãggæNãR !ãêdJÎ a=’a=óbãgRg ãRãàRãÕö %æNŠV‡ !ãgga: YgàRgJg(YJga=)Òö =dT
èNjÙ?©Õö YgàRgJg YJga= !ãnø ßuJg æNa;Š a=gãoYi ßdèNgä a=’a=óbãgRgßR ¶aêa=g
a=i¶æN=og YgàRgJg(YJga=)a:g ãggaëg‡ãè^ ßdéGe© !è^ a=i¶æN=og %æbŠèNßR ¶aêa=gå
!ãggæo Ù;MSãgmi¶ßdGg] ãgi YgàRgJga:g aëa;cE=mgpa: YgàRgJgàdä aëa=iEã a:gã<_ ßdßR
éLRiYg a:gã<_ JXLãâoè^àd éLcYãâbãRgå

$ ßdJãÕö:o "èLNgWßR ãbEß}ãgRg !ãR‰ÍêdaëÇ Ù;æba=ga;cg<mpa: YZãgRgã l;Ge©
ãbEß}ãgRg !ãR‰ÍêdaëÇãÕöW YYèLN !ãêdJÎ aëãéãèLã̂Qa: æNa: Ùëèb‰ÍãæbJa:gä éLca=a:Ja:g
a=ggãèNgÎ æmâb¥<Ngå "ãgRga: èNjÙ?©Õö ñbèbT‰ÍßR aëãa;èNÎ ¶aêa=g æNã¶<_ ßdàd æNZ]
éLRiYg; ¶êdYgÎW aëàRGg è^a:aëT =oæN:bJ YJga= ¶êdYgÎW !a=aëãbJa:g éGe©
!ãnø ôYãâN<bWßeä ¶aêa=g âoãgRg<bWßeä a;ÿa:ãRgæNŠV‡ âoãgRg<bWße ßda=JÙëa: !a=aëãbJa:g
éGe© WãR†ãggãâNa=JÙë a=ÿãGgãè̂å "ãgRga: ¶a;Vñbè̂ãQa: =dGeÕößmJc] !V a=ggC’=mgpa:è̂
YJga= !a:° éLca=a:å (ãàmJÜœ ãggJc Ya=Tãâb<Ng:  “l;G}© aëãRgÎJ YJga= a;Ta=iHbWße
aëãéãèL̂ãQ a;Ta;ÀãR†ãàd aëŠa?©=mgpa:ä aëTãgmpga: Yêo]a?Ha:g ãggób‡<Ngå” ((ãàmJÜœä ãgRiãG}
<NiTãàxä n;å 295-96)

"<Nw=g Ùë‘æx Ù;MSãgmi¶ßdG] æbTìßR "T‰ÍßR Yêo]a?Ha:g fëºßRTãâb<Ngå " éLca=a:l;p
"èLbãRa;<_ "ãgRga: a:iæNa: ñbT¶êdYgßR aëa=iE Yêo]a?Ha:g !ãè^ãâb<Ngå <oY<x
Tßdãï« ãgi éLc=dJa:g +ßR Yêo]a?Hb âN¶GãÕö !XLa=jè^‰Í a;ãRâb<Ngå ßqW° !XL¶ñbãgRg
éoèLbJga:°a;ŠGeß} ãgi "ÕöâN:b èLsãRHeße âmãè^a: "T‰ÍßR=oæN‡JãèNTß} óba=ia:’ éLca=
âN¶Gã a=ÿa:°è^å

" óbèLbãRH éLc=dJg )Y?
1. óba=iSßR a=ãb¢J "T‰ÍßR JBRHbJa:g Yêo]Ù?ãâN<Na=g:oè̂ óbã¶a;èbãgRgßR "T‰ÍßR=oæN‡J

a=guZßR éLca=a:å =dT èNjÙ?©Õö óba=iSßR Wãb‘Hã ßdT‘ÎJgä l;Gg©é<_èbãRgJgä
éLRióbºa=ggJÒö Îc<_ a=ÿãGgãè^å ßdT‘ÎJ =oæN:bJg ßRWîaë ôYæba=aëãbJ ób®ãggÕö
a=ÿãGcãggä YgàRgJga:g aëãâNãgRga:ã âoãgRg<Nã l;Gg©é<_èbãRgJ YèL^ä éLRióbºa=ggJ
YWãgmiàRã ãgi YgàRgJgÕö a:gã<_ VíÙë=oæNå =mggæN‡ã %æNŠV‡ a=gi<Ng éLcàdJgàd
!ãnø éLRiYgße ßuJgä ¶aêa=gÎ =oæNa:ãä l;Gg©é<_ße JcéLRãàd YéLRSæNa=guæbãggå $
a=gi<Ng éLcàdJa:g ãgi a=gi<Ng a=ãb¢Jg XLa:°=mgpa: TÚæNgJÕö a=ÿa;ãgmiPãâNgÎãGcãggå
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!ãèNga=Ja: =mggæN‡ã %æNŠV‡ ãgmggßRì ãgi YéLREa: "T‰ÍßR a=’a=aë® !XLa=jè^‰ÍW
WãgRgã¶Vaëg‡ãè^å "<Nw=g Ùë‘æx èNjÙ?©Õö ãggè^ aëa=iEã ãgmggßRì “a=gi<Ng àqa;Š
!ãæNaëg‡Jgå”

!èoYèLN=mgpa: !XL¶ñbãgRiW° "=miè^aëi‡ Tßdãï« “ãgi a;ãÙ;H}W WãgRgã¶Vãâo
WãgRga=iJa:g Wãb‰ÍTãâN<Na=g:oèo ãbEß}ãgRg !ãR‰ÍêdaëÇãÕöW ¶a;èLba:=mgpa: aëa=gaë’” !W
n;ãqì:b°<Ngå !ãggæo "<Nw=g Ùë‘æxä Tßdãï«Jg ":b<Ng a=jè^‰Í âmãèNgæNgã<_a: éiãRg,=d
a=ãR¢ã a;BRã a=Ù;cãâbãRgå Tßdãï«ä fëºãgRg ¶a;ãgmiEa:ã nëºâN¥Ìàd a;WâoãgRgÎã<b
!<N«Pãâo !W° "ãBRJa:g a=ÿa;aëãa;cTãâbJW ßïãb<Ngå !ãggæo !Y (a=T fëºãgRg
¶a;ãgmiEa:ã? !è^ a=ãR‡ÎJä ¶aêa=g ãgRgEa=ia:gJ ¶a;ãgmiEa:ãä ßdT‘ÎJ ¶a;ãgmiEa:ã
ßdèNgå %æNŠV‡ a=’ãgRgã ñtàd a=ÿã<o YgàRgJgä !è^ WãRãæNãRã YêdJãàd
Yaë‡TãâoãèNgÎàda:g VTP a=gèNga;ÿ l;G©é<NàRJgàRgæNgãè^å ßdéGe© %æNŠV‡ÕöW
YgàRgJga:g a=i¶æN=og èoaê aëãa;èNÕö âoãb¥JWä ßdT‘ÎJ YWãgmiàdW° ßdèNW
"<Nw=g Ùë‘æx éLcYãâb<Ngå

2. óbã¶a;èbãgRgßR !ãR‰ÍêdaëÇ=oæN‡Jg ¶aêa=ga:g Joèb a=gTãæN CQ¥æNãàd âmñbŠJãnø
a;WW a=i¶æN=og %æNŠV‡ße aëãéãèL^ãQa: a=guZßR=mgpa: ßdãRßRãàd éLcYãâbãRgå “¶a;ßRjV
ãgmggßRì %QæN ßda:gßR”Î Òö<Ngàd a=ia:a= a;W a=i¶æN=og aëãa;èNa:g aëjÙ?©aëg‡ãè^å
l;Gg©é<_ !ãnø a=a:ãRgJ l;pa: "èL^a;æN’ãå l;Gg©é<_èbãRg<Ng è̂îWW ¶aêa=ga:g êdÙëãâN<bWße
a=ÿa;ãgmiPób‡<Ngå

%æNŠV‡ ¶ßRa=iW° ßqa:óbPãâN<bWße àda:g =oæN:bJa:g %æNŠV‡ a;ÀT‡ßda=<bWße
a=ggãèNgàd:o ßdT‘ÎJÎ âmZ]ãâN<Nã !a=aëãRãå !ãèNga=Ja: l;Gg©é<_ !ãnø =oæNa:
WèL^å ãgRgã¶æNã !ãnø ãgi =oæNa: WèL^ a:gã<_ ãRiñrãè^a=ÿa:° àRæN a=’ãgRgãàd
a;TàRHeãâbZå

3. Tßdãï« èNjÙ?©Õö YgàRgJg !ãnø ßdT‘ÎJ ôa=:bWße aëTa;<b âmZ]ãQa:
æNãRg=dæN YgPZa: aëãRgÎJ a;Ta=iHãå =oæNa: ób®ãgg óbãßoVßRãàd WãR†ãgRga=gãgog’
%æNŠV‡W éGe© WãR†ãgRga=ga=ÿæNgãè^ !:oè^ "ãgRga: =dèNa:å !ãèNga=J] !èL^ßR =oæNa:ã
!ãnø YgàRgJgÕöW æNãRgàRgèNJoå !ãggæo "ãgRga: ßRWîaë éLuVßda=aëãbJg !ãnø )Öö
CQ¥æNãàd aëi¶VíßRTãâNJoèNgå

4. óbã¶a;èbãgRgßR !ãR‰ÍêdaëÇ=oæN‡Jg l;Gg©é<_èbTÚ "T‰ÍßR a=’a=aë®J “âNJa:
WãgRga=iJa:g” ßRWl;G©<Nã ßïaëã ¶a;ãgRgV°ãâbãRgå =dT Yêo]a?H "a=aê’ßRãàd
âNJa:\îJ=mgpa:è^å (ãèNga=Ja:ãnø a=gTãæN (Îìa=àd ¶aêa=ga:g YWãgmiPãQ a=gTãæN
(Îìa=àd ãgRgã¶æbJa:g %æNŠV‡ âoãgRgàRJ l;Gg©é<_ ãgmggßRì WãRãæNãbãgRg=mgpa:
aëãâNãgRga: a=jè^‰Í a;G] =dãRg écàd "aëße‡W ßRa:éTâo=dãRgå a;ÿa:ãRgæNŠV‡ âoãgRgEcJW
a=a:ãRgJgä ¶a;æo’ßeãQ éLRiYg a=jè^‰Í âmãèo "T‰ÍßR a=’a=aë®Õö +ßR aëa=gaë’W Îc<b =dãRg
éLcYãâbãRgå
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!ãR‰ÍêdaëÇ=oæN‡JãèNãRi ãgi aëa=gaë’a:g "T‰ÍßR ¶a;a=ãR‡a:a:g !ãR‰Íã âoaëgßïa=<bWße
aëãéãèL^ãQa: a=guZßR=mgpa: !ãaêãàd a;TàRHeãQ =dãRãæb ãgi ¶a;aê°a:g Joa=:mæb‡ãRgå
!ãggæo ãgi Ya?ãgRiW° àRgT‡ãQa:a;ŠGeß} "<Nw=g Ùë‘æx YgàRgJg JcéLRãä ßuJgJgàd
a;ãÙ;H} ßda=<bWße aëãéãèL^ãQ aëgÙë®ãR=mgpa: Ùëèb‰ÍãæbW° ¶a;Vñbè^ãâNJoßR ñtãgRi<Ngå
=mggG©=mggèNGeóbTàd Tßdãï« !JcãGe Ùëèb‰ÍãæbW° ¶a;Vñbè^ãâb<Ngå

éLRióbºYg éLRiYg =dGc !ãgga: ßuJga:g CãRg¥ âonëób‡<NW ßdàd l;Gg©é<_èbãRg<Ng
JcéLRãÕö !æN’èL̂ßR éLcàdW° VTP a=gèNga;ÿ l;G©<Nã ßïaëã "èb âoób‡<NW éLcYãâb<Ngå
#è^ a=gTãæNàd %ès’PæN a=jè^‰Í âmãèN<bWßeä %æNŠV‡ Yaë‡TãâN<bWße èbT Víaëg‡ãè^å

$ a:a=gi:b ":bGe #ãàR]ã<x a;TÙë®Vl;pa: "èLbãRa;<_ãè^å éLRi ãgRgEa=ia:gJg
æNa=g éLRia=ggJa:g ãggæNãRgJÎ óbàRgÎ ãggâo¥=dãRg; l;Gg©é<_èbTÚ ãmpæNg ßuJg
âmZ]ãâN<bWße +a;ŠãèNãÒö =oæNa: ¶aêa=ga:g a;WÕö l;Gg©Î:o=d<Ngå =oæN:bJg âmZ]ãâNàd
a=ÿã<o YgàRgJg éLRióbºYgä l;Gg©é<_èbãRgJ a=gèLN’ ßuJgä JcéLcJgàd a;ãâNgßïé<oè^å
$ a:a=gi:bÕö Tßdãï« l;Gg©é<_l;pa: a=âo¥ JcéLRã ãoGg WãR†ãgRiW° âNiÙ;ãâb<Ngå
+ßR a=gWÙ? l;pa: )<bè^ße JXLãâo JcéLRã +ßR èLba:’ã a;Ta=iHãä +ßR a=gWÙ?W
a;WÕö l;Gg©ßïa=<bWße !a=aëãRa=gãgog’ a=gèNga;ÿ a=gãqßR èLba:’a;ÿ a;Ta=iHa=ggå èLba:’
JcéLcWßeä èLba:’ l;Gg©é<_ße a=gèLN’ a=ÿã<o Wa?Šæo‡ a=gèNga;ÿàd l;Ge©a: l;Gg©é<_l;pa:
a=âo¥ JcéLRã ãoGgå

$ a:a=gi:b ßuJg WãRºÙ;cãâo ñb¶æNa:g éÙ;cãR¢æNã âoaëg‡ãè^å éLRióbºa=ggJg
ßuJgàd JXLãâo èLb:b’W° =mggæN‡ãàd YWãgmiPób‡ãRg; ãmpæNg l;Gg©é<_èbãRg<mpa:ãèNga=Ja:
àRæN )<bè^ æba:g a=ggãèNgàd l;Ge©a: a=gèNgn; àdßR æNa: a;ãG a:gã<_ a=gTßqãæN
éLcàdW° Îc<b èbâNgÎãGc<Ngå æNèbºãb a=gãRgaëGe )<bè^ !æN<Ng a=gTãæN (Îìa=
¶aêa=ga:g a;Wße l;Gg©ßïàRJgàRgæb<Ngå =mggæN‡ãàd %ès’PæN l;ãRgàRgèNJ a=J] =mgãRgàmpa:
éLRiYgße a=ÿã<o æbãRæNa=g’a;ãR=mgpa: óba:gÎcJæNJg a=jè̂‰Í âmãèNgæbãggå ñtG} a;ãR’a=óba:ãàd
ßuJg a=jè^‰Í âmãèNgæNgãè^å =oæNa:ã ßRWîaë ôYæba=aëãbJ ób®ãggÕö a=ÿã<N<Nã a=J]
èbW° æNP¢ãâNEcJãRgä +ßïì a=gWÙ?ße %æNŠV‡ä WßRãR ßuJg æNàRg¢æbãggä JcéLRã ãoGg
a;<_ñtæNgãè^å
èLNãRJg

a=iJ®wë +ßR a=ggC’=mgpa: ÕaëgàRga:g (V‡ âNiñb<Ngå "T‰ÍßR a=’a=aë®ÕöW ¶a;V
ãRãàRãÕöa:g %æNŠæN‡ãgog’ %æbŠè^æNãä %æNŠV‡ ßdãRßdJg YYèLN ãRßdJmpa: aëãRgÎJÒö
Îc<_ a=ÿãGcãggå =oæN:bJg Îc<b YYèLN ãRßdJmpa: aëãRgÎJÒö Îc<_ a=ÿãGcãggå
!ãèNga=Ja: JcéLRã ãoGga:g ßRa:gàqa:<Nã ßïaëã àda:g =oæN:bJgàdä %æbŠè^æNãàdä
=mggæN‡ã a=gèNga;ÿJgàd a=ÿã<o ãRßRãRßdJ aëãRgÎJ aëa=ggèbãgRiJa:g aëTñtJ¥<Nã
!a=aëãRãå $ aëa=gaë’a:g a;Ta?ìTãâbJãnø ãgi ãRßRãRßdJ aëãRgÎJ aëa=ggèbãgRiJa:g
+ßo a;Ta=iHãàd ßqJa=<bWße +ßR ¶ñba=iHeßR YJga=a:g ßRa:gàqa:<Nã !a=aëãRa=ga=ÿæNgãè̂å
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YJga= Ùëèb‰ÍãæbW°” àRgTãQa: æNa=g éLca=a:Ja:g ¶a;=oaêl;Gc©ãRgå #è̂ ßqãæN ¶a;àRV\îJ=mgpa:
!XLa=jèo‰Í !ãgga:a;ŠGeß} ãgi ¶a;ãgRgæb°Jg aëa=gaë’a:g a;Ta?ìTãâN<NãÕö Ya;MJa=gãgRi’ãggå
ßdãRH=oga=gãnø =dãRg !aëJg aëa=gaë’ a;G]ä !ãnø l;Gg©é<_èbTÚ "T‰ÍßR YèLba:ãÕö
!èNa:a;ÿ YJga=a:g Ù;ã<NgÎ:o a;èN‰ÍV %a;TæNJ èNjàRãêdJg !ãgga: =oæN:bJ a=iGga:ä
a=iãmìGï] nëºâN¥Ìàd ETào éoãRóbãbJ èbºãb WãR†ãgRga=gãgog’ èLNãRJ a=iGga: ßRa;Šé<_
a=ÿãGgãèN:o Ya?ãgRgã a;G] =dãRg ¶aêèN‰Í âNia;JoèNgå

a=iãxìÛœ óbã¶a;èbãgRgßR ãbEß}ãgRg !ãR‰ÍêdaëÇãÕöW a;Jg éLca=a:Ja:g Ùëèb‰ÍãæbJa:g
fëºßRTãâb<Ngä =dGeW Ya=gãR»:bæN‘ßRãàd Yêo] Ù?ãQ %a;TæNJ èNjàRãêdJa:g
âLoè^ãâNgßqWñtãgg a=iTìÛœaëg© ãbEß}ãgRg !ãR‰ÍêdóbÇW° !XLa=jè^‰Í âoób<Ngå aëãRgÎJ
a=iãRßRa;ÿ YJga=Jg =dGeW %æNŠV‡ âoãgRg<bWße !a=aëãRa=gãgga: ¶aêa=gßdJã âoæN
WãR†ãgRga=ga=ÿæbãgRga:° óbã¶a;èbãgRgßR Ùëèb‰ÍãæbW° VíaëgÎW a=iãxìÛœ ¶aêa=g (¶aêa=g
aêße‡) !:o aëãRgÎ a=iãRßRã Îc<b !èo ¶ñbVa;è^ßRl;pa: ETP VíãbJW Wãb‰Tãâb<Ngå
èbWW !a:gaëTãQ ¶aêa=g aêße‡ ãgmggßRì ¶aêa=g YJga= !ãnø ßdT‘ÎJ ßRWîaë ôYæba=aëãbJ
ßïaëã =dTße !ãè^ãQa: aëãRgÎJ %æNŠV‡ße !a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=gßdJã !a:° Wãb‰ÍãRH
a=Q¥ãè^å #è^ æNa: YJga=Î YgãQa: YJga=a:g %æNŠV‡ âoãgRg<Nã !a:° ¶aêa=g
ãgmggßRì Y\a?© JBRHbW° =mJ]<_ âoaëg‡ãè^å !ãèNga=Ja: l;Gg©é<_èbãRgJg ¶êdYgÎJg
%æNŠV‡ âoÙëa: YJga=Õö a:gã<_ +ßR éLcàdW° órãæNã âoaëgÎW =dTW èsÙ;<|
âoób‡ãRgå $ Yêo]a?H %a;TæNJ èNjàRãêdJa:g âLoè^ãâNgßqWñtãgg !èNa:a;ÿ YJga=
a=giJcW° éG©éãgRgJg âoaëg‡ãè̂å #è̂ a=iTìÛœaëg© ãbEß}ãgRg !ãR‰ÍêdaëÇã !a:° a:iæNa:=mgpa:
!XLa=jè^‰Íße èbT VíÙëãè^å



a=iTìÛœaëg© ãbEß}ãgRg !ãR‰ÍêdaëÇãa=iTìÛœaëg© ãbEß}ãgRg !ãR‰ÍêdaëÇã

70

138

a=gãï YèLNãàd âmñbŠJãnø ãRßRãRßdJ aëãRgÎJ aëa=ggèbãgRiJg =dGe óbn;BeßR èLNãRJ
ãRin;Hb (=dGe a=iãRßRa;ÿ Wa?ŠæNg‡Jg) +ßo YèLN=mgpa: ßqJæNàd Îè̂ãâNé<NàRJgàRgæbãggå
!ãgga:a;ŠGeß} Îc<b l;Gg©é<_èbãRgJ JcéLcW° WãR†ãggãâN<Nã !a=aëãRã !a=ÿæNgãè^å
!ãèNga=Ja: aëãRgÎJg +ßRèbWÒö +ßRGeä ¶aêa=gÒö ETn; a=iãRßRãÕö )ãRŠ<o óbn;BeßR
a=iãRßRa;ÿ YJga=Jg ) YJga= Ùëèb‰ÍãæNãÕö:mp:b éLcàRãàd a=ÿã<bZå l;Gg©é<_èbãRg<Ng
l;Ge©a: a=gèNga;ÿ l;pa: a=âo¥ ãbé<_àd a=ÿã<o JcéLRã %æNŠV‡ !ãgga: a=aëg‡a=ÿJ
a=’ãgRgãÕö éLcàRãàd a=ÿãGgãè^å ßdéGe© aëãRgÎJ èLNãRJg JcéLRã ãoGgl;pa: Îc<b
"èLbãRa;<_ a=ÿãGcãggå

#ßRì<N èLNãRJgä JcéLRã ãoGgJ a=gèLN’ a=ÿa:° a;ãRaëŠãbèL^îa:æN ßdãRHãàd a=gãqßR
QÎì æNJ (æNg‡æNgãè^å

"<Nw=g Ùë‘æx Îc<b #JcãGe aëa=gaë’:o (èNgãïì=dZœ a=Q¥ãè^å $ aëa=gaë’Î
a;TòbìãRãàd "ãgRga: +ßR ¶aêa=gEa:’ YJga= Ùëèb‰ÍãæbW° ãRiñrãè^ãâb<Ngå $
Ùëèb‰ÍãæNã “:b’ãgRg=mgpa: èLNã” !:o éLca=a:a:g ¶a;=oaêl;Ge©ãè^å ¶aê=og àRa:gßR +ßo +ßRì
a=’ãgRgã !ãgga:løÄæo aëãRgÎJg =dGeÕö ãggYg<_ a=ÿa:° ¶aêa=gßdJcWße !a:gàRgHãàd
a=iãRßRã ßd=dZœ a=ÿãGgãèNW ãgi Ùëèb‰ÍãæNã âma;ÿæNgãè^å

!ãggæo ãggãæNÎc l;Gg©é<_èbãRg<Ng (ãèNgÎ %æNŠV‡ âoób‡<Ng? !æN<_ße JcéLRã
- !ãnø %æNŠV‡ ¶ßRa=gãÕö a=ÿa;ãgmiPãâo a;èbãb‰ÍJÎ aëãéãèL^ãQa: CãRg¥Jgä
¶aêa=gÎ =oæN:bJg ñtàd =mggæN‡ãàd æNãgRiãmpa: %æNŠV‡Õö YgPJo éLcàRã - ßd=dZ
ßdéGe©å ¶êdYgÎJg a;èbãb‰ÍJÎ Eï<_ãâo YJga= ãmã<Ng éLcàdJÒö Îc<_ a=ÿãGgãè^
- +ßRGe =dTße =oæN:bJa:g âmZ]aëg‡ãè^ä a=gãqßRGe =dT ãgRgEa=iWße !æN<Ng a;èbãb‰J
l;pa: l;Ge©a: a=gèNga;ÿä =oæN:bJ =mggæN‡ã l;pa: JcéLcW° !ãè^aëg‡ãè^å

a=iãxìÛœ ãgi aëi¶VíßRãRH ¶ñbèLba:’æNa:g àRgTãQ ãggJc =d’Cc’Wãâb<Ng:
“!ãggæo "<Nw=g Ùë‘æx !a;ŠGeßo aëTãgmpga: aëi¶æbW° n;ãqì:b°<Ngå YJga=a:g ¶aêa=gàd
a;Ta?ìTãâN<Nã (Jc ¶ñbèLba:’æN àRZPa:ès !èNa:a;ÿ YJga=a:g !èNa:a;ÿ ¶aêa=gàd
a;Ta?ìTãâN<Nã Îc<b !ãæo ¶ñbèLba:’æNa:g ßRZPa:è^ä l;pàd èbWW aëgaëŠa?©=mgpa:
a=iGJÕö =mJ]<_ âoãgRg<Nãå”       ( a=iãxìÛœä !èo a;ÿaë‡ßRãä n;å 400)

"<Nw=g Ùë‘æx ãgmggßRì ãgi Ùëèb‰ÍãæNã JcéLRã ãoGgÎ èLNãRJÒö a=ÿa:° aëãéãèLbW°
àdWîä JcéLRã ãoGg WãR†ãgRiW° àdWî a;Ta?ìTãâNJoßR ñtãggãè^å

Tßdãï« !W° aëãRgÎJa:g ãmã<Ng aëa=ggèbãgRiJgàd - %æNŠæN‡ãgga: aëãRgÎJgä
ßqãRæNàd a=ÿã<o aëãRgÎJgàd YéLRSãâN<Nã èbºãb ãgi aëa=gaë’a:g a;Ta?ìTãâN<bWße
¶a;ãgRgV°ãâb<Ngå ¶a;ãgmiE:bW° ßRZPa=ÿa:° aëãRgÎJgä =dGeW aëãñbè^ãâN<bWße
!a=aëãRa=gãgga: ¶aêa=g a;Ta=iHã !:o ãmã<Ng a=a:ãRgJ a:gã<_ a=iãRßRa;ÿ YJga=a:g
ñrãèNgæbãggå ßqãRæNàd a=ÿã<o aëãRgÎJ aëãRa;Mãb a=jè^‰Í âmãèNEcJèNg ßRa:gßR =dGe
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YJga= æNàR¢EcJèNgå $ aëãRgÎJ YJga= =dGeW =daë‡a=ãàd %æNŠV‡ âoãgRg<bWße
!a=aëãRa=gãgga: ¶aêa=g a;Ta=iHã a:gã<_ a;ÀT‡àd aëºæNã¶æNãàd a=ÿã<_ä =dGe <_a=iã<NgÎ
!a:gàRgHãàd a=iãRgæNgãGcãggå !ãggæo ãgi aëa=ggèbãgRga;ÿ aëãRgÎJg a=iãmìGg©Õö
a=iãRßRa=gãgog’ =mggæN‡ã aëãRgÎJÕö +ßR Qa:° éLcàRãàd a=ÿãGcãggå YgàRæb éLcàRã
aëãRgÎJg ¶aêa=g èbºãb JXLób‡ãgg; ¶aêa=ga:g (Îìa=àd a;WÕö l;Gg©ÎW èbWW
ãggæNãR %æNŠæN‡ãgga: aëãRgÎJÒö ñbGgàd (ãgRgã¶æbJ a=ãGeY) a=ÿa;ãgmiPãâN<Nã
èbºãb =dGe a;Ta=iHbJa:g l;ãâNa=âNg¥å !ãèNga=Ja: ãgi aëãRgÎJ aëãRa;Mãb
a;TYgæN=mgpa:è^ ßdèNgå %æNŠæN‡ãgga: aëãRgÎJ èLNãRJg JcéLRã ãoGgl;pa: "èLbãRa;<_
a=ÿãGcãgRgW Tßdãï« éLcYãâb<Ngå ãgRgEa=iW =oæN:bJÎ âmZ]ãQa: =mggæb‡W°ä l;Gg©é<_ße
!a=aëãR=mgpa: JcéLcW° aëãRgÎJ èLNãRJ a:gã<_ æNa;ŠßR VTP ñrãèNa=JÙë a=ÿãGgãè^å
Tßdãï« ãgi !ãêdJa:g n;ãqì:b°<Ng - 1. óbãßoVßR ßdãRHbJ a=giJãàd XLa:°=mgpa:
aëãRgÎJÎ XLa:°=mgpa: ¶aêa=gßdJcJg !a=aëãRa=guæbãggä =dGeße àda:g âmZ]ãa;ÿJg âoãgRga=JÙë
a=ÿãGgãè^ ; 2. l;Gg©é<_èbãRgJ a=gèLN’ ñtG} ßdãRHãàd %æNŠV‡ÕöW !W° êdCJ
a=gèLN’ +ßoYèLN=mgpa: JcéLRã ãoGg :mJßqa:a=âNg¥; 3. )<bè^ße JcéLRã ãoGg !ãnø
)<bè^ße a=âo¥ JcéLRã =mggæb‡W° %æNŠV‡ ßïaëã l;Ge©a: a=gèNga;ÿ YJga=Òö éLcPãâbZå
%æNŠV‡ YJga=ÕöW JcéLRã =dGc XLa:°=mgpa: aëãRgÎJÎ =dGeW %æNŠV‡ âoãgRg<Nã
ßïaëã a;WÕö l;Gg©Î:o +ßqìßRì a=gWÙ?l;pa: l;G©a=JÙëa: l;Gg©é<_ a=gèNga;ÿ YJga=a:g
éGe© a=iãRgæNgãGgãè^å !ãèNga=Ja: JcéLRã ãoGg +ßoYèLNãàd a=ÿã<_:bä +ßqìßR
a=gWÙ?ße àda:g l;G©a=JÙëa: l;Gg©é<_ a=gèNga;ÿ ãoGg (Îìa=àd a=ÿã<o aëãRgÎJ
Ya?ãgRgãÕö JcéLRã =dGc (Îìa=àd a=ÿãGgãè^å !ãèNga=Ja: óbn;BeßR èLNãRJ
!a=gTßR (pattern) JcéLRã ãoGg l;pa: "èLbãRa;<_ a=ÿãGgãè^å a=iãxìÛœ ãggJc
!:b°<Ng: “óbã¶a;èbãgRgßR ãbEß}ãgRg !ãR‰ÍêdaëÇã ãggãâNgYgãâNgàd a=aëg‡a=ÿJ WE
aëãéãèLbW° aëŠj\ãQãè^å !ãggæo !è^ âmpæNa:’ãgRggæNãàd aëi¶VíßRTãQ a=i¶æNã "
a;W âoãgRgJoèNgå !è^ éiãRg,=d !a=æbãRãÕö a=ÿa:°ãæNßdJã ñbGg !è^ " a;WW
âoãgRgEcJèNgå”       ( a=iãxìÛœä l;Gg©é<_ I, n;å 507)

óbã¶a;èbãgRgßR ãbEß}ãgRg !ãR‰ÍêdaëÇã YJga=Ja:g aëjÙ?©ãâoè^ ¶aê=oga:Wîä  ßuJgä
JcéLRã a=àmpãb ¶aêa=g %æbŠèNßRæN a:gã<_ JXLób‡ãgRgWîä aëãRgÎJg ¶aêa=g a;Ta=iHãâo
WãR†ãggãâNé<o YJga=JÎ a=iãRßRã !a=ÿæbãgRgWä aëãRgÎJa:g %æNŠV‡ âonë ßdT‘ÎJÎ
!a=aëãR=mgpa: ôa=:bèLbãbW° âmZ]ãâNàd YgPZa: aëãRgÎJ YJg=o YgàRgJWî aëTàd¢:o
!ãR‰Íã âoaëgÎãè^å ßqãæN àRãèNãRàïARã !a;Ta;ÀãR†æN a=ÿã<_a:a;ŠGeß} Tßdãï« ¶aêa=g
YJga=a:g (aëàRGg =oæN:bW°) aëTàd¢:o WãRºQãâb<NW a=iãxìÛœ n;ãqì:b°<Ngå

!ãggæo =dãRg !èNa:a;ÿ YJga=a:g a=giJcW° !ãR‰Íã âoaëgßïa=<NãÕö Ya;MJa=gãgRi’ãRgå
!èNa:a;ÿ YJga=Î a=giJcW° àRgTãQa: Yêo]a?Hä !èNa:a;ÿ YJga=a:g %æNŠV‡ ¶ßRa=gã
a:gã<_ Ù;ã<NgÎ:o a;èN‰ÍVW àRgTãQa: Yêo]a?H JoÎãnø l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:a;ÿ
YJBRH aëºéLca=ã =mJ]<_ ßdEcJèNgå "<Nw=g Ùë‘æxä Tßdãï«Jg ãggãRga=ÿãRgä “¶aêa=gEa:’
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!a:géãèLNã  -  II

¶èNÖö’JŒHã
"T®ßRRRRR a=’a=aë®ÕöW =mggæN‡ã aëãRgÎJ èLNãRJW° l;ãRàR<bW° Joèb óbãRº¶VßRRR=mgpa:

èLNãRJ l;ãRgàRgèNJa:g ¶èNÖö’JŒHã !ãGcãRgå nëºâb¥ÌãgRggæN =d’ñbãR èNaêÕöW Yßdaë
èNaêÕö =mggæN‡ãàd "T®ßRRR a=’a=aë® Yaë‡Taëg‡a:° a;TÙë®æNgJÕö %æNŠV‡ óbèLN:bJÎ
¶aêa=gaêße‡ße <_a=iã<x =oàRãàd Yaë‡Taëi‡ a=ÿã<oè̂å TEãRgº lëpa:’ã ¶êoHgJg a;JâNé<_ñtãgg
WãRgès’àRã èbèba;ÿ !ãæNTãQñtãgog a;TÙë®V )ãRŠ<oè^å a;MZæNãàd !ãèNgÎ a=ggãèNGe
a=iãèN’ßdJãÒö ñtZnë‡ =oæN:bJÕö àRHWîãgRg=mgpa: l;ãRgàRgèNJ a=ÿã<oè^å =mggæN‡ãàd
ôYæba=aëãR a=aëg‡a=ÿJ Pãbß} Îc<b écàd l;Tàoè̂å #Jc "T®ßR a=’a=aë® aëãRºÒöa=ggC=mgpa:
Yaë‡ãRH a=Ja: !W° aëãRgÎJ èLNãRJg =oæN:bJÒö aëa;õ l;TàoYå #Jc èLNãRJg
óbãRº¶VßRãàd l;Tào a;TÙë®VW a=T†ãâN<bWße ":bGe éiãRg,=d "T®ßR êdaëÇ=oæN‡Jg
"¶èNÖö’JŒHã" !:o a;èbW° a=ÿa;ãgmiPãâbãRgå =dT ":bGe WãRºâN:bW° èNjÙ?©Õö
a=ÿãâNgßqW âNinë‡ ¶èNÖö’JŒHã (Inflation) "T®ßR Yßdaëãä Yaë‡ãRH
(expansion)JÒö ñbGg a=âo¥ a;TÙë®Vàd a=ÿã<oè^å "T®ßR a=’a=aë® aëãBïéLRãÕö
a;<_a:a;Šg<Ngä a=iãèN’ èNaêÕö a=ÿa:°a;Šg<Ng YßdóbWße aëTàd¢ a=’VãoßR a;THba=iJg
EãRgàRgæbãggå ßdéGe© =mggæN‡ãàd èLNãRJg óbãRº¶VßRãàd a;<_ñtãgog èLsãRHe ßRa:a;<oè^å
" a;TÙë®VW ¶a;V ¶èNÖö’JŒHã (Deflation) !W !:b°ãRgå

!ãggæo :o<Ng a=ga:ã WæN’ã âNiaëg‡a:° ¶èNÖö’JŒH a;TÙë®V "T®ßR YßdaëãÒöä
Yaë‡ãRHÒö a=gg<_a;<_a:è^ ßdèNgå ¶a;a;ãâN=d’a;‡ãàd ¶a;éLRgæbºJWî° :o<Ng âNJca=gHeÕö
a=ÿã<N a=JÙëa: <NégŒßR:b° (Îìa=àd <NégŒa:g EcTÚ âoaëg‡:b°ãggå a;MZæNãàd aëa=iEãÕö
âNJca=gH} ßda=JÙë a=ÿa:° aëãRgÎJ YJga=a:g YgãQñtãgg <NégŒ âNJca=gH}Õö
a=ÿãGga:°è^å ßdPæNã <NégŒ YJga= a;<_ñtãgg èLNãRJ óbãRº¶VßR=mgpa: l;ãRgàRgèNJ
Joèb ¶èNÖö’JŒHã )ãRŠ<NgæNga:°è^å !ãèNga=Ja: :o<Ng a=ga:ã âNiaëg‡a:° ¶èNÖö’JŒHã
¶a;èLba:ãàd ñbJßR a=ãb¢J ¶èNa=’ YèLb:bJ aëjn?©a:W âma;Šgßïa=âNg¥a:gå

ób¶a=iE’=dèN èNaêÕö l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã óbèLbãRH aëãBïéLcW°
(èNgãqìãGga:° :oGe ßdJãÕöä "T®ßR a=iãèN’ãä "T®ßR ¶a;Va?©ãéLRa: l;Gg©é<_èbTÚ
YèLba:a;ÿ óbèLbãRH Ùë®Vàd a=ÿãGga:°è^å ¶a;æo’ßeãQ 1970J ¶ñbãRãéLRã a:gã<_ Ví¶a=
a=iãèN’ a;TÙë®Vä "T®ßR ¶a;Va?©ãéLRa: ¶ñbãRãéLR=mgp ßqa:óbàRgæNga:°è^å "T®ßR Yaë‡ãRHÒö
a=gg<_a;<_a: JBRHãàd âma;ŠgÎãGi a=aëg‡a:° ¶èNÖö’JŒHãä 1970 èNaêßRã =mggèNGe
a:gã<_ ¶ñbãRãéLR=mgp ßqa:óbàRgæNga:° "T®ßR a=iãèN’ a;TÙë®æNgÕö] ¶a;Va?©ãéLRa: a;TÙë®æNgÕö]
ßqa:óbàRgæNgã<N<Na=ga:° $ ßqæN‡ Ù;M:bYg:bW ób©àxn;M]a?w: (Stagnation with
Inflation)àd a=T†aëg‡:b°ãRgå :oGe ¶èNÖö’JŒHã ¶a;èLba:ãàd l;Gg©é<_èbTÚ ¶a;éLRgæbºJg
âNJca=gHeÕö a=ÿã<Na=JÙëa: <NégŒ a;Ta=iHã ßR:b° (Îìa= a;Ta=iHãÕö <NégŒa:g
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=mggèNGe ¶a;a;ãâN ãgRggèN‰ÍßdJã a:gã<| ¶a;éLRgæbºJg ßdPæNã <NégŒa:g éãàdãRg
Joèb =mã<_ :bHoJgàd a=iãRg¥Î:o !a=ßdêdW° ãRèNg‰ âoaëi‡ a=âb¥ãggå !ãggæo !:oßR
aëãa=æNœãbJgàd ¶a;EJg a;èo a;èo ßdPæNã <NégŒa:g %a;ãgmiPãâo ¶ßRa=gãÕö ßdPæNã
<NégŒ YJga=Î “ aëãßoæNã” a=i¶æN=oga::o Ya?ãgRiW° a=gãRQñtãgRiãRgå ßdPæNã
<NégŒßo YJga= a=ÿa:°Gg]àd ¶éLRYgãâNóbàdãRgå $ a;TÙë®VW "aëãb âoaëgßqW ¶a;éLRgæbºJg
YâNBRHb ãRÙ;cæNãàd <NégŒa:g ¶a;=oaêl;<NgæNi ¶èNÖö’JŒHbW° aëjÙ?©ãâNóbàdãggå

:o<Ng ¶a;a;ãâN =d’a;‡ãàd ¶a;éLRgæbºJWî° ÕöGg é<m,Gx YèLb:bJaa:g
!a:gaëTaëg‡:b°ãggå !ãnø "èbãgRiWße YgãQ !Y CãRg¥ âoaëg‡:b°ãggå #Jc
"èbãgRiWße YgãQ âonë CãRg¥ Joèb ÕöGga:g !èNa:ãàd <NégŒa:g âmJca=gHeÕöße
æoa=<Nã èbºãb !Y aëa=gÎcãRg¥ÎãGcãggå ßdPæNã <NégŒ l;TPa:ãæN a=i¶æba:
aëãRgÎJ a;Ta=iHã YJga= l;ãRàRèNW a=ga:Î æmJgaëga:gå ßdPæNã <NégŒ YJga=
a;<_ñtæNgãè^å !ãnø ¶a;EJ âoæNgÕö] a=ÿa:° <NégŒ YJga= a;<_ñtæNgãè^å !Jc Ea:ã
ßïÕöŠãgga: YJga= Joèb ßqa:gàïJg aêße‡ ¶a;éLRgæbºWße aëa=gÎcãRgæNgãè^å $ Ya?ãgRgã
!ãR®ã ßd=dJãnøä

<NégŒ Joèb ãRiñbãgg YJga= a;<_ñta=<Nã Joèb ãRiñbãgg ßqa:gàïJg aêße‡
æNP¢ñta=<Nã YYèLN a=ãb¢Jl;pa: (JcãGe ¶a;éLc=dW° âNia;ÿæNgãès âNi<Na=JÙë a=ÿãGgãè̂å
ãRiñbãgg YJga= a;<_ñtãgg èLNãRJWî° l;ãRgàRgæbãggå !ãnø %æNŠV‡ óbèLN:bJW°ãGe
èLNãRJg l;ãRgàRgæbãggå !ãnø l;Gg©é<_èbãRgJ %æNŠV‡ a=’ãgRiJg l;ãRgàRgæbãggå
!ãggæo =dãRg %æNŠV‡ âonë èLNãRJg Îc<b !èo =ogãRÎ l;ãRgàRgæbãggå ßdéGe©
¶èNÖö’JŒHã a=Ja: l;Gg©é<_èbTÚ a=ãb¢Wße óbèLbãRHãàd (JcãGe a:a?©a=gi a=ÿã<NèNgå

#ßRñtæoä ßdT‘ßRa=ãR¢ãä a=gèLN’ æNãRàRV %ès’àRgJ =oæN:bJg Joèb ôæbJg
óbn;BeßRãàd E<NæNº èLsãRHeW ßRZPa=ÿãGcãggå èLNãRJg l;TPa:a;Šg<Ng ßdT‘ÎJ
=oæN:bJg l;ãRgàRa=:oè̂ !ãèNTß} æmZÙëa: Ya?ãgRg=ogå ßdT‘ÎJg àRga=gób‡Jgä %ès’àRgJg
a=ãGe Ùë®ãR "èbãgRg a=ãb¢J ¶a;EJÎ JXLãâo :ba=ga=i¶æNa;ÿ =oæN:bJg(ßdPæNã
<NégŒ ãRin;Hb =oæN:bJg) æNàR¢Îã<b:o =dT WE =oæN:bJg a;<_ñtæbãggå

ßdT‘ÎW è^a: =oæNa:ã 10 ãRiñbãgRgJW XãgRg’ã èLNãR ßeÕö 5 ãRiñbãgRgJW
!a:gÎãèbãå

!a;Šg<Ngä
:ba=ga=i¶æN =oæNa:ã = 10 ãRiñbãgRgJg
      WE=oæNa:ã = 2 ßeÕöJ XãgRg’ã

âmJca=gHeÕöW <NégŒ ãmGe©ãa;ãgg ãRiñbãgg ßqa:gàïJg aêße‡ aëàdWße
a;<_ñtãggãèNa:gÎãèbãå !a;Šg<Ng

ßdT‘ÎW :ba=ga=i¶æN =oæNa:ã = 10 ãRiñbãgRgJg
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EcTÚ âoãgRg<Nã a=Ja: )ãRŠ<NgæNga:°è^å
YâNBRHb ãRÙ;cæNãàd !ãnø âNJca=gHeÕö a=ÿã<Na=JÙëa: èbWßR:b° (Îìa=àd

<NégŒa:g EcTÚâoãgRg<Nã a=Ja: ¶èNÖö’JŒHã )ãRŠ<N<Nã Joèb èLNãRJg l;ãRàR<Nã !:o
!ãêdW° a;T\îZèb‰ãå

=mggèNGï] ßdPæNã <NégŒa:g ¶a;=oaêl;Ge©a:a;Šg<Ngä aëºãgRgãàd YJga= ßRZPa:
!aëJg <NégŒ (éãàdãRã Joèb =mã<_ :bHma=ggJg)Î !Y aëãßoæbJg a=i¶æN=oga::o
Ya?ãgRgã aëŠa?©ãàd =mJ]<Nãgog’è^å (a;Šg<Ng ßd=dJãnø !a;Šg<Ng ßdPæNã <NégŒa:g
!aëJg <NégŒàd Joèb YJga= ßRZPa: <NégŒàd !ãnø éãàdãRg Joèb =mã<_
:bHoJgàd a=iãRg¥Î:o !a=ßdaêã a=ÿã<oè^å WEcWße !JcãGe a;õYi #a=º<Nã a=J]:o
ßdPæNã <NégŒ <NégŒàd E:b=mièNã ñrãè^ãè^å

%èba;cãRHÎ
1 éãàdãRg ãRiñbãgg = 1 ßdPæNã ãRiñbãgg = 10 éób‡J èLba:’ã

$ a=iãRßRãÕö 1 éãàdãRg ãRiñbãgg :bHmãÕö a=ÿa:° éãàdãRã YJga= 10
éób‡J èLba:’ã YJga= aëa=ia:a=gW !ãR®ãå !ãnø a;è̂ éób‡J èLba:’ã a;ã<_ãâN<bWße
óba=iSßRãàd !a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=gßdJãä +ßR éãàdãRg :bHmãÕö a=ÿã<o Õöa;õW°
%æNŠV‡ âoãgRg<bWße óba=iSßRãàd !a=aëãRa=gãgog’ ¶aêa=gßdJã aëa=ia:a=gW !ãR®ãå
aëa=ia: YJga=J a=gèLN’ a=iãRßRã EãRgàRgæNga:°è^å !ãggæo $ a=iãRßRãÕöße ßdPæNã
<NégŒ éãàdãRg :bHoWße ¶a;VWèL^àd JoßR aëãßoæNãàd ¶a;=o\ãQãè^å éãàdãRg :bHmã
âoaëg‡a:° a;W:o èbW æNãRga;ÿa: ßdPæNã ãRiñbãgg ãgga;Šg<Ng WãRºÙ;caëg‡a:°è^å 10
éób‡J èLba:’ã !Yg‘ ãmpæNg 1 ßdPæNã ãRiñbãggW VíaëgÎãGc<Ngå +ßR ßdPæNã
ãRiñbãggÒö æNa:ßRa=aëãR=mgpa: #æNãR aëãRgÎJg ßqa:gÎìãGc<Ngå !ãnø +ßR ßdPæNã
ãRiñbãgg +ßR éãàdãRg ãRiñbãgg âonë a;W:o âoaëg‡a:°è^å !ãggæo ßdPæNã ãRiñbãggße
aëºãgRgãàd (JcãGe YJg=d JoèNgå !è^ ßoa=Jã éãàdãRg ãRiñbãgg YJga=Î
aëãßoæNã a=i¶æN=oga:W àRgãRg‡ãâNgßï=dZå

#Jc éãàdãRg :bHoJÎ éèNgJgàd ßdPæNã ãRiñbãggW a=iãRßRã óbèLNa:ãàd
%a;ãgmiPãâN<Nã a=Ja: èLba:’ã !=og‘ ãmpæNg )=mgpa: a:a?©ñtãgRi<b? JoèNgå =mggæN‡ãàd
aëa=iEãÕöW !ãèNãRi ßdPæNã ãRiñbãggW éãàdãRg ãRiñbãgRgãæN YJg=mpa:è^àd:o
àRgT‡aëg‡:b°ãRgå ßdéGe©ä ßdPæNã ãRiñbãggW a=ÿa;ãgmiPãâN<Nã a=Ja: (JcãGe a:a?©a=gi
JoèNgå

10 éób‡J èLba:’ã èLNãR (ãæNãnø 1 éãàdãRg :bHma=gW ãggãæNÎ a=ggãèNg
âmn;Š=dAR]ãå #a;Šg<Ng +ßR ßdPæNã ãRiñbãgg !W âmégæbãå
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l;pa: âmÙ;Ša: %èba;cãRHÕö +ßR éãàdãRg ãRiñbãggße éèNgJgàd +ßR ßdPæNã
ãRiñbãgg ¶a;=oaêl;G©é<_ãèNW &Ù;cãâbãå !ãnø !ãæNa=ãRÎ aëãRgÎJ âmJca=gHeä
Jc=dèoYîJÎ (ãæN éãàdãRg <NégŒ âNJca=gHeÕö a=ÿã<oès !ãæo ßdPæNã <NégŒ
¶a;=oaêl;G©<Nã a=Ja: )ã EãRgàRgæNgãès a;T\îZãâbãå

#a;Šg<_ßR +ßR éãàdãRg ãRiñbãggße éèNgJgàd ãmã<Ng ßdPæNa;ÿ ãRiñbãgRgJa:g
¶a;=oaêl;<_æo )ã EãRgàRgæNgãès âNièb‰ãå (Joèb âmJca=gHeÕö a=ÿã<Na=JÙëa: éãàdãRg
<NégŒ a;Ta=iHbWße ãmGe©ãa;ÿ ßdPæNã <NégŒa:g ¶a;=oaêl;<_æo )ã EãRgàRgæNgãès
âNièb‰ã)å éãàdãRã YJga=àdWîä èLba:’ã YJga=àdWî )Yi a=iãRJoèNgå ßdéGe©ä

          1 éãàdãRg ãRiñbãgg = 10 éób‡J èLba:’ã

!ãggæoä 1 éãàdãRg ãRiñbãgg = 2 ßdPæNã ãRiñbãgRgJgä ßdéGe©ä

         1 éãàdãRg ãRiñbãgg = 2 ßdPæNã ãRiñbãgRgJg = 10 éób‡J èLba:’ã
!a=ÿæNgãè^å

#a;Šg<Ng ßdPæNã <NégŒ ãRin;Hb a;è^ éób‡J èLba:’ã èLNãR ãmã<Ng
ãRiñbãgRgJa=ÿæNgãè̂å !ãnø âmJca=gH}ße !a=aëãR=mgpa: éãàdãRg a;Ta=iHã ßR:b°(W°ãmGg]
ßdPæNã <NégŒ l;TPæo !W°ãmGg] èLNãRJg (ßdPæNã <NégŒ ãRin;Hb) l;ãRgàRgæbãgRgW
!ãR®ãå

a=gãï YèLNãàd âmñbŠJãnøä âmJca=gHeÕö a=ÿã<Na=JÙëa: a;Ta=iHãßR:b° )
=ogãRÎ ßdPæNa;ÿ <NégŒ (Îìa=àd EcTÚ âonë‡ " =ogãRÎ ßdPæNã <NégŒ YJga=
a;<_ñtæNgãè^å

   =mggèNG 1 ßdPæNã ãRiñbãgg = 10 éób‡J èLba:’ãàd a=ÿã<oè^

   ßdPæNã <NégŒ ãmGe©ãa;ãgRi’ßR
              2 ßdPæNã ãRiñbãgRgJg = 10 éób‡J èLba:’ã

Joèb
              1 ßdPæNã ãRiñbãgg =  5 éób‡J èLba:’ã

!ãnø
ßdPæNa;ÿ ãRiñbãgg YJga= Joèb ßqa:gàïJg aêße‡ aëàdWße a;<_ñtãggãè^å a=gT

ãggãæNÎc ¶a;éLRgæbºJg ßdPæNa;ÿ ãRiñbãgg YJga= Joèb ßqa:gàïJg aêße‡ aëàdWße
a;<_ñtãggãè^å a=gT ãggãæNÎc ¶a;éLRgæbºJg #Jc âmJca=gHeße !a=aëãR=mgpa:èbWßR:b°
(Îìa=àd ßdPæNã <NégŒa:g (ãèNgÎ EcTÚ âoaëg‡:b°ãgg?



a=iTìÛœaëg© ãbEß}ãgRg !ãR‰ÍêdaëÇãa=iTìÛœaëg© ãbEß}ãgRg !ãR‰ÍêdaëÇã

73

145

      WE=oæNa:ã = 1 ßeÕö XãgRg’ã

!ãnø ¶èNÖö’JŒHã ßdT‘ÎJg æNè^æNãR Ùë®ãR "èbãgRg a=ãb¢J WE "èbãgRiJg
a;<_ñta=<bWße èbTVíaëg‡ãè^å !ãnø ¶a;EJ "èbãgRiJa:g Joèb ßqa:gàïJg aêße‡W
ßqJ]àqG©<bWße ¶a;éLRgæNºã âoæNgÕö] %a:° "ãgRggèLN=og ¶èNÖö’JŒHãå éLcãRæNèoaêã
a=ãGe èoêdJÕö a=’a=óbãgmiæNŠæNg‡J a=iãmìGï]W a;TÙë®æNgJgä a=’a=óbãgmiæNŠæNg‡J
èLNãRJg ¶èNÖö’JŒHbWße !a:gàRgHãàd l;ãRàRÎã<b !<Ng«a;<Næbãggå a;MZæNãàd ãmpæbãàRã
æNa=g %æNŠæNg‡Ja:g YJga=ßR:b° æNÎìa= èLNãRJÎ !a=gg‘ßïa=JÙë a=ÿãGgãè^å

¶èNÖö’JŒHã a=Ja: WE =oæN:bJg a;<_ñtãgg ôa=a: ¶a;a=iHbJg a;<_ñtæbãggå
ßdéGe©ä ßdT‘ßRa=ãR¢ãÕö +ßR éLcàRã ¶a;éLRgÒö’ès’àRgJg a=ãGe lëBRa:] ¶a;EJg <_å(åa:g
ñtãb<_ óbèL^ãâNgÎ:b°ãRgå !ãggæo ¶èNÖö’JŒHã !:o ¶a;EJ EoégJg ßRV‡Tãâo
óbèLN:bW° ñbJßRa=ãb¢J ¶a;éLRgæbºJg a=èNgJgßïa=ÿå ßdéGe© YWãgmiàRa=aëg‡ èLNãRJ
aëiQßRa:g WT‘ãâN<NãÕö a;Jg !a=ßRæNa=ßRJÎ ñbJŠ<N<Nã èbºãb !Y <_å)åa:g
ßoa=Jã ßRãGe æNg<Nga;ÿ âNãR’àd a=ião¥ób‡ãggå !ãèNga=Ja: <_å)å !ãèNgÎ:o ßdT‘ÎJä
%ès’àRgJ ôa=a: ¶a;a=iHbJg Îc<b ¶èNÖö’JŒHã a=Ja: a;<_ñtæNgãGcãggå

148

5. óba=iSßRä ãbEß}ãgRg " aëãéãèLbJa:g" l;ãñrãè^ãâNg ßïa=<Nã ßïaëã $ WèLNgJa:g
=d<Ngßïa=âNg¥a:gå

$ YèLNãàd !V ßqè^‰ñbGe l;Gg©é<_Òö !V l;èN‰ l;Gg©é<_l;pa: !èNga;ÿa:g
óbèL^ãâN<bWße EcãggãGx ób©ßx ßRãl;Wî !a:g=mpa: ãRia;ãàd a=ÿãGgãè^å JmWw: æNa:
ßdJãÕö aëãaë®l;p ßRã¶GïJÜ óbèL^ãâN<bWße 25% aëºãæN l;Gg©é<_ aëTñtæNgãèNW
âmñbŠ<Ngå :o<Ng a=ga: èoaêãÕöW !è^ l;èN‰ ßdãqŠãoGx aëãaë®J ãgRiEa=i:b’Jg
¶a;èLba:ãàd 5% a:gã<_ 15% aëºãæN l;Gg©é<_ ßRZPa: é<b l;Gg©é<_èbãRgJ
âoæNgÕö]:o a=ÿ:b°ãggå

#ãGãx ßdãqŠãoGx #:mºwë©=mgãGx !ãnø +ßR ßdãqŠãoGx aëãaë®Õö l;Gg©é<_
l;G©<Nã (n?ãR]a:g ßqa:<Nã) èbºãb +ßR àRgæN‡aëãaë® æNa: ¶ñbéJc’W° #æNãR aëãaë®JÎ
#æNãR ãRãàdJÎ Yaë‡Tãa;EoãgRgàRJgàRgæNgãè^å

EcãggãGx ób©ßx ßRãl;Wîä àRgæN‡l;Gg©é<_ße !ñbãR=mgpa: l;Gg©é<_ a=a:ãRgJl;pa:
"èL^a;æb’W° ßRZŠãâN<Nã a=i¶æN=og ßdèNgä æNa: "èL^a;æb’Wßeä æNa: ¶a;ãgmiE:bJÎ
Õöé<_a: JBRJcè^ n?ãx a;úJ«ãR]l;pa: "èL^a;æb’W° Îc<b ßRZŠaëg‡ãè^å a=ga: èoaêãÕö
4 ßïG] a=gãè^ n?ãx a;úJ«ãxœ a=ÿ:b°ãRW !ãâN:bå æNa=gÎa:° ßqè^‰ñbGe ñrèNga;ÿJa:g
àRgæN‡l;Gg©é<_ße !TŠãâNgÎWä " ßdãqŠãoGx aëãaë®J écàïàRgJÒö:o æNa=g éLRYæN=d’W°
a=gg<_l;Gg©Îa:° $ óbèLbãRH n?ãx a;úJ«ãRg] àRgæN‡ l;Gg©é<_ße óba=iSßR "aëãbàd
a=ÿa;ãgmiàRa;<N<NãÕö "aê¥ãR’ã JoèNgå

EcãggãGx ób©ßx ßRãl;WîÕö ãgRiEa=ia:’ãä WãRºa;cH Y<_a=<_ ñtãgRiãgRgW
âma;ŠgÎ:b°ãå !ãnø ßoa=Jã <NégŒ l;G©<Nã èbºãb:o (n?ãRg ßqa:<Nã èbºãb)
aëãaë®l;pa: ãgRiEa=ia:’ã JXLaëg‡ãè^å #Jc n?ãR]a:g ßqW ãgRgEa=ia:gJgàd óta=gTñtæNg
ôa=a:ã àR<_n;ä :oGe ¶èNa=’ l;Gg©é<_èbãRgJa:g JmWw: "Îca;a:g] ßRV‡TãâNgÎW éVßo
a=ãR¢ã"àd n;ãqì:b°<Ngå n?ãRg] !a=g‘<Nã ßqa:<Na=g:oèo ¶èNa=’l;Gg©é<_èbãRgJ ¶a;èLba:
ßdãR’ßRJca;ãàd a=iTñtæNgãè^å ób©ßx (ßo¥ÌãEx :oGe ¶èNa=’ l;Gg©é<_èbãRgJ ¶a;èLba:
ßdãR’Bo¶æNãàd a=iTñtãggãè^å

(ób©ßx: n?ãRg]ä <_émãâNãRg]ä lëÎc’TG}Jg Joèb écã<N]W°ãGeWî ßRZÙ; “ób©ßx”
!ãGcãRg)

ßdãqŠãoGx aëãaë®Jg =mggèNG Y<NgèNJ âonë n?ãRg]ä <_émãâNãRg]ä ¶a;éLRgæNºã Y<NgèNJ
âonë lëÎc’TG}Jg Joèb écã<Ng] !a=g‘ßRã ßqa:gàïAR]a:g ¶ñbçNYgßR a=iãmìGx (Pri-
mary Market) !ãGcãRgå YîGeW :oãRgàd WTÚ†æN éc’ãÎJ a:gã<_ä )EãG] a:gã<_
a;X]ßx ßqa:gßïìa=âNg¥a:gå n?ãRg] ãRßRãRßdJgàd a=ÿãGcãggå ¶Ù;a;Mãmw:œ n?ãRg !ãnøä
=dGel;pa: a=ggãèNgàd WãR†ãggãQa: ßRWîaë JcéLcJa:g âmZ]ãâN a=JÙë a=ÿãGgãè^å !Jc
âmZ]ãQa: æNãRg=dæN:o óbèLbãRH =dGcJl;pa: JcéLcJa:g âmZ]ób‡ãRgå óbèLbãRH n?ãx
a;úJ«ãR]Î a=i¶æN=og ÏGeãàx a;cÎì a=ÿãGgãè^å
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!a:géãèLNã - III

lëŠÎ’Joa?w:  - n?ãx a=iãmìGx
lëŠÎ’Joa?w: (Speculation)

éLRYa?’æxÕö )èmp:b +ßR a=aëg‡a=ÿ èLNãR l;ãRgàRgæNgãèN:s JoßR æNàRg¢æNgãèN:s !:o
!ãâN:bJl;p "èLbãRa;<_ âonë =d’ñbãbW° lëŠÎ’Joa?w: Joèb aëGc© =d’ñbãRã !W
!ãGcãRgå a;ãGJ fëEw:Õö ãmpæNgJ a:gã<_ =d’ñbãRaëg‡Jg a=’a=óbãgmiæNŠæNg‡Ja:g
æNÎìa= èLNãRJÎ ßqW " æNãRg=dæN (Îìa= èLNãRJÎ !a=gg‘ßïa=<Nã a=ga:ã WæN’a=gi
âNiaëg‡a:°èoå #è^ Îc<b +ßR ãRßR=mgpa: lëŠÎ’Joa?:oå lëŠÎ’Joa?w: ßdãR’ßRJcñbJg
éLRYa?’æxÕö èLNãRJ ¶a;a=ãR‡a: àRgTãQa: !ãâN:bJl;pa: "èLbãRa;<_ EãRgàRgæbãggå
!ãèNga=Ja: YYèLN ãRãàdJÕöW é<b lëŠÎ’JoGãRg] Joèb =d’ñbãRaëg‡Jg æNa=g
!ãâN:bJa:g “WEã âoãgRg<bWße” aêæNYèLbJ ßRjÙ? âoób‡ãRgå a=’a=óbãgRg a=iãmìG]ÕöW
é<b =d’ñbãRaëg®Jgä ßRYia?w: )EãGg] ßRZÙë ãmpæbãàRã a;ãGJa:g !a=gg‘Î:o
aëa=gãgRgãÕö èLNãRJa:g a;<NàqG©<Nã a=ga:ã WæN’a=gi âNiaëi‡:o a=ÿ:b°ãå !Jcào é<bä
a:J] =d’ñbãRgJg WæN’ôYæba=aëãR a=aëg‡a=ÿJÎ ßRj¶Va=gãàd ßqãRæNa:g aëjÙ?©ãQ èLNãRJa:g
Ya;TÚæNãàd l;ãâN<Nã Îc<b a=ga:ã WæN’a=gi âNiaëg‡a:°èoå !ãèNga=Ja: lëŠÎ’Joa?w:
!ãnø ßoa=Jã !ãâN:bJl;p "èLbãRa;<_ ETào =d’ñbãRã a=i¶æN=og ßdèNgå é<b
lëŠÎ’JoGãRg] æNa=g !ãâN:bJßRa:gàRgHãàd èLNãRJa:g a;<NàqG©<Nã l;ãâoãgRg<Nã Îc<ba:W
!ãR®ãå

=d’ñbãRgJg lëŠÎ’JoGew= ßdãR’ßRJcñbJg óbPãâN<Na=g:oèo âbJc ßdJã a:gã<|
a=ÿa:°èoå ßdWî l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ãÕöä ¶a;æo’ßeãQ àRgæN‡ l;Gg©é<_èbTÚ èNaêÕö
lëŠÎ’JoGew= ßdãR’ßRJcñbJg Ya;TÚæNãàd l;TPñtãgRiãggå ób¶a=iE’=dèNã Ví¶a=
aëãBïéLcW° (èNgãqìãGga:° :oGe a;TÙë®æNgJÕö l;Gg©é<_W a=gèNga;ÿJgàd l;G©<bWße
JcéLRóbGeãgmpga: ãRãàdJg ßRãRga=ãgRi’ãggå a;MZæNãàd :o<Ng l;Gg©é<_W lëŠÎ’JoGew=
ßdãR’ßRJcñbJ èbºãb JcéLcJ:bT,ãâbJW æba;¶æNãgRga;<NgÒöãè^å a;MZæNãàd WæN’
ôYæba=aëãR a=aëg‡a=ÿJgä a=’a=óbãgmiæNŠæNg‡Jg =mggèNJgÎW n?ãxJgä ¶a;éLRgæNº lëÎc’TG}Jgä
TãgRgJÜ (në©Gxä !ãæNãb,VíãgRg ¶èNa=’ã a=ãRÎ lëŠÎ’Joa?w: Ya;TÚæNãàd Yaë‡TãQñtãggãè̂å
lëŠÎ’Joa?w: àRgæN‡l;Gg©é<_ ãgmggßRì +ßR ¶a;èLba: ßdãR’ Bo¶æNãàd a=iTñtãggãè^å
n?ãx a=iãmìGx - lëŠÎ’Joa?w:

EcãggãGx ób©ßx ßRãl;Wî àRgæN‡ aëãaë®J óbèLbãRH Wãb‘H ãRia;ãàd a=iTñta=<NãÒö
:oGe l;Gg©é<_èbTÚ a=’a=aë®Õö ób©ßx (ßo¥ÌãEx Joèb n?ãx a=iãmìGx Jc=dèoYîJg
¶a;a=ggC ñb¶æN WãRºÙ;caëg‡:b°ãggå EcãggãGx ób©ßx ßRãl;Wî l;Gg©é<_ ãgRiEa=i:b’W°
aëãaë® WãRºa;cHa:g =oãRg âoãgRg<Nã èbºãb lëŠÎ’Joa?w:a:g é<b àRgæN‡ l;Gg©é<_ße
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!V JcéLRèbãgRgßR=mgpa: a=iãR¢ãàd a=iT¥ãè^å =mggæN‡ãàd l;Gg©é<_èbTÚ "T®ßR a=’a=aë®a:g
lëŠÎ’JoGew= ßdãR’ßRJcñbJl;p "èLbãRa;<_ !Ùë®ãRæNºãÕö ßqGg©YgGc©<o a;TÙë®Vße :mGe©=oÙëãè̂å

EcãggãGx ób©ßx ßRãl;WîW ób®Ù;ãâo “¶a;=miGãRg]” Y<NgèNJ âonë =dGcJa:g
Joèb n?ãR]a:g a;X]ßx (a=ãmp:b ßqa:gßïìa=âNg¥å #Jc n?ãR]a:g ßqa:gÎìa:° =dAR]ãæb "
aëãaë®Õö éLcàRóbºa=ggJa=ÿæbãRgå !ãnø EcãggãGx ób©ßx ßRãl;Wî " aëãaë® n?ãR]a:g
ßqa:° =dãRãèNT %a=g‘<_ ãgRiEa=ia:’ã ¶ßeãèN a=ÿã<_a:Gg] JmßRìå !ãèNga=J:o è^îW°
“¶a;Ec l;Gg©é<_èbTÚ YèLba:ã”àd Îc<b a=T†ób‡ãRgå !ãggæo =mggèNG $ aëãaë®
Wãb‘HbWße a;Àa:gÎa:° ¶a;=miGão] l;èN‰ =mggæN‡ãÕö n?ãR]a:g ßRZPa=ÿãGcãRgå "
ßRãl;Wî =mggæN‡ã l;Gg©é<_Õö éLcàRãàd âNinë‡ ¶a;=miGãR] l;Gg©é<_ +ßR Qa:°
éLcàRãàd:o a=ÿãGgãè^å n?ãRg a;úJ«ãRg (a:g°Îa:° Óöãx«"w;M <mpãmßR©ãR] âoæNgÕö] aëãaë®
WãRºa;cH a=ÿãGgãè^å ¶a;=miGão] Óöãx« "w;M <mpãmßR©ãxàd (W°ßmp aëãaë® ãgRiEa=i:b’W°
æNa=g âoæNgÕö] a=ÿãâNgÎãGcãRgå

$ ßdãqŠãoGx aëãaë®J WãRºa;cH !ãæb a=ÿa:°æN ób®ãgg XS:mwë (P,Îc’Gew=Jo
aëãaë®Î aëãéãèL^ãQa: !W° WãR†ãgRiJg âoób‡ãRgå ãïEy=dT ßdãR’ßRJcñbJWî° YîT
!Ea=iãggf?Õö:o EãRgàRgæbãggå !ãnøä l;Gg©é<_ Joèb ãgRiEa=ia:’ã =mggæN‡ã n?ãx
a;úJ«ãR]ãèNTYî ßdàd WãRºa;cH a=i¶æNã (P,Îc’Gew= âoæNgÕö]:o a=ÿãGgãè^å

=mggæN‡ã n?ãR]Õö (a=Tße (Îìa= n?ãRg] a=ÿãnø " l;Gg©é<_èbãRg<Ng Joèb
l;Gg©é<_èbãRgJ a=gg>d =mggæN‡ã n?ãx a;úJ«ãR]ãèNT æNãRa;ÿa: aëãaë® l;pa: ãgRiEa=ia:’ã
a=Ù;caëg‡ãGgãè^å !ãggæo =daë‡=dWße =mggæN‡ã l;Gg©é<_Õö !æN’èL^ßR l;Gg©é<_ße
ãgRiEa=ia:gJmpa: !aëãCc’ßRãàd a=ÿã<o Qa:° Qa:° n?ãx a;úJ«ãR]Î aëãaë®l;pa: a=ÿã<o
ãgRiEa=ia:’ã ßoa=Jã :ba=ga=i¶æN=oga:W àRgãRg‡ãâNgßï=dZå aëãaë®Î aëãéãèL^ãQa:
) WãR†ãgRiJÕöa:i YîT ¶a;=ogãgRgã a=ÿã<NèNg aëTßRèbä aëãaë® "T,ãQa: JcéLcJa:g
=mggæN‡ã n?ãx a;úJ«ãR]Î a;ãâN<Nã Îc<b EãRàRèNgå óbèLbãRHãàd aëãaë® JcéLcJÕö
50% Joèb !ãæNßR:b° æNÎìa= a=i¶æN=og n?ãx a;úJ«ãR]Î <_Y<mã<Ng]àd âmZ]ób‡ãRg
(<_Y<mã<Ng] !ãnø n?ãx a;úJ«ãR]Î a;ãâo JcéLcJg) aëãaë® "T,ãâo JcéLcJ ãoGg
l;Tào ßqè^î‰ a;ãâo JcéLcJ êdæNã óbèLbãRHãàd æNàRg¢æNgãGgãè^å (ãèNga=J]a:ãnø
aëãaë®l;p "èL^a;æN’ã a=Ù;cãâo àRgæN‡ l;Gg©é<_ ¶a;ãgmiE:bJg óbèLbãRH n?ãx a;úJ«ãR]
¶a;ãgmiE:bJßR:b° XLa:°=mgpa:Yå l;èN‰ (æNg‡a: a;ãâNW JcéLcJg a=ÿã<N<Nã a;Jg
YèLbJgàd àRgæN‡l;Gg©é<_èbTÚ ãgRiEa=i:b’Wße a=ÿa;ãgmiàR a;<NgæNgãè^: 1å ßdãqŠãoGx
JcéLcJl;pa: a=ÿã<o a;a:g°Ja:g ßRWa?©ã âoaëgßïa=âNg¥å 2. a;ãâNW JcéLcJa:g aëãâNãgRg:bWße
a=ÿa;ãgmiPãQä a=gTãæN (Îìa= l;Gg©é<_W æNa: "èL^a;æN’ã ¶ßeãèN a=ÿãâNgßïa=âNg¥å
3. $ aëãaë® TEãRgº WèLNgJa:g =oãqßR aëãaë®a:g ób®Ù;ãâN<bWßeàdW Joèb =oãqßR
aëãaë®a:g óbºèL^îa:ã âoaëgßïa=<bWße (nøßïa=ãx Joèb "ßeºSa?w:)àdWî a=ÿa;ãgmiPãâNgßïa=âNg¥å
4. Óöãx« "w;M <mpãRßR©ãxœàdä !æNg’a:°æN ób®ãgg (P,Îc’Gew=Jgàd !æN’ãæN YJcaëa=ãæN=mgpa:
EJcœ ôYæbW° àR<Na;a=âNg¥å !V l;èN‰ =mggæN‡ãÕö ôæNéLRæb’Ja:g a;ÿâNg¥ßïa=âNg¥å
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ßdãqŠãoGx aëãaë®Jg Y<NgèNJ âonë ãRgH a;¶æbJa:g <_émãâNãRg] !ãGcãRgå
!ãnøä WTÚ†æN a=<|« ãoGg ¶a;ßdãRã YîGel;pa: a=<|«W âmZ]ób‡ãRgå WTÚ†æN ßdJ a=’a=èL^
a=ggPÙëa: æNãRg=dæN !aëJga:g âmZ]ób‡ãRgå ßRa:ºãR©égJÜ <_émãâNãR]a:g WTÚ†æN ßdJa=’a=èL^
a=ggPÙëa: æNãbºæN n?ãRg]àd a=iãRg¥Î:o !a=ßdaêã %ãGgãè^å ¶a;éLRgæNºã Y<NgèNJ
âonë écã<Ng] Joèb lëÎc’TG}Jg Îc<b ãRgHa;¶æbJoå WTÚ†æN a=<|«Wä WTÚ†æN ßdJa=’a=èL^
æNãbºæN !aëJga:g âmZ]ób‡ãRgå

ób©ßx )ßo¥ÌãEx (Secondary Market): ßqa:gÎìa:° n?ãRg]ä <_émãâNãRg]ä
écã<Ng]ä lëÎc’TG}Ja:g VTP (W°óbãmÄ:b !a=g‘<Nã ßqa:<Nã âoãgRga=âNg¥å #Jc
ETào Jc=dèoYîJa:g (Secondary Market) ßdãR’ßRJcñbJW !ãGcãRgå ób©ßx
(ßo¥ÌãEx !ãnø ãggJc lëßRã<NTÚ  a=iãmìGx Jc=d èoYîJg ETn; a=iãmìGx !W
!ãR®ãå ób©ßx (ßo¥ÌãExÕö ETào Jc=dèoYîJWî° !èL^îßRjæN ¶ÓößRãR] èbºãb:o EãRàRa=JÙë
a=ÿãGgãè^å !ãèNga=Ja: ób©ßx (ßo¥ÌãEx ßdãR’ßRJcñbÕö] ¶ÓößRãRg] ß}JßR=mgpa: ñb¶æN
a=Ù;caëg‡ãGcãRgå

éLRióbºYg Joèb èLNa: l;Gg©é<_èbãRg<Ng Joèb a=gèLN’æNãRàRV %ès’àRaëg®<Ng
(a=ãmpa:a;ŠGeß} n?ãR]a:g ßqa:<Nã !ãnø !èNa:a;ÿ YJga= èsÙ;<|ßeàda:i l;Gg©é<_W
aëa=gÎcãRgaëg‡:b°ãRWîä !èNa:a;ÿ YJga= èsÙ;<| èbºãb a=âo¥ JcéLcW° <_Y<mã<xàd
ñrãèNgæbãRW !ãR®ãå

!èL^ßRãàd JcéLcJcT,ãâo aëãaë®J n?ãR]l;p <_Y<mã<Ng] (Îìa=àd a=aëg‡ãGcãggå
!ãèNga=Ja: " aëãaë® n?ãR] èLNãR =dGe !aëJg YJga= (Par Value) ßR:b° l;ãRgàRgæNgãè̂å
!ãnøä Y<NgèNJ âoÙëa:a;Šg<Ng n?ãx YJga= 100 ãRiñbãgRgJg !a:gÎãnø lëßRã<NTÚ
a=iãmìGxÕö èbW èLNãR 150 Joèb 200 ãRiñbãgRgJgàd %ã<Na=âNg¥å lëßRã<NTÚ
a=iãmìGxÕö n?ãx èLNãR (Jc WãR†ãgRga=guæNgãè?̂ " aëãaë® âmZ]ãâo <_Y<mã<xÎ
aëa=ia:=mgpa: éc’ãÎ a=<|«W ñrãèbJãnø (ãæN l;Gg©é<_ !a=aëãRa=ga=ÿæNgãès ãggãâNg
YgãâNg !èo " n?ãx èLNãR !a=ÿæNgãè^å

!ãnø n?ãx a=iãmìGxÕö +ßR n?ãx èLNãR l;ãRgàRgæNgãèb æNàRg¢æNgãèb !:oè^ "
aëãaë® (ñbT¶êdYgßR aëãaë® !a:gÎãnø) %æNŠV‡ ãRãàRãÕöä a=iãmìGeãàxÕö (ãæN
aëa=gãR®a=ãæNãàd (ãæN JcéLRóbGeàd a;W âoaëg‡ãèN:o èbWl;pa: "èLbãRa;<_ a=ÿãGgãè^å
!ãnø !èNa:a;ÿ YJga= èsÙ;<|ä !èNa:a;ÿ YJga=a:g óra=gg‘ âoaëgßïa=<Nã !:o
a;TÙë®æNgJg n?ãx èLNãRJg WãR†ãggãâoYàd a=ÿãGcãggå $ a;TÙë®æNgJ:o n?ãx a=iãmìGx
a;TéLca?Õö “ a;Mã<N=mgãGJÜœ” !W !ãGcãRgå “ a;Mã<N=mgãGJÜœ” éJãàd a=ÿã<o
aëãaë®J n?ãxJ èLNãRJg l;ãRgàRgæbãggå “ a;Mã<N=mgãGJÜœ” éJf;ca:ãàd a=ÿã<o aëãaë®J
n?ãR] èLNãRJg æNàRg¢æbãggå aëi¶æNTÚæb’ âmñbŠJãnø aëãaë® n?ãR] èLNãR " aëãaë® écàïàRgJ
YièN:o "èLbãRa;<_ a=ÿãGgãè^å

!ãggæoä ób©ßx )ßo¥ÌãEx +ßR a=iãgRi EzèN àRja;cã JcãGeè^å n?ãR] èLNãRJ
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éLRin;w: èNJcJÜJg :oãRaëg‡Jgàd Óö:mßeìãè^ $ lëŠÎ’JoGew= ßdãR’ßRJcñbJg óbPãQ
Qa:° Qa:° n?ãx a;úJ«ãR]a:g WJga=ÿ èsÙ;<| âoÙëa:ãèNgÎ ßdèNW; JoW lëÎc’TG}Ja:g
a=ÿa:°Gg]àd âNiÙ; éc’ãßx !èL̂ßdãRgJÒö Îa=g‘ßmìI éc’ãÎ <NégŒa:g =d<NgÎa:°ãèNgÎ).

#ãGãR°JÜ ¶nø<_ãàx
+ßR ßdãqŠãoGx aëãaë® VíaëgÎ:o a=ggC’=mgpa: WãR†ãgRiJWî° " aëãaë®ä n?ãR]

èLNãRJl;p ¶a;éLc=dW°âNia;ÿæbãggå $ WãR†ãgRiJg VíaëgÎ:o ßdãqŠãoGx ãgRiEa=ia:’ã
" f;TãgRg<xÕö " n?ãR] Jc=dèoYîJg EãRga;ãbèN:oè^ SEBI WéãèLNa:å !ãggæo !W°
ßdãïŠãoGx aëãaë®J !èL^a;æNgJi X:bYi n?ãR]Òö $ #ãGãR°JÜ ¶nø<_ãàx âoaëi‡:o
a=ÿãGcãRgå #G}a=Z ßdJãÕö TJãgRgw:œ aëãaë® !èL̂a;æNgJmpa: !ãécWîJg æNa=g ñMb’YgZî
<bßR©ãx n;TG ãggJcãGe #ãGãR°JÜ ¶nø<_ãàx ETÙ; ßïG] ãRiñbãgRgJg JcéLRã
ñrãè^a: Ya?ãgRgã éG©éãgRgJmpãè^å $ aëãèNãRŒÌãàd !ãécWîJg #ãGãR°JÜ ¶nø<_ãàx
âoãgRgW aëãnë®èNW éÙ;cãRãàRãàd:o ¶a;\°ãâbãRg Îc<bå

ób©ßx a=iãmìGx (ßo¥ÌãEx Jc=dèoYîJÕö ETào =mióbJÎ !ãæNãGi a=ÿã<NèNgå
óbèLbãRH n?ãx a;úJ«ãx EoégJg ßRV‡TãâN<bWße ãïEy ãïEyÎ aëTßqæN‡ a;èN‰ÍæNgJg
a;ÿGg©ßqaëg‡ãGcãggå

TJãgRgw:œ #G}a=J n?ãx ¶Gcw:œa;Mãxœ Ya?ãgRg=mgp Îc<b =dãR‡Jßmßeìãè^å TJãgRgw:œ
n?ãR]a:g lëßRã<NTÚ a=iãmìGxÕö UTI ßqa:àdä !è^ " n?ãR]a:g UTI n;TG ¶Gcw:œa;Mãx
âoãgRgßR !=o n?ãR]a:g =oãqßRTße !=og‘Ùëãè^å #Jc n?ãRg] ßqa:°=dT n;TG ¶Gcw:œa;Mãx
!ãgog’Õöàd !=o n?ãR]a:g ãggJc !=og‘aëgßqW JcéLcJg âoaëgßïa=<Nãä <NiÙ;]ßoGx
n?ãR]a:g !a=g‘<Nã aëãRºóbèLbãRHãàd a=iTñtãggãè^å

!èL^ßR <_Y<mã<Ng] âmZ]ãâN<Nã: ßqW° aëãèNãbŒÌJÕö ßdãqŠãoGx aëãaë®Jg ßqæN‡àd
n?ãR]a:g Y<NgèNJ âoãgRg<bWße a=ggãèNgàd l;èN‰ (æNg‡a: <_Y<mã<Ng] âmZ]aëg‡ãGcãRgå
JcéLcJÎ YgãQ ãggJc <_Y<mã<Ng] ¶a;ßRGeãâN<Nã èbºãb æba:g ßqæN‡àd Y<NgèNJ
âoãgRgÓöãgog n?ãR]Î PãbßeW aëjÙ?©ób‡ãggå

àï]éJÜ <_ñbSGTÚ TfëGxœ:  #G}a=Z ZéãRJmpEoa?w: YèLb:bJ æNãRg=dæN !ãæNãb,VíãgRg
a=iãmìGï] ßdãqŠãoGx aëãaë®J n?ãR]a:g !a=g‘<Nã (ãgRgiãï #a?i’) =mggèNJmpãè^å =dGeW
GDRs (Global Despository Receipts) !W !ãGcãRgå $ GDRJ èLNãR
èoaêãÕö n?ãR] èLNãRßR:b° (a;Šg<Ni 20% æNÎìa=àd a=ÿãGgãè^å !ãæNãb,VíãgRg àRgæN‡
aëãaë®Jgä ¶èNa=’ aëãaë®Jg $ !a=ßdêdW° %a;ãgmiPãâNgßqW l;èN‰ (æNg‡a: JcéLcJg
"T,aëg‡:b°ãggå

=mggèNGàd ób¶ a=iE’=dèN aëãaë®Jg æba=gg ) ßRãl;Wî GDRJa:g
ßqa:èNJgâNgÎ:b°ãgmi " aëãaë® n?ãR]a:g éLcãRæN a=iãmìGxÕö ßqãGg:b°ãggå àRæN
)<bè^ n?ãx a=iãmìGxÕö èLNãRJg ãggJc ñMbTw: #w:=maë©ãR] ßqa:gàïAR] a=J] écàd



a=iTìÛœaëg© ãbEß}ãgRg !ãR‰ÍêdaëÇãa=iTìÛœaëg© ãbEß}ãgRg !ãR‰ÍêdaëÇã
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l;câNg¥ æNàRg¢J èLsãRHgJg ) "T®ßR WãgRga=iJÎ ÕãàoY ßda=ÿå “ a;Mã<N=mgãGJÜœ”
n?ãR] èLNãRJa:g WãR†ãggób‡ãgRga:<Nã "âNãRHÕö a=Ge© ¶éLRa=g a=i¶æN=ogå 1992 “lëÎc’TG}J
ÎãéLRßïHã” éãgRgGa;<o:bGeße ób©ßx (ßo¥ÌãEx ßdãR’ßRJcñbJg a=ga: èoaêãÕö
a=gga:gl;a:°<Ni (ãRgàRa:ãæN =oàRãàd Yaë‡TãQa: Ya?ãgRgã àRgT‡ãâNgßï=dZå èoaê=d’a;‡ãàd
ób©ßx (ßo¥ÌãExJg Yaë‡Tãâbãggå Qa:° a;G©HbJßo àdßR ¶àda=iJÎ Îc<b n?ãx
a=iãmìGx ßRéãèLN a;cób‡Jg Yaë‡Tãâbãggå a=gga:gl;a:°<Ni (ãRgàRa:ãæNàd n?ãR] èLNãRJg
Ya;TÚæNãàd l;Tàdãggå

$ n?ãx a=iãmìGx Yaë‡ãRH èoaê "T®ßdXLa=jè^‰Íße aëiQßR !ãGi a=g:s‘a;cw:Ùëãàx
a=ggTÙëñtãgRi<Ng Îc<bå ßdWî n?ãx a=iãmìGx Yaë‡ãRHä n?ãR] èLNãRJg l;TPa: "
aëãa=æNœãR=og èoaêãÕö ñbT¶êdYgßR a=jè‰̂Í ãoGg – 0.9% !ãnø " ãgog<bè^ ñbT¶êdYgßR
ãRãàRãÕö !V àR<Ng« a;TÙë®æNgJg :mJßq:b°ãggå n?ãx a=iãmìGx a;TéLca?Õö âmñbŠJãnø
“ a;Mã<N=mgãGJÜœ” !V éJf;ca:ãàd a=ÿ:b°ãggå !ãèNga=Ja: WEcWße n?ãR]èLNãRJg
a;<_ñt=dZå n?ãx a=iãmìGxÕö àR<Ng« a;TÙë®V :mJßq:bZå ßdW Ùë®V a;ÀT‡ YãRgèN‰Íãàd
(ãèNgÎ a=ÿã<_ãè^? n?ãx a=iãmìGxa:g êdÙëãâoè^ %æNŠV‡ ãRãàRãÕö a;TÙë®æNgJg
ßda=ÿå lëŠÎ’JoGew= aêÎ‡Jg ßdéGe©ä

lëŠÎ’Joa?w: !ãnø ßoa=Jã !ãâN:bJl;pa: ETào =d’ñbãRã a=i¶æN=og ßdèNWîä
é<b lëŠÎ’JoGãRg] æNa=g !ãâN:bJa:g “=daë‡=dJg”àd a=iãR¥<Nã Îc<b !W
=mggèNnø âma;ŠgÎ:b°ãå ßdãqŠãoGx aëãaë®J !èL^a;æNgJiä n?ãx a=iãmìGx ¶ÓößRãRg]ä
¶èNa=’ aëãaë®Ji ßRZÙë Îa=g‘ßRìãgg n?ãx a=iãmìGx ßdãR’ßRJcñbJa:g êdÙëób‡ãRgå $
é<b lëŠÎ’JoGãRg] æNa=g !ãâN:bJa:g “=daë‡=dJg”àd a=iãRgób‡ãRgå !ãnø
“ a;Mã<N=mgãGJÜœ” a:g éGe©àdßRä æNa=g ãggòb©a:góbãRã n?ãR] èLNãRJa:g Ya;TÚæNãàd
l;ãâNgæbãRg; a;<Nàq<NæbãRgå

l;Æwë TP¢ãàx: ßdãqŠãoGx aëãaë®J !èL^a;æNgJÕö ¶èNa=’ aëãaë®JÒö Îa=g‘ßRìãgg
ób©ßx ¶ÓößãRg] l;èN‰ (æNg‡a: " aëãaë®J n?ãR]a:g !èL^ßR èLNãRJÎ ßqãGcãRgå ßqW°
aëãaë®J n?ãR] èLNãRJa:g ßRj¶Va=gãàd l;ãâoób‡ãRgå X:bYi n;ãR]Òö !aëJg !a=g‘ßdJg
EãRgàRÎã<b:o !V (Îìa= èLNãRJÎ " n?ãRg] !a=gg‘<Ngñtãgga:Gg] âNia;<Nã Îc<b
âoaëg‡ãGcãRgå a;MJc:b ßRãl;Wî n?ãR] èLNãRJg WJßR<Nàd l;ãRgàRgæNg:b°ãgRga:° éLca=a:a:g
a=iãmìGï] =d’Ù;ãa;âoób‡ãRgå óbèLbãRH n?ãx a;õJ«ãR]ãæb " n?ãR] =mãG ñtG}a;<_ !V
(Îìa= èLNãRÎ "n?ãR]a:g ßqãGcãRgå

+ßR ßRãl;Wî n?ãR]Î Pãbß} l;ãâN<Nã èbºãb " ßRãl;Wî ßqæN‡àd Y<NgèNJ
âoãgRgÓöãgog n?ãR]Î a=iãmìGxa:g aëjÙ?©ãâN<Nã ßïaëã $ l;Æwë TP¢ãàx EãRàR<Nã
aëãRºóbèLbãRH=mgpa: Ya?ãgRg=ogå #G}a=J éãgRgGa;<_a: M.S.Shoes n?ãR] ÎãéLRßïHã
ãggJc ETPãèoå TJãgRgw:œ a=ãGe !Vl;èN‰ ßdãqŠãoGx aëãaë®JW° æNãRâNg ãggJc
l;Æwë TP¢ãàxÎ ñbJŠ<NgæNi:o a=ÿãGcãggå
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ßqW° aëãa=æNœãbJÕö l;Æwë TP¢ãàx èbºãb é<b l;Gg©é<_èbãRgJgä a:òb©J
ñbJa=ÿæNga:° Joèb !ãæNàd JcéLRóbGeàd JoW æNa=g aëãaë®J n?ãR]a:g !èL^ßRèLNãRJÎ
!=og‘aëgßqW JcéLcJg âoaëgßïàRJgàRgæbãRgå !aëJg ãggJc l;Æwë TP¢ãàx èbºãb !V
æNºãRàd JcéLcJg "T,ãâN<Nã ßïaë=og ßdãqŠãoGx aëãaë®Ja:g ób®Ù;ãâN<Nã Îc<b
EãRgàRgæNgãGgãè^å 1991 a:gã<_ Zlë©<x (ób©ßx a=iãmìG]Õö a:=mièNãgga:) ßRãl;WîJg
æba=gãR æNãa;ãRàd l;TPñtãgRiãgRga:<Nã àRa=gWãâNa=âNg¥å

æNa=g “!ãâN:b” =ogãRÎ n?ãR] èLNãRJa:g l;ãQa: æNãRg=dæN ¶ÓößRãRg] #ßR
a=iãmìGx a:gãQ %a;aëãa;cTãâNgÎãGcãRgå !ãnø !ãæNa=ãRÎ  æba=gg ßqa:°
n?ãR]a:g !èL^ßR èLNãRJ a=èN‰ !=og‘aëgÎãGcãRgå óbèLbãRH n?ãx a;úJ«ãRg] YîGeW
ßqa:gßqìãGcãRgå #ßR " n?ãR]Î ßRj¶Va=gãàd )ãRŠ<_a: Pãbß} ÒJPñtãgg " n?ãRg
èLNãR æNàR¢<Nã =mggèNJa=ÿæNgãè^å a=gTãæN l;ãRgàRgæNgãèNa:° "aêÒö " n?ãR]a:g ßqa:°
n?ãx a;úJ«ãRg] XLîæba=a;cgJa=ÿæbãRgå n?ãR] èLNãR a;<_ñtãgog èLsãRHeÕö óbèLN’=mgpa:ãæN
æNÎìa= a:a?©ãÒö éãgRgGa;<bJW æNa=g n?ãR]a:g ñtG} a;<_ !a=g‘<Nã =mggèNJgl;<NæbãRgå
a=gTãæN =oàRãàd n?ãR] èLNãR a;<_ñtæNgãGgãè^å l;Æwë TP¢ãàx âoãgRgßRa=ggãèNGe èLNãRßR:b°
Îc<b ¶ßeãè^ße a;<_ñtæNgãè^å $ èNaêÕö VTP lëŠÎ’JoGãRg] ãRãàRãÕöße è^àRgæbãRgå
!V æNÎìa= èLNãRJ a=èN‰ ßdãRgâußRÎ " n?ãR]a:g ßq:oób‡ãRgå (a;Mã<N=mgãGJÜœa:a:gaëTãQ
" n?ãx èLNãR (ãæN a=ÿãGgãès =dTße !ãâN:b a=ÿãGgãè^ ßdéGe©) !ãnøä =mggèNG
(Îìa= èLNãRJÎ !Yg‘ JcéLcJg âoaëgÎãGcãRgå " æNãRg=dæN !V æNÎìa= èLNãRÎ
ßqW JcéLcJg aëãñbè^ób‡ãRgå èLNãRJa:g l;ãQ èLNãRJg l;ãRgàRgæNgã<Nàd lëŠÎ’Joa?w:
óbPãâo lëŠÎ’JoGãR]a:g ‘égJÜœ’ !W èLNãRJg a;<_ ñtæNgã<Nàd a=iãmìGï] ¶a;=o\ãQ
ßdãRgâußRÎ n?ãR]a:gßq:o lëŠÎ’JoGãR]a:g ‘éoãxœ’ !W a=’a=a;cTaëg‡ãGcãRgå

$ =mggæN‡ã a=’a=a;õãRãÕö ßdãqŠãoGx !èL^a;æNgJg æNa=g n?ãR]a:g =mggèNG !æN’èL^ßR
èLNãRJÎ !a=gg‘ßqW JcéLcJg âoaëgÎãGcãRgå æNãRg=dæN !=o n?ãR]a:g !V ßdãRgâußRÎ
ßqa:gßqìW JcéLRa;<NæbãRgå ¶ÓößRãRg] Îc<b l;èN‰ aëãC’Õö n?ãR]a:g ßRZP a=ÿãGcãRgå
ßdéGe©ä =dãRg Îc<b #Jcào JcéLcJg aëãñbè^ób‡ãRgå ¶ÓößRãR]Î Jc=dèoYîJW°Geße
l;pa: ßRYia?w: a=aëg‡ãè^å

!V æNºãRàd èLNa:a=ãæNgJ=mgp ñtæba=ga:° "aêÒö "ßdêdWße Wâm¥a:Jg =onë
a=gèLN’æNãRàRV %ès’àRgJg æNè^æNãRgJg é<b lëŠÎ’JoGãR] ¶Gcw;Õö a;<_ a:a?©ñtæbãRgå
ób©ßx a=iãmìGx lëŠÎ’Joa?w: èbºãb JXLãâo `ßeºßx a=gWî' a;Q¥ =miaëãä èNàd æNa;Š
=oãRg ßdèNgå óbèLbãRH n?ãx a;úJ«ãR] EoégJg ßRæN‡TãâN<Nã æNa;Š =oãRg ßdèNgå 1992
:bGe "n?ãx éiw=g" lëÎc’TG}J ÎãéLRßïHã =mJgàRgÕöße ãba=GãÒö =mggèNJmp n?ãR]
èLNãRJg Ya;TÚæNãàd a;<_ñta=<Nã a=Ja: JBRJcè^àd a=ÿa:° Qa:° Qa:° n?ãx a;úJ«ãRg]
láiãRãàd a:a?©ñtãgRiãRgå è^=dAc VíêdãRgå YîãRg a:a?©ñtãgga: <NéŒãæb é<b ßdãqŠãoGx
!èL^a;æNgJä ób©ßx ¶ÓößRãR]ä ¶èNa=’aëãaë®J lëŠÎ’JoGew= ¶ñbÙ;MGxàd a=iTãè^å $ =mggæN‡ã
a=’a=a;õãRa=gãæb âNG©éèN‰ãàd:o EãRgàRgæNgãèNW àRgT‡ãâNgßï=dZå (a;cãR›èx =mga;cæbä
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l;Tàdãggå #JcBullish Trend(n?ãR] èLNãRJg l;Tào èLsãRHe)W aëjÙ?©ãQa: æNãbºæN
l;TPa: èLNãRJ a=èN‰ " n?ãR]a:g ñMbTw: #w:=maë©ãRg] !=og‘ób‡ãRgå è^îãÒö a=iãmìGxÕö
Bearish Trend (èLNãRJg a;<_ñtãgog èLsãRHe) ¶ñbãRãéLRa=guæNgãè^å $ èLsãRHe ßqa:óbPä
Yèo\î #:mºaë©ãR] $ :bGßRã ¶ñbãRãéLRã ßda=<bWße a=ggãèNga:° èLNãRßR:b° #ãßd
¶ßeãè^ße $ n?ãR] èLNãR a;<_ñtæNgãè^å #a;Šg<Ng " aëãaë® GDRJa:g !ãæNãb,VíãgRg
àRgæN‡ aëãaë®Jg ßqãGcãggå !ãnø =mggèNG éLcãRæN a=iãmìGxÕö Bullish Trend
aëjÙ?©ãQ JcéLcJg âoaëgÎãGcãRgå æNãRg=dæN Bearish Trend aëjÙ?©ãQ GDRJa:g
ßdãRgâußRàd ßqãGcãRgå (GDR èLNãR éLcãRæN a=iãmìGxÕö èLNãR ßR:b° óbèLbãRHãàd
20% æNÎìa=àd a=ÿãGgãè^å ßdéGe©)

1996 Qa=ãï] VSNC 500-600 YgZãgRgw: <bJãR] YJga=àRJ GDRJa:g
#a?i’ âoãgRga=JÙë a=ÿã<_ãè^å FIIJ $ lëŠÎ’JoGew= ßdãR’ßRJcñbJ a=Ja: 1996
a=gèLN’Õö èo\îãgRg a=iãmìGxÕö VSNC  n?ãR] èLNãR 30% a;<_ñtãggãè^å a;MZæNãàd
VSNC GDRJ #a?i’ =dãggèb =oãgRga=JÙë a=Q¥ãè^å

#Jc éLcãRæN n?ãx a=iãmìGxÕöße ób¶a=iE’=dèN àRgæN‡ aëãaë®J l;Gg©é<NgJg
¶a;=oaêã !ãæNãb,VíãgRg a=iãmìGï] éLcãRæN ßRãl;WîJ n?ãR] ¶a;=oaêã !ãæNãb,VíãgRg
lëŠÎ’JoGãR]Î JcéLcJa:g a;ã<_ót‡ãè^å !ãæNßR:b° YgãQ éLcãRæN "T®ßR a=’a=aë®
a=gTãæN !Ùë®ãRæNºã ñbJa=ÿæNga:°è^å

] � ^

a=iTìÛœaëg© ãbEß}ãgRg !ãR‰ÍêdaëÇã
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